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Osszefoglalo

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztaté kotélebevezed része. Megalapozott befektetési
dontést csak az Alaptijékoztatd és a VéglegestElelkéegészének ismeretében lehet hozni.
Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gazdasagi zesnek és a befektetés kockazatainak
megismerésere.

A jelen Alaptajékoztatd tartalmaért a Kibocsatéae¥ezet Forgalmazo egyetemlegesen
felel.

Ha az Alaptajékoztatoban foglaltakkal kapcsolatkaresetinditasra kerll sorg&rdulhat,
hogy mas allamok nemzeti jogszabalyai alapjan pefek befektének kell viselnie a
bir6sagi eljarast megedldsen az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit. Asszefoglalo
tartalmaért feléisséget vallaldo személyt, illetve az Osszefoglaldlifasat végg személyt
kartéritési feldlsség terheli a befektdtnek okozott karért abban az esetben, ha az
Osszefoglalo félrevez&t pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékibzimas
elemeivel. A Kibocsatonak, illetve a Ve&éeForgalmazonak az Alaptajékoztatdért vald
feleldssége nem allapithaté meg kizardlag a jelen Osglzddoalapjan — ideértve annak
barmely nyelvre leforditott valtozatat is —, kivévm az Osszefoglalé félrevedepontatlan
vagy az Alaptajékoztatéban foglalt informacionaknnmegfeleb informaciot tartalmaz

A Kibocsato és a Vezétrorgalmazo6 koteles haladéktalanul az AlaptajékoAteegeszitesét
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalonozatali eljards lezarasadnak
hatarideje, illetleg a szabalyozott piacon valo kereskedés megkeZdastt olyan lényeges
tény vagy koérdlmeény jut a tudoméséara, amely az téjégoztatd kiegészitését indokoltta
teszi.

A Kotvényprogram keretében torteforgalomba hozatalra megfeden iranyado6 a Tpt. 33.8
(1) bekezdése, amely szering az Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljésartama
alatt, vagy a szabalyozott piacon totidereskedés megkezdésétekiegészitésre kerl, az
a befektet, aki a kiegészités kozzétételétela Kotvényre aukcids vételi nyilatkozatot tett,
jogosult nyilatkozata visszavonasara, dleg a megallapodastoél valo elallasra. A beféktet
az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kb¥ét napon belll gyakorolhatja. A befektet
eléllasa esetén a Kibocsato és a ieEetrgalmazo egyetemlegesen koteles a befialaktaz
ugylettel kapcsolatos koltségét és karat megtériten

A Kibocsaté nyomatékosan felhivja a Koétvényekbe bektetni szandékozok figyelmét
arra, hogy a Kotvények forgalomba hozatala kovetkeben a Kibocsatd
hiteltartozasainak 6sszege meghaladhatja sajatbkéjének 6sszegét, igy a kockazat a
szokasostdl eltér.

1. A KOTVENYPROGRAM CELJA

A Kotvényprogram a Bizottsag 809/2004. EK Rendelade Tpt., a Koétvényrendelet
rendelkezéseinek, valamint a Magyar Koztarsasaglemikalmazando jogszabalyainak
megfeleben a Kibocsatd altal létrehozott kibocsatasi prnogramelyhez készitett
Alaptajékoztatd kozzétételét a Felligyelet 2011 ru@b 15. napjan kelt PSZAF KE-III-
70/2011. szamu hatarozataval engedélyezte.



A Kotvényprogram célja, hogy a Didkhitel Kdzpontt.Z(székhelye: 1027 Budapest,
Csalogany u. 9-11.) a ra vonatkozO jogszabalyir&oknak megfeléen a hallgatoi
hitelrendszer finanszirozasat kétvények forgalomimzatalan keresztil biztositani tudja.

2. A KOTVENYPROGRAM ALTALANOS FELTETELEI

A Diakhitel Kézpont Zrt., mint Kibocsatdé a Kotvéemggram keretében kizarélag névre
sz0l6, dematerializalt kotvényeket értékesithetilvagos forgalomba hozatali eljarasok
soran.

A Kotvényprogram felallitasaval, az egyes forgalantipzatalok szervezésével megbizott
kozremikodd az Allamadoéssag KezelKozpont Zartkdiien Mikodé Részvénytarsasag (a
tovabbiakban: AKK Zrt.), mint VezétForgalmazé.

A Kotvényprogram keretdsszege 35.000.000.000a#dz Harmincotmilliard forint.

A Kotvényprogram idtartama a Hirdetmény kdzzétételenek napjatdl 2détember 31-ig
tart.

A Kotvényprogram soran minimum 1, maximum 10 évetarhideiji, fix vagy valtozé
kamatozasu Kotvények egy vagy tbbb Sorozatban, sswazatokon belill tobb Részletben,
forintban hozhaték forgalomba, aukciés eljaras nmitgz Alaptajékoztatdé és a vonatkozo
Végleges Feltételek szerint.

A Kotvényprogram hatélya alatt forgalomba hozotto®atokba tartozé Kétvények a BET-re
bevezetésre kertlnek. A Kotvényprogram keretébehodsatasra keréil Sorozatok
mindegyikére a Forgalmazok kozul Sorozatonkéntl&xa3 (harom) Forgalmazo, éesdei
bevezetés napjatdl szamitott legalabb 1 (egy) &yegyzési kotelezettséget vallal.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatdval kapcsolatosanyilvanossag felé tdjékoztatasait a

kovetkedkeppen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsat@ww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazdévww.akk.hucimi
honlapjan, a Napi Gazdasag éifapban, tovabba a PSZAF &ltal hivatalosan kijeldl
informéciotarolasi rendszerkéntikbdtetetiwww.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatét és a Végleges Feltételeketbmesatowww.diakhitel.hués a Vezét
Forgalmazowww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerként tkodtetett www.kozzetetelek.huoldalon, tovabba a
befektetk a Tpt. 34.8 (7) bekezdése alapjan kérhetik a &orgzOoktdél a nyomtatott
Alaptajékoztato és a vonatkozé Végleges Feltétielgikenes rendelkezésre bocsatasat,

c) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és kivahdajékoztatas ala ésnforméacidkat
a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsataw.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazo
www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerkéntiRbdtetettwww.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabalyozott informaciokat a Kibocsaté d2208. (VIIl. 15.) PM rendelet 4.8-anak

rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Online ésagydd Tavirati Iroda, mint honlappal

rendelked médiumok szerkes#tégeinek is megkuldi.

A Diakhitel Kézpont Zrt. a rendkivili tdjékoztatéasretében haladéktalanul, de leghkss

egy munkanapon belll tdjékoztatja a nyilvanossagaiden, a Kotvény értékét vagy

hozamat, illetve a Kibocsatdé megitélését kbzvetlgady kdzvetve érirdt informaciorol.




A BET altal ebirt kozzétételek a BEWww.bet.hucimii honlapjan keresztiil torténnek.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Koétvény nem m@ndbefektet szaméara alkalmas
befektetési céljai elérésére, ezért minden bef@kédt sajat maganak kell mérlegelnie a
kotvény-befektetés kockazatait.

3. A KIBOCSATO

A Diakhitel Kdzpont Zrt. szabalyozasi kdrnyezeteRendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,d tevékenysége

A Diékhitel Kozpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabarikidé gazdasagi tarsasag. A
hallgatoi hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatoi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenységére a hitelintézetekre vonatkozd szabédy a Hpt. rendelkezései — bizonyos
kivételekkel — nem terjednek ki. A Tarsasag jogaitatbb feladatait a Kormanyrendelet, a
Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&y feladatai

A Tarsasag a fenti célok eléréséhez szikségesdarmysigeken kivil adatfeldolgozéi és a
Hpt. 2. szamd mellékletének 1/12.2 pontja szerimiynoki tevékenységet is folytathat
elsbdleges célja és alapvefeladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkihdamtveédelmi
jogszabalyok figyelembevételével és a tulajdonogok gyakorlojanak jovahagyasaval.

A Diakhitel Kdézpont Zrt. Ugyfeletl azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonositd adatait, a s#eésre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdoidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvedelmioshbiziltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel Kézpont Zmt.vonatkoz6an
A Térsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitekté&re @irt prudenciélis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jelleiy rendelkezések

biztositjak a Didkhitel Kbzpont Zrt. és a hallgatételrendszer zavartalantikidéesét.

A Didkhitel Kbzpont Zrt. miniszteri engedélyhez étitforrdsszerzése

A Diakhitel Kbzpont Zrt. éves finanszirozasi teraéR011. évi koltségvetési torvény 51.8-a
alapjan az allamhaztartasért fékeminiszter hagyja jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Korméanyrendelet 25.8-anak (2) bekezdése szeribtakhitel Kozpont Zrt. az allamilag
garantalt forrasait kizarolag a hallgatoi hitelekelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennallo
fizetési kotelezettségeinek teljesitésérdikoaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott



értékpapirok és forrAdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.

Az Allamaddssaqg KezélKozpont Zartkdiien Mikodé Részvénytarsasag szerepvallalasa

A Kormanyrendelet 25.8-anak (4) bekezdése alapjamakhitel Kozpont Zrt. megbizta az
Allamadéssag Kezél Kozpont Zartkofien Mikods Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi
hitelrendszer finanszirozasahoz szikséges forrdsatositasa érdekében a pénz- és
tokepiacokon eljarjon, illéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénedgsrzervezésében
k6zremikodjon.

A Kormanyrendelet 25.8-4nak (6) bekezdése alapj@naihitel Kézpont Zrt. altal allami
kezességvallalas mellett kibocsatasra Kertitelviszonyt megtestesitértékpapirok mint
pénzigyi eszkozok elhelyezését az AKK Zrt. szerésza DK Zrt. részére a Bszt. 5. §-a (1)
bekezdésének a)-b) és g) pontjaiban meghataroefektietési szolgaltatasi tevékenységet
végez, valamint a Bszt. 5. 8-a (2) bekezdésénds dj) pontjaiban meghatarozott befektetési
szolgaltatasi tevekenységet kiegészitolgaltatast nyujt.

A Nemzetgazdasagi Minisztériumnak todiéendszeres adatszolgaltatas

A Kormanyrendelet 25.8-anak (5) bekezdése alapjdaraasag rendszeresen tajékoztatja a
Nemzetgazdasagi Minisztériumot a hallgatéi hitelalhnyrol, az igénybe vett forrasokrol és
torlesztésekd, illetve az allami kezesség érvényesitéséneksealiisegeél.

Pénzforgalmi szadmlavezetés

Az Aht. 18/C.8-anak (6) (7) bekezdése értelméb@iskhitel Kozpont Zrt. — rendelkezési

joganak fenntartasa mellett — a Magyar Allamkintsia koteles pénzforgalmi szamlajat
vezetni, mas pénzintézetnél vezetett pénzforgalndim$aval — lakdsépités munkaltatoi
tamogatasa szamla és a devizaszamla kivételévelm-rendelkezhet, atmenetileg szabad
pénzeszkozeit a Kincstar halézataban értékesitatt értékpapir-szamlén, illetve értékpapir-

letéti szamlan nyilvantartott — allampapirok véaésdélval hasznosithatja. A Kincstar a
pénzforgalmi szamlavezetést térités ellenében végzi

4, A KEZESSEG

A 2011. évi koltségvetési torvény 51.8-a értelmébeMagyar Allam készfizétkezesként
felel a Diakhitel Kbzpont Zrt. azon fizetési kotedttségeiért, amelyek a belfédtirés
kulfoldrol, a diakhitelezesi rendszer finanszirozasa érdmkételvett hiteleibl, illetve
kotvénykibocsatasaibdl erednek.

Az allami kezességvéllalasért a Didkhitel Kozpont-Aek kezességvallalasi dijat nem kell
fizetnie.

5. KOCKAZATI TENYEZ OK

A kockéazati tényeiket a jelen Alaptajékoztatd lll. fejezete részletessmerteti. Ezek kozul
kiemelésre keriilnek a kovetkiz



A Kibocsaté részvénykonyv szerinti tulajdonosa agléa Allam, a tulajdonosi jogokat pedig
az MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. gyakorolja, &zyegyszemélyes Részvényes személye,
illetve a tulajdonosi jogok gyakorlasanak rendjeaglis kockazatot nem jelent.

A forrasbevonas lehgségeit kedveien befolyasolia a Magyar Allamnak a 2011. évi
koltségvetési torvény 51.8-a alapjan toété&eszfized kezességvallalasa a Diakhitel Kozpont
Zrt. azon fizetési kotelezettségeire, amelyek dolbbl és kulfoldel, a diakhitelezési
rendszer finanszirozasa érdekében felvett hit@leiltletve kotvénykibocsatasaibol erednek.
Mivel azonban a nem hitelszédes alapjan vallalt jogszabalyi készfizéezességvallalasok
bevaltasdnak érvényesitési hataridejére vonatkozébasyozas nem egyérteim a
Kotvénytulajdonosoknak az allami készfizetkezesség esetleges bevaltasa esetén
hangsulyozottan Ggyelnitk kell a Koétvényeken alédidetési kotelezettségek esedékességét
kovets 180 napon beliili, a Magyar Allammal szembeni iggugnyesitésre.

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci korinye& kozott, az arjegyzéssel egyiitt is
alacsony likviditds jellemgz emiatt lehetséges, hogy a befektet lejarat dltt csak
arfolyamveszteséggel tudja a Koétvenyét ertékesitdem adhato biztositek a Kotvenyek
likviditasat illetben; az arjegyzééi eltekintve sem a Kibocséatd, sem a Forgalmazék nem
kotelesek ajanlatot tenni a Kétvények vissza-fvidanegvasarlasara.

A Koétvenyek forgalomba hozatala kdvetkeztében &hbitél Kozpont Zrt. hiteltartozasainak
0sszege meghaladhatja a sajaeiének 6sszegét

Mindezek mellett a Diakhitel Kodzpont Zrt. altal tkbdtetett hallgatoi hitelrendszer

finanszirozasa soran tobbféle kockazat felmerkaraat-, arfolyam-, megujitasi és likviditasi

kockdzatokat a Tarsasag kockazatkezelési és ltkgitienedzsment tevékenységeinek
keretében igyekszik hatékonyan kezelni. Ezen d@ltsdiaci kockdzatokon, valamint a jelen
Alaptdjékoztatbban bemutatdsra kéri a Kotvényekbl adddd kotelezettségek

visszafizetésére érdemi befolyassal nem bir6 —apipekockazatokon felll a Kotvények

arazasaval és értékelésével kapcsolatos egyébzaickényesd nem merl fel.



Il. KOCKAZATI TENYEZ OK

Az Alaptajékoztatd e fejezetének célja, hogy a dsdg Kotvényeibe torténbefektetés
kockazatairol hiteles képet nyujtson.

1. A KOTVENYEKRE VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
1.1. A Kotvényekbe tortéré befektetés kockazata

A Kotvényekbe tortéth befektetés soran minden befektetk maganak kell mérlegelnie,
hogy a Kétvény mint pénzligyi eszkdz megiélela szamara.

1.2. Piaci kockazat

Amennyiben egy adott befekéet Kotvényeit lejarat étt értékesiti, akkor az addig eltelt
futamids alatt tortéd hozammozgasok fliggvényében a Koétvényeken arfoki@iimbozet
(nyereseég, vagy veszteség) keletkezhet.

1.3. Likviditasi kockazat

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci korinye® kozott, az arjegyzéssel egyiitt is
alacsony likviditds jellemgz emiatt lehetséges, hogy a befektet lejarat €ltt csak
arfolyamveszteséggel tudja a Koétvenyét ertékesitdem adhato biztositek a Kotvenyek
likviditasat illetben. Sem a Kibocsatd, sem a Forgalmazok nem kokekjgalatot tenni a
Kotvények vissza, illetve megvasarlasara.

1.4. Az aukcios eljaras kockazata

Az aukciés eljaras szabalyai miatt nincs biztos#ééia, hogy a befekigtbenyujtott ajanlata
elfogadasra kerdl.

A fentiek mellett a Kibocsatd az aukciora beérkeagnlatok fliggvényében — a Kibocsato
szamara kedveétden, az aukcio lezarasanakopbntjaig bekovetkdy piaci események,
valtozasok, igy kuléndsen az allampapirpiaci hoZaregalabb 50 (6tven) Bazispontos
elmozdulasa esetén — jogosult az aukcios elad@dicsgtol elalini.

2. A KIBOCSATORA VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
2.1. A Tarsaség jogi szabalyozasaban réjkockazat

A Tarsasag rikddésének feltételrendszerét nem térvényi szinteambayoztak, igy a
mukodési feltételeit szabalyoz6 jogszabaly szintj@rmanyrendelet — modot ad a Tarsasag
Uzleti tevékenységének kozvetlen befolyasolasara. T#&sasag gazdalkoddsanak jogi
szabalyozasa — mivel nem tartozik a Hpt. hatalga—ahincs 6sszhangban a Tarsasag éltal
végzett Uizleti tevékenységgel.



2.2. Tulajdonosi kockézat

A Kibocsato részvénykonyv szerinti tulajdonosa agisa Allam. A Magyar Allam
képviseletében a tulajdonosi jogokat 2010. junidgse®l az MFB Magyar Fejlesztési Bank
Zrt. (székhely: 1051 Budapest, Nador u. 31..) gyalia

A tulajdonosi jogok gyakorlasa soran az MFB Mag¥ajlesztési Bank Zrt. jar el. Az
egyszemélyes Részvényes személye, illetve a tulagigogok gyakorlasanak fenti rendje
specialis kockazatot nem jelent. A fentiek szertoiiajdonlds kovetkezményeként nincs
olyan, a Magyar Allamtol fiiggetlen piaci szekgpaki tulajdonosi kockazatot jelenthetne a
Kibocsato vonatkozasaban.

2.3. A Tarsasagnak a Kotvénykibocsatashol erédkockézata

A Kotvények forgalomba hozatala kovetkeztében aok#atd hiteltartozasainak 6sszege
meghaladhatja a sajdikejenek 6sszegeét.

2.4. A Tarsasag finanszirozasi kockazatai

A Tarsasag finanszirozasi igényét tekintve kéteéewth mutatkozik. Az tgyfelesdt befolyod
Osszegek az ) folyésitasok egyre magasabb hanyadaesek fedezni, igy az
alaptevekenység finanszirozasi igénye csokken. |Egpaehuzamosan egyre tobb azon
honapoknak a szama, amikor a Tarsasag netté meigfakgy a jelenleg rendelkezésre allé
korlatozott befektetési lehiégek egyre nagyobb szerephez jutnak. Netto fifnzssi
igény igy jellemden a tanulmanyi félévek élsfolydsitdsi honapjaiban, illetve az
adossagmegujitasok kapcsan, azaz évente 3-4 alkalorkeletkezik. Mivel azonban a
kizar6lag az alaptevékenyséfjlszarmazo bevételek az elkdvetkez10 éves idtavon belll
elérelathatdban nem nydjtanak fedezetet a Tarsasadehitgelldl és kotvenykibocsatasbol
szarmazd kotelezettségeinek teljesitésére, ezésjded hitelek és kotvények torlesztése,
megujitasa csak Ujabb forrasok bevonasaval finevEmtd. A Tarsasag finanszirozasaban
tehat szamolni kell a megujitasi kockéazattal, amalylejar6 hitelek és kotvények
visszafizetéséhez szikséges forrasok hozzabsdgpdben rejlik. A forrasok bekerllési
koltségét, illetve rendelkezésre allasat azonbawdvd@en befolyasolja a Tarsasag
kotelezettségeire a Magyar Allam altal vallalt Kés#to kezességvéllalas, amely a
késsbbiekben részletes elemzésre kerdl.

Mivel kdzéptavon — mindaddig, amig hallgatoi higgldszer 6nfinanszirozova nem valik — a
lejaré hitelek és kotvények torlesztése mellett itelfielvevoi hiteligények egy részének
kielégitése is kuts forrasbevonasbodl torténik, a Tarsasag nagy volinfenmassziikséglete
miatt realis annak a leletege, hogy a hazai pénz- dékepiac a sziukséges nagysagu
forrasokat megfelél feltételek mellett nem lesz képes biztositani esdsag részeére, ezért
kalfoldrol kell forrasokhoz jutnia. Emiatt 2005 majusa Otgy enemzetkdzi pénzigyi
intézménnyel kotott szetdés, illetve ugyanezzel az intézménnyel 2007 augsdhan és
2010 oktOberében létrejott tovabbi két sddés keretében a Tarsasag rendelkezik a
nemzetkdzi pénzpiacrol igénybe vett/véhédrrassal. Mindemellett azonban a nemzetkdzi
forrdsbevonas a Tarsasag finanszirozhatésaganakbhiowkockazatat jelentheti. Ehhez
kapcsoléddan az Eur6 Magyarorszagon t@riéevezetéséig az esetleges kulféldi devizaban
— jellemz@en Euréban — bevonandé forrasok felhasznalasaneaéiarsasagnak az arfolyam-
kockazatokat is kezelnie sziikséges.



A 2003 januarjatél megindult hallgatéi hiteltorlészekldl szarmazo bevételek miatt
folyamatosan novekvpénzaramlassal kell szamolnia a Tarsasagnak, &ikviditaskezelés
novekw szerepét vetiti 8fe a szabad pénzeszkozok kezelése tekintetébeniakhitzl
Kodzpont Zrt. 2001 jdliusa 6ta az Aht. szerint kidag a Magyar Allamkincstarnal vezetheti
pénzforgalmi szamlait, illetve szabad pénzeszkozeitkincstar halézatdban, a piaci
kondiciokhoz képest kedvéren lakossagi feltételekkel értékesitett allampapi
vasarlasaval hasznosithatja. A piaci feltételekyaaes a befektetési letiségek korlatozott
kére a Tarsasag szamara olyan elmaradt hozam latékaelenti, amellyel a nyujtott
diakhitelek koltsége alacsonyabb lehetne. A Kincst vezetett szamlak kedvilen
kondicioi mellett a Magyar Allamkincstar eg§e nem rendelkezik olyan hozzaadott éfték
szolgaltatassal sem, amely sziikséges lenne a pgémaiigeletek hatékony lebonyolitasahoz.
Ezen feltételek ismeretében a Tarsasag a szokaflakatr gyakorlattdl eltéren az utalasait
nagyobb likviditasi tartalék tartasa mellett és a@lagosnal hosszabb tranzakcio$viel
bonyolitja le. Mindezek ellenére ezen finanszirbpaskapcsolodo fkodési kockazatok
nem befolydsoljak a Kibocsaté azon képességét, halppsitse a befekigitkel szemben a
Kotvényekldl ereds kdtelezettségeit.

2.5. A Tarsasag nikddési kockazatai

Kdzéptavon a Tarsasag finanszirozasi igényénekdii®lsében — azzal parhuzamosan, hogy
egyre tébb tgyfél kezdi meg a felvett hallgatéehtbrlesztését —, a hangsulyrelathatéan
fokozatosan attéik a kotvénykibocsatasbal illetve hitelfelvét@liorténs forrasszerzésr

az alaptevékenységbszarmazo bevételekre.

A beszedési tevékenység hatékonysaga lényegesatydseija az alaptevékenysédgb
szarmaz® bevételek nagysagat. A hallgatéi hitelekszafizetési hajlandosaganak
megitélésére vonatkozoan jelenleg méar 8 naptaadatai allnak rendelkezésre. Az alabb
felsorolt kockazati tényék a beszedési rendszer hatékonysagat, ezen kéresztl
Tarsasagnak a torlesztésbzarmazo bevételeit befolyasolhatjak:

- Az Ugyfelek hallgatéi hitelre valdé jogosultsaganakegitéléséhez szikséges
informéciok egy része jelenleg kélspartnerekil, a feloktatasi intézmények
tanulmanyi osztalyair6l szarmazik. Az egységes agsg hallgatéi nyilvantartas
kiépitése folyamatban van, ez az eddiginél pontogaformaciét fog biztositani arrdl,
hogy ugyfeleink jogosultak-e a hitelfolydsitasrajkon |épnek a hallgatoi hitel
torlesztési szakaba és a Didkhitel Kdzpont Zrt.ymébponttdl kezdve kovetelheti
meg a torlesztéseket.

- A Tarsasag bevételeit befolyasolja a specialihélgtet: tgyfelek altal igényelhét
torlesztési kotelezettség szlneteltetése. A tddesXoOtelezettség szlneteltetésére
jogosultak egy része a kozponti koltségvetés @t@gosultsag idszakara célzott
kamattamogatasban részesul, ami a szlneteltetés kiea torlesztések negativ
pénzlgyi hatasait kompenzalja. A szlineteltetésra kamattamogatasra jogosultak
korét szabalyozo jogszabaly nem igényel parlamkeotiszenzust, ezért azok kére
kozéptavon valtozhat, befolyasolva ezzel a Tarsgsagigyi helyzetét. Meg kell
ugyanakkor jegyezni, hogy a 8 naptari év adatgyjataa torlesztées szlneteltetése,
illetve a célzott kamattamogatas pénzigyi hatasgelan Kotvénykibocsatas
nagysagrendjéhez viszonyitva elenyésm@szaranyt képvisel, ezért az emlitett
jogosultsagok pénziigyi kovetkezményei érdemben rmfolyasoljdk a jelen
Kotvények visszafizetési lelistegét.



A Térsasag altal a szamviteli feladatok ellatasélaetve Ugyfelei adatainak és hallgatoi
hiteleinek nyilvantartadsara hasznalt informatilendszer — a folyamatos fejlesztések ellenére
— néhany funkcio ellatasa sorantkidési kockazatot hordoz magéban, azonban ezen
kockazatokat a Tarsasag a kapcsoloddo munkafoly&midigazitasaval kezelte, igy azok
szokvanyos mértéinek tekintheik. Jelenleg a Tarsasag ezen operaciés kockazat
kikiszoboblése érdekében Uj informatikai rendszer12IP-ben tortéh bevezetését késziti
els.

3. A KIBOCSATASRA KERUL O KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO ALLAMI
KESZF,IZET (0} KEZESSEGVALLALASSAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A jelen Alaptajékoztatdo alapjan eszkozolt Kibocséta jogi biztositékat a 2011. évi
koltségvetési torvény 51.8-aban foglalt, torvéngapul6 allami készfizétkezesség jelenti.
Ennek értelmében a Magyar Allam készfizkezesként felel a Diakhitel Kézpont Zrt. azon
fizetési kotelezettségeiért, amelyek a belf@ldés kulfold6l, a diakhitelezési rendszer
finanszirozasa érdekében felvett hitebgililletve kotvénykibocsatasaibol erednek. A vdllal
kezesség utan a Didkhitel Kbzpont Zrt.-nek kezesdigasi dijat nem kell fizetnie. A 2011.
évi koltségvetési torvényben biztositott allami dss®gvéllalas az Aht. vonatkozo
rendelkezései értelmében jogszabalyi allami kepesdélasnak miésiul, amely nem jar
egyedi kezességvallalasi sz&eés megkotésével, a jogszabalyban meghatarozuiteiek
bekovetkezése esetén sfgieskotés nélkil beallo allami kezességet jelent.

A Tarsasag meghatarozott kotelezettségeinek biek@ail szolgalé allami készfizet
kezesség ténye a 2001. @wezdsdéen minden év koltségvetési torvényének része.

A 2011. évi koltségvetési torvény Osszegsear nem hatarozza meg a kezessegvallalas
mértékét. A 2011. évi koltségvetési torvény 51dsaa Kormanyrendelet 25.8 (6) bekezdése
azonban régziti, hogy az allami kezesség csak

0] a Kibocsatonak a diakhitelezési rendszer fin&mogasa eérdekében felvett hiteldib
illetve a Kotvénykibocsatasaibdl efedzon fizetési kotelezettségére terjed ki,

(i) amely Kotvénykibocsatasokkal o6sszefliggésben Karmanyrendelet alapjan a
Kibocsatd altal allami kezességvallalas mellettokgatasra keré) hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok mint pénziigyi eszkdzok elhelyezésdtK Zrt. szervezi,
tovabba

(i)  amennyiben a Kotvény kibocsatasat is magéaglald éves finanszirozasi tervet az
allamhaztartasert feléd miniszter éizetesen jovahagyta.

Az Ant. 33.8(5) bekezdése alapjan pedig a jogsyalédlami kezesség feltétele, hogy a
kotvénykibocsatonak ne legyen kordbbi allami kezgssallami garancia, illetve
viszontgarancia bevaltasabdl az allammal szembenafl® tartozasa, valamint ne alljon
csHd-, felszamolasi, addéssagrendezési eljaras vagglszgmolas alatt.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettsegenek fennallasa vitathatéva valik.

Az Aht. 33/A.8 és 33/D.§-a alapjan az Orsz&dgy a jogszabalyi allami kezességvallalasbol

ered A&llami kotelezettségek alapjan varhatd fizetésiteleiettségek fedezetéra
koltségvetési torvenybens@anyzatot hagy jova.
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Keészfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakadserint valaszthat:

- igényeét csak adkotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a keszfizekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind a dkotelezettel, mind a készfidetkezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat keéri,

- mind a bkotelezettet, mind a készfidetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb Osszegre keéri, mint amaljezességi szdides alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozil a jogosult szdmara az a legedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztald itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A @kskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

Mindezeknek megfelébn a Kibocsato teljesitésének elmaradasa esetékeszfized
kezesség alapjan a Kotvénytulajdonos vélaszthagy ha kovetelését kizardlag a
Kibocsatéval szemben, vagy kizarélag a Magyar Affaah szemben, vagy mind a
Kibocsatoval, mind a Magyar Allammal szemben éresity, és azok egyetemleges
marasztalasat kéri. A Kormanyrendelet alapjan ao&shtd rendszeresen kételes tajékoztatni
a Pénzugyminisztériumot az allami kezesség érvédgenek valosziiségésl.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizet kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiek megfelél kimentési ok
hianyaban valé megtagadasa illetve késedelme escEh. 198.8 (3) bekezdése alapjan a
szerddesszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben abeset Ptk. 300-301.8-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kovetelietes a teljesités elmaradasanaspuhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar.

Amennyiben a szeérésszegés alapjan a kezes fizetési kotelezett$aigad altal jogdisen
megéallapitast nyer, a kezest nem mentesitik aézétdtelezettség teljesitése aldl azok a
koltségvetésre vonatkozé altalanos jellegloirasok, amelyek szerint a koltségvetés
végrehajtasa sordn a Kkifizetések csak a jovahagkaitasi ebirdnyzatok meértékeig
rendelheik el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegygren tuli fizetési kotelezettség
csak olyan mértékben véllalhatd, amely a kotelsggtivallalas ifpontjaban ismert feltételek
mellett az esedékességombntjaban, a rendeltetésskemikddés veszélyeztetése nélkul
finanszirozhat6. A Magyar Allammal szembeni végjidisarészletes szabélyainak hianya
azonban még a joges birosagi hatarozat ellenére is bizonytalannatitelzeallami teljesités
kikényszerithdiségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebb@&setben 6nmagaban még
nem jelenti a tényleges fizetés kikényszeritbégét.

A jogszabalyi allami kezesséegkészitesét, illetve bevaltasanak rendjét a 11@&200. 5.)
Kormanyrendelet szabdlyozza. Eszerint — torvény \kagmanyrendelet eltdrrendelkezése
hianyaban — a jogszabalyi kezességvallalasbol szirinevaltas varhatdéddontjardl, illetve
a bevaltds mértékér— ide nem értve az egyedi, egyenként 2 milliGrioertékhatér alatti
bevaltasokat — a jogszabalyt @islyi felelbsséggel diterjeszé illetékes miniszter (ha ez
nem az allamhaztartasért félelminiszter) a kezest a varhatd bevaltast nie¢eh legalabb
15 naptari nappal, &e nem lathatd esetben a bevaltast indokl6 koriyeén
bekovetkezésével egyid#gg, vagy a bevaltasrél vald tudomasszedébaladéktalanul
ertesiteni koteles. Jogszabaly ditegndelkezése hianyaban a jogszabalyi kezesséligshita
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szarmazd bevéltds esetén a jogosult Kotvénytulaglom jogszabalyban meghatarozott
feltételek szerint — a 110/2006. (V. 5.) Kormanytelet 11. szamu mellékletében szesepl
igényblap felhasznélasaval — érvényesitheti az allamzfiaeds kezességvallalasbdl eked
jogait az allami adohatosagnal. Az allami keészéizéiezesség bevaltasat a jogosult
Koétvénytulajdonos a Kotvény kibocsatasakor hatalgasbalyok alapjan a 10032000-
01907003 APEH Allami kezességbevaltas folyositZéiraval szemben kezdeményezheti.

A 110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet 8/C. § (2) bekese a 2009. janius 4-ét koden
létrejott jogszabalyi kezességvallalasbol szarntzeaddltas esetén a kezesség érvényesitését
készfizeb kezesség esetében a hitels@dés lejartat, illetve — amennyiben az korabbi —
annak felmondasat kowetl80 napon belili hatadde korlatozza, azzal, hogy e hatérid
elmulasztasa jogvesztéssel jar. Tekintettel argyltax egyéb, vagyis a nem hitelsdeles
alapjan vallalt jogszabdlyi készfidet kezességvallalasok bevaltdsanak érvényesitési
hataridejére a 110/2006. (V.5.) Kormanyrendeletradéle iranymutatast nem ad, tovabba
mivel a Kotvényekbl ereds tartozas tartalmat tekintve szintén hitelviszonyalapul6
tartozas, bar értékpapir formajat olti, nem egyérie hogy a hitelszetidéseket biztositd
jogszabalyi készfizétkezességekre @tt 180 napos jogveszigényérvényesitési hatadic
Kotvények esetében is iranyado-e. Az igényérvémdsisihatarid igy a legszigorubb
jogértelmezés szerint a Kotvényeken alapuld fizekdelezettségek esedékességét kivet
180 nap, mig a legmegengbth jogértelmezés szerint az igényérvenyesitésrilataem
korlatozza, mivel — a kezesség jarulékos jelleggtdon — a Kotvényekdl fakadd, a
Kibocsatdval szembeni kovetelések el nem @véllege miatt a készfizétkezességh
szarmazd kovetelések sem évilnek el. Ennek alapjbtvénytulajdonosoknak az allami
készfizet kezesség bevaltasa esetén hangsulyozottan lUdydlelilia Kotvényeken alapulo
fizetési kotelezettségek esedékességét KOVB0 napon belilli, a Magyar Allammal
szembeni igényérvényesitésre.

Az allami kezesség bevaltasanal az allami adohgtagdaddzas rendfirszold 2003. évi
XCII. térvény szerint jar elAz ad6hatésag a bevaltas iranti kérelmet elutasigea jogosult
eljarasa a kezességgel biztositott kotelezettsbgillalasanal, valamint a kezesség
fennallasanak ideje alatt nem felelt meg a kilégsiabalyokban, valamint a 110/2006.
(V.5.) Kormanyrendeletben meghatarozott feltetedddkn

A bevaltott allami kezesség — figyelemmel a kllogsgzabalyokban foglaltakra — a kotelezett
Kibocsaténak a Magyar Allammal szembeni kételeggiise valik, el az érintettet az
allami adéhatosag hatarozatban értesiti.

A fentiekksl megallapithatd, hogy — bar a szabalyozas egygyatd figyelmet fordit a
jogszabalyon alapulé allami készfidetezességre, — az érvényesitésére tovabbra is kevés
konkrét részletszabalyt allapit meg. Emiatt a jagstyon alapuld allami készfiZzekezesség
érvényesithésége — meég megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre allasa esstéen
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitésémelteges feltételeit, menetét és a
kapcsolddo hatariiket illetéen.
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IV. DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Alaptajékoztatéban szerépigyes fontosabb definicidk és roviditések meghaésa
az alabbiakban kerll ismertetésre. Az egyéb, vagyészben meg nem hatarozott definiciok
és roviditések meghatérozésa a jelen Alaptijéekomagfeleb helyein taldlhato.

Ant. Az allamhaztartasrél szolé 1992. évi XXXVIII.
térvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
lépé jogszabaly(ok).

Bazispont A szazalék szazadrésze.

BET A Budapesti Ertékizsde Zrt. (székhely: 1062
Budapest, Andrassy at 93., cégjegyzékszam: Cg. 01-
10-044764).

Bszt. A befektetési vallalkozasokrol és az @&ursdei

szolgéaltatokrol, valamint az altaluk végezhet
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII
térvény és az azt mobdosito, illetve helyébedlép
jogszabaly(ok).

Ertékpapir-szamla A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapakwlo
jogokrél az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

Eurd A Tanacs 974/98/EK rendelete értelmében az
Eurépai Monetaris Unid harmadik szakaszaban
résztve orszagok altal hivatalos fizieszkdzként
hasznalt egységes eurdpai valuta.

EHM A betéti kamat és értékpapirok hozama szamitasarol
és kozzétételét szolo 82/2010. (Ill. 25.) Korm.
rendelet szerint a Végleges Feltételekben
megallapitasra kerdilegységesitett értékpapir hozam
mutato.

Feltigyelet / PSZAF Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete, illetve
annak mindenkori jogutddja.

Forgalmazok Concorde Ertékpapir Zrt.
(székhely: 1123 Budapest, Alkotas utca 50.)

Deutsche Bank Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Hold utca 27.)

ERSTE Befektetési Zrt.
(székhely: 1138 Budapest, Népftingtca 24-26.)

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
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Forgalomba hozatal

Ft / forint

Gt.

Hpt.

KELER Zrt. / Kdzponti Ertéktar

| KELER

Kereskedési rendszer

Kibocsatdé / DK Zrt. / Tarsasag /

Diakhitel Kdzpont Zrt.
Kincstar

Kotvények

Kotvényprogram

Kotvényrendelet

Magyarorszag / Magyar Allam

MNB

(székhely: 1122 Budapest, Pethényi kdz 10.)

MKB Bank Zrt.
(székhely: 1056 Budapest, Vaci utca 38.)

UniCredit Bank Hungary Zrt.
(székhely: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.)

A Koétvények nyilvanos forgalomba hozatala a jelen
Alaptajékoztato rendelkezéseivel 6sszhangban.

A Magyar Koztarsasag hivatalos figeszkoze.

A gazdasagi tarsasagokrol szoélo 2006. évi IV.
torvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
|épd jogszabaly(ok).

A hitelintézetekél és a pénzugyi vallalkozasokrol
sz0Il6 1996. évi CXIl. térvény és az azt mddosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.
(székhely: 1075 Budapest, Asb6th u. 9-11,,
cégjegyzékszam: 01-10-042346).

BET mindenkori, a hitelpapir-szekciot kiszolgalo,
elektronikus kereskedési rendszere.

A Diékhitel Kbzpont Zrt.

A Magyar Allamkincstar.

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptgjékoztatd
alapjan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit
ertékpapirok.

A Kibocsaté 35 Mrd Ft, azaz Harmincotmilliard
forint  keretdsszdg forint alapda, a jelen
Alaptajékoztatoban meghatarozott kbtvényprogramja.
A kotvénysl  szolo  285/2001.  (XII.26.)
Korméanyrendelet, illetve az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag.

A Magyar Nemzeti Bank.
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Munkanap

Okirat

Ptk.

Rendelet / Kormanyrendelet

Részlet / Sorozatrészlet

Részvényes

Sorozat / Kétvénysorozat

Szamviteli térvény

Tpt.

Valasztottbirosag

Végleges Feltételek

Minden olyan nap, amelyen mind a hitelintézetek,
mind a pénz- és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket, illetve elszamolasokat hajtanak gégr

A Tpt. 7. 8 (2) szerinti, az egy Sorozatban
dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi
Kotvényt képvisdl, értékpapirnak nem misuld
dokumentum.

Polgéari Torvénykonywi szol6 1959. évi IV. torvény,
illetve az annak helyébe I&pogszabaly(ok).

A hallgatoi hitelrendszeét és a Diakhitel Kézpontrél
sz0l6 86/2006. (IV.12.) Kormanyrendelet, illetve az
annak helyébe lépgogszabaly(ok).

Egy Sorozat azon Kotvényei, amelyek kibocsatasi
napja azonos.

A Tarsasag részvényeinek tulajdonosa, a Magyar
Allam, a tulajdonosi jogokat az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. gyakorolja.

Az azonos tipusu, azonoséllitasu, azonos jogokat
megtestesét  Kotvények  egy  meghatarozott
idépontban kibocsatott teljes mennyisége, illetve az
elté idépontban kibocsatott értékpapirok valamely
késsbbi idépontban azonos jogokat megtestesit
teljes mennyisége.

A szamvitelbl sz6l6 2000. évi C. torvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe &gjogszabaly(ok).

A tokepiacrol sz6l6 2001. evi CXX. térvény és az azt
modosito, illetve annak helyébe gjogszabaly(ok).

A Tpt. 376.8-aban meghatarozott Pénz- 8kepiaci
Allandé Valasztottbirésag.

Valamely Részletre vonatkozd, az adott Részlet
Forgalomba hozatalanak adatait meghatarozo
dokumentum, amely a Tpt. 27.8 (6) bekezdésének
megfeleben tobbek kozott tartalmazza az adott
Részletben forgalomba hozott Koétvények egyedi
végleges feltételeit. A Koétvényprogram soran as els
Forgalomba hozatalt kovign lebonyolitasra keréil

Forgalomba hozatalok esetében a Végleges
Feltételek, az adott Részletben kibocséatott Kotekny
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Vezet Forgalmazé / AKK Zrt.

2005.

2006.

2007.

2008.

20009.

2010.

2011.

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

evi koéltségvetési torveny

evi koltségvetési torveny

evi koéltségveteési torveny

egyedi végleges feltételeit meghaladéan egységes
szerkezetben tartalmazni fogja a mégél
Forgalomba hozatal 6ta rendszeres és rendkivili
tajékoztatas soran nyilvanossagra hozott tényeket,
adatokat, informacidkat is. Egységes szerkezet alat
ertend az is, ha a Végleges Feltételek a mézel
Forgalomba hozatal 6ta megjelent rendszeres és
rendkivili tAjékoztatasok elérlistgét tartalmazza.

Az Allamaddssag Kezél Kozpont Zartkodien
Miikodo Részvénytarsasag (székhely: 1027 Budapest,
Csalogany utca 9-11., cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
044549).

A Magyar Koztarsasag 2005. évi koltségvetésér
sz016 2004. évi CXXXV. tdrvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe |égogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2006. évi koltségvetésér
sz0l6 2005. évi CLIII. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe |égogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2007. évi koltségvetésér
sz016 2006. évi CXXVII. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2008. évi koltségvetésér
sz016 2007. évi CLXIX. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2009. évi koltségvetélsér
sz0l6 2008. évi CIl. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2010. évi koltségvetélsér
sz016 2009. évi CXXX. térvény és az azt médosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2011. évi koltségvetélsér
sz016 2010. évi CLXIX. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).
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V. FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatoban szekepiforméaciokért felels személyek kijelentik,
hogy az elvarhatd gondossag mellett, a Iehétgjobb tudasuk szerint a jelen
Alaptajékoztatoban szeréplinformaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptipatd a
valésagnak megfelél adatokat és allitAsokat tartalmazza, illetve neamtigat el olyan
tényeket és informacidkat, amelyek a Kotvényekawaht a Kibocséatdé és a Kibocséatot
terheb, a Kotvényekben foglalt fizetési kotelezettségelerszfizet kezességet vallalo
Magyar Allam helyzetének megitélése szempontjabtEanfiséggel birnak, tovabba nem
mell6zi azon koérilmények bemutatasat, amelyek befoly@odk az informaciokbdl
levonhat6 fontos kovetkeztetéseket.

Kelt: Budapesten, 2011. februar 2. napjan

Kibocsato:
DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Bugar Csaba
vezérigazgato s.k.

Vezet Forgalmazo:

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORJEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Pleschinger Gyula
vezérigazgato s.k.
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VI.  HIVATKOZASSAL BEEPITESRE KERUL O DOKUMENTUMOK
JEGYZEKE

A jelen Alaptajékoztatéba hivatkozassal kizarolagkdvetke®d dokumentumok kertlnek
beépitésre:

1. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2005. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kdzpont Rt. 2005. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetk (Kozlemény, Archivum)” linksl.

2. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2006. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kdzpont Rt. 2006. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoléja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetk (Kozlemény, Archivum)” linksl.

3. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. |. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2007. |. féléves gyorsjetése ,pdf’ formatumban megtekinthiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektaik (Kbzlemény, Archivum)” linksl.

4, A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES GYORSJEL ENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2007. évi éves gyorsjekese ,pdf” formatumban megtekintiéeds
letolthety awww.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatk (Kdzlemény, Archivum)” linkl.

5. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2007. évi éves, a magyaamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoléja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetk (Kozlemény, Archivum)” linksl.

6. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. I. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diakhitel Koézpont Zrt. 2008. |. féléves gyorsjetése ,pdf’ formatumban megtekinthiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektaik (Kbzlemény, Archivum)” linksl.
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7. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2008. évi éves, a magyaaraviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetbk (Kdzlemény, Archivum)” linkdl.

8. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2009. |. FELEVI FELEVES JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2009. I. félévi félévesligatése ,pdf” formatumban megtekinttiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektaik (Kozlemény, Archivum)” linksl.

9. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2009. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2009. évi éves, a magyaamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetk (Kozlemény, Archivum)” linksl.

10. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2010. |. FELEVI FELEVE S JELENTESE

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2010. I. félévi feléveslgatése ,pdf’ formatumban megtekintfet
és letdlthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektaik (Kozlemény, Archivum)” linksl.
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VII. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZE

1.  AKIBOCSATO BEMUTATASA
1.1. A Kibocsato hivatalos neve és jogallasanak ridvbemutatasa.

A Kibocsaté cégneve Diakhitel Kdzpont Zartkaren Mikodé
Részvénytarsasag

A Kibocsété roviditett cégneve  Diadkhitel Zrt.
A Kibocsété jogéalldsanak rovid bemutatasa

A Térsaség létrehozaséra, annak szervezetérdéldmgsere a gazdasagi tarsasagokrol szolo
1997. évi CXLIV. torveény, illetve a gazdasagi t&&gokrol szoldé 2006. évi IV. torvény, a
Ptk., az Aht., a Kormanyrendelet és a részvényamsekra vonatkozé mas jogszabalyi
rendelkezések az irAnyadok. A Diakhitel Kézpont.-get a Hpt. hatalya — kivéve annak
130/A-130/D. §-at, a 130/H-130/0. §-at, a 2. szamglléklet V. fejezetét és a 3. szamu
melléklet 1l. fejezetének 1.1-1.3 pontjat — nenjeigki.

Az alapitas, a cégbejegyzés helye é$jbntja, a cégjegyzék szama

Alapitas datuma: 2001. aprilis 27.
Cégbejegyzés helye ésddontja: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, 2001. janius 14.
Cégjegyzeék szama: 01-10-044593.

A Tarsasag a Magyar Allam 100%-os tulajdonaban van.

A Magyar Allam képviseletében a tulajdonosi jogoRa1.0. junius 17-ét az MFB Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. (székhely: 1051 Budapest,adad 31.) gyakorolja.

A Tarsaségot az alapitdé hatérozatlaftadamra hozta létre. Tevékenységének kezdete 2001.
aprilis 27. A Tarsasag uzleti éve a naptari évvepeygyezik, els Gizleti éve 2001. aprilis 27-
t6l 2001. december 31-ig tartott. A Tarsasag kondédsiteles tevékenységet nem végez.

A Tarsasag alapkéje 300.000.000,- Ft, azaz Haromszazmillié forint.

1.2. A Kibocséaté székhelye és jogi formaja, levelegi cime és telefonszama

A Kibocsaté székhelye 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsaté jogi formaja: zartkdfien mik6ds egyszemeélyes részvenytarsasag.
A Kibocsaté levelezési cime: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsato telefonszama: +36-1-224-9600

1.3. A Kibocsato vezdi testlletének részletes bemutatasa, az iranyitasemdszer
ismertetése

1.3.1. A tulajdonosijogok gyakorlasa
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A Diakhitel Kdzpont Zrt. egyszemélyes zartkén niikodé részvénytarsasag. A Magyar
Allam 2002. december 31-én a Diakhitel Kdzpont Zészvényei felett 100%-os tulajdont
szerzett, a tulajdonosi jogokat 2002. decembeBa-Pénzigyminisztérium, ezt kodveh az
allami vagyonrol szolé 2007. évi CVI. torvény émében 2007. szeptember 25iéaz
Allami Privatizaciés és VagyonkeselZrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi Gt. 56.),
2008. januar 1-j¢ét a Magyar Nemzeti VagyonkezelZrt. (székhely: 1133 Budapest,
Pozsonyi ut 56.), majd 2010. junius 16t&iz MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. (székhely:
1051 Budapest, Nador u. 31.) gyakorolja.

A Diakhitel Kézpont Zrt. egyszemélyes részvénytsagg ahol kdzdgies nem nikodik. A
kozgyilés hatadskorébe tartozd kérdésekben az egyedilevBdges (a tovabbiakban:
Részvényes) hatarozattal dént és gyakorolja a Régrarsasag legbb szervének jogait az
alabbiak szerint:

A Részvényes kizardlagos hataskorébe tartozik:

a) az Alapito Okirat megallapitasa és moédositasa;

b) az alaptke felemelése és leszallitasa,

c) dontés a részvenytarsasagkadesi formajanak megvaltoztatasarol;

d) arészvénytarsasag atalakulasanak és jogutod nélkgszinésének elhatarozasa;

e) a Vezérigazgatd megvalasztasa, visszahivasa,dijardsgallapitasa, felette a
munkaltatéi jogok gyakorldsa, és a munkaviszonyld#ld vezeb tisztségvisei
szamara a 2009. évi CXXIl. térvényben foglaltakrstea teljesitmény-kévetelmény
€s az ahhoz tartoz0 juttatasok (teljesitménybéy wads juttatas) meghatarozasa;

f) a Felugyeb Bizottsag elndokének és tovabbi tagjainak, valaraiMezérigazgato és a
Feligyeb Bizottsag egyetértésével javasolt Konyvvizsgalé enszlyének
megvalasztasa, visszahivasa, és — amennyiben tiglatanem a Tarsasag
munkavallaléiként latjak el — dijazasuk megallagata

g) a szamviteli térvény szerinti beszamol6 jovahagy@fmgadasa, ideérte az adozott
eredmény felhasznaldsara vonatkozd dontést is)bbdvadontés osztalékddg
fizetéséél,

h) az egyes részvénysorozatokhdzéflo jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvenyfajtak, osztalyok atalakitasa;

i) dontés atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot bizéokittvény kibocsatasarol;

j) dontés arészvenydllitdsi modja megvaltoztatasardl,

k) dontés a jegyzési élsbségi jog gyakorlasanak kizarasrol,

[) a Részvénytarsasag eves Uzleti tervének elfogadasa,

m) dontés mas tarsasagba toéébefektetéseki, Uzletrészek, részvények vétele,
eladasa;

n) a Részvénytarsasag Vezérigazgatoja, felibglyeottsagi tagjai €s mas, a Részvényes
altal meghatarozott veZetallasi munkavallaloi szamara a 2009. évi CXXIL.
torvényben foglaltak szerinti javadalmazasok maéaammértékéneksbb elveibl,
annak rendszeré@r sz6l6 szabalyzat (a tovabbiakban: Javadalmazaabdbyzat)
elfogadasa,

0) dontés a 2009. évi CXXII. térvényben foglaltak saedavadalmazasi Szabalyzatban
meghatarozott vezé&tallasi munkavallalék személyi alapbér ndveléséngkyadd
mertékeél,

p) a hitelfelvevk felé felszamitandd dijak és koltségtéritésekljggyasa,

g) dontés a Diakhitel Kozpont Zrt. finanszirozasi €k elfogadasarol és
pénzigyminiszter elé terjesztédéjovahagyas céljabol, valamint a finanszirozasi
tervben meghatarozott finanszirozasi kereteket miadh forrasbevonasral,

-21 -



r) dontés az uzleti tervben nem szebepb00 millio forintot meghalado
kotelezettségvallalasrol és targyi eszkoz-értekeslt

s) dontés a vagyonnyilatkozat-tételi szabalyzat elfidgardl,

t) dontés minden olyan kérdésben, amit a Gt., a jogdyak, vagy az Alapitd okirat a
Részvényes kizarélagos hataskorébe utal.

A Részvényes a hataskorébe tartoz6 Ugyekben az WMed/ar Fejlesztési Bank Zartkiam
Mukods Részvenytarsasag utjan, Tulajdonosi (Részvéenyedgrozat formajaban, irasban
dont. A Részvényes az Alapitdi hatarozatot a Résa@ésasag vezéttisztségvisdlinek
megkuldi. A Részvényes a Vezérigazgato hataskéreénleatja, részére utasitast adhat.
1.3.2. A Tarsasag vezetése

1.3.2.1. A Vezérigazgato

A Reészvénytarsasagnal igazgatdosag neftikdaik, annak jogkérét a Gt. 247.8 szerinti
Vezérigazgatd gyakorolja, aki a tarsasag tevékey@ymk, munkaszervezetének operativ
iranyitasat is ellatja. A Vezérigazgatdét a Részednyalasztia meg hatarozatlaroriel a
tisztségét munkaviszonyban latja el, felette a altatdi jogokat a Részvényes gyakorolja. A
Vezérigazgatd a Részvénytarsasag ugydvezzierve, intézi a Részvénytarsasag ugyeit,
képviseli a Részvénytarsasagot a birésagok és matsdgok ditt, valamint harmadik
szemeélyekkel szemben. A FelugyeBizottsag elzetes értesitése mellett megteszi a Gt.
245.8-aban szabdlyozottak szerinti sziikséges ietiédeket.

A Vezérigazgatdo a Részvénytarsasagot @riat Részvényes kizarélagos hataskdrébe nem
tartoz6 valamennyi kérdésben és ligyben — az Ug§dEetiigyeb Bizottsag elzetes
jovahagyasa mellett - irasban donthet, a Részvésagag nevében jogokat szerezhet,
kotelezettsegeket vallalhat és meghatarozza a BéglArsasag uzleti tevekenységét.

A Vezérigazgatd, a Fellugyel Bizottsag elzetes jovahagyasaval onallo — Felugyel
bizottsagi edzetes jovahagyast nem igéhyl dontési jogkdrébe vonhatja mindazon
kérdéseket es tigyeket, amelyek nem tartoznak av®&gzs kizardlagos hataskorébe.

A Vezérigazgatd a Fellgykel Bizottsag elzetes jovahagyasa mellett hozott dontésel
elokészitéséhez tanacskozhat a Tarsasag konyvvizagaloijletve mas személlyel is.

A Vezérigazgato:
a) a Fellugyed Bizottsag elzetes jovahagyasa mellett — jovahagyja a Részvésagzg
Szervezeti és kodési Szabalyzatat;
b) eléterjeszti a Részvénytarsasag szamviteli térvéngrgzbeszamolodjat a Részvényes
részeére;
c) a Felugyed Bizottsag elzetes jovahagyasaval meghatarozza a 2009. évi CXXII
torvényben foglaltak szerint az Mt. 188. § (1) bekerinti, és a 188/A.8 (1) bek.

szerinti  munkavallal6 - a Vezérigazgatd kivételével szamara a
teljesitménykdvetelményt és az ahhoz tartozé pgtaat (teljesitménybért vagy mas
juttatast);

d) gondoskodik a vezéttisztségvisdik, a fellgyeb bizottsdgi tagok, az Mt. 188.8 (1)
bek. és 188/A.8 (1) bek. szerinti vexdillasu munkavallalok, valamint az 6nallé
cégjegyzésre, vagy a bankszamla feletti rendelkezégosult munkavallalok 2009.
evi CXXII. térvény szerinti adatainak kozzététéleraz e torvény szerinti adatok
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valtozasainak kozzételiot tételédl, és e torvény szerint felid a kozzétett adatok
folyamatos hozzaférhétégéért, hitelességéért a Reészvénytarsasaggalfliiggze
valamennyi adat vonatkozasaban;

e) gyakorolja a munkaltat6i jogkort a Részvénytarsasag munkavallaloja felett;

f) javaslatot tesz a Részvényesnek — a Felidggalottsag alzetes egyetértésével — a
Részveénytarsasag konyvvizsgaldjanak személyére.

g) a 2007. évi CLII. térvény rendelkezéseinek megéele) az ugyanezen torvény 5.8-
aban meghatéarozott hataskdszerint vagyonnyilatkozatot tesz;

h) kijeloli a Részvénytarsasag cégjegyzésre jogosultcégjegyzékbe bejegyzénd
dolgozokat;

i) vezeti arészvénykonyvet;

J) gondoskodik a Reészvénytarsasag egyéb Uzleti komgkei nyilvantartadsainak
szabalyszdr és elledrzésre alkalmas médon valé vezetékér

k) a Részvénytarsasag éves beszamolgjat - a hirdetkr@&nywonatkozd szabalyok
szerint kdzzé teszi, illetve a Cégbirdsaghoz heteti;

) az Ugyvezetésl, a Részvénytarsasag vagyoni helyzidtérs Uzletpolitikdjarol a
Részvényes részére évente, a felltgymkzottsdg részére haromhavonta jelentést
készit,

m) dont minden olyan kérdésben, amelyet a Részvényéezarigazgatd hataskorébe
utal,

n) a Fellgyed Bizottsag elzetes jovahagyasaval dont minden olyan tgyben,yamel
jogszabalynal fogva a Gt. 247.8 szerinti vezérigizdpataskorébe tartozik,

0) a Feligyed Bizottsdg elzetes jovahagyasaval jovahagyja a Részvénytarsasag
szamviteli politikajat, tovabba mindazokat a WBelszabalyzatokat, amelyek
jovahagyasat hatarozatilag a Gt. 247.8 szeringngazgaté hataskorébe von,

p) a Feligyed Bizottsag elzetes jovahagyasaval, a jogszabdlyi keretek kozott
meghatérozza a Didkhitel Kozpont Zrt. Uzletszalstftz

g) a jogszabalyban &t médon megallapitja és kbzzéteszi a hallgattel lHamatanak
aktualis mértéket,

r) a Felligyeb Bizottsag elzetes jovahagyasaval dont a hallgatéi hitelek hesirsara
vonatkoz6 stratégiardl, valamint a finanszirozési Részvényes elé terjesztéher

s) a Feliigyed Bizottsag elzetes jovahagyasaval kijeloli az Allamaddssag Kezel
Kdzpont Zrt.-vel kotdtt megbizasi szédesben korulirt Finanszirozasi Bizottsagba a
Diakhitel Kozpont Zrt. altal delegalt tagok szengtly

t) a Felugyed Bizottsdg dalzetes jovahagyasadval dont azokrdl a
kotelezettsegvallalasokrél, amelyeknek o6sszegei, eldetéleg meghaladja a
60.000.000 (hatvanmillio) forintot, tovabba dontReszvénytarsasdg atmenetileg
szabad pénzeszkodzeinek befektetési hasznositasarm@nnyiben mindezek nem
tartoznak a Részvényes kizarolagos hataskorébe,

u) a jogszabalyban &It bejelentéseket megteszi a Részvénytarsasag@nygsseqi
fellgyeletét ellatd cégbirésdghoz,

v) jogosult a hataskorébe tartozé feladatokat a Tagsakalmazottaira atruhazni,
kivéve azokat, amelyeket a Részvényes, a jelenitélapkirat, vagy jogszabaly
kizarolag a Vezérigazgatora ruhazott.

w) dont azokrol a kotelezettségvallalasokrol, amelgkndsszege nem éri el a
60.000.000 (hatvanmillié) forintot.

A Vezérigazgatd az ilyen tisztségeket bé&t@remélyekil altalaban elvarhatd gondossaggal
koteles eljarni. Kotelezettsége felréhatd megszagdsa Részvénytarsasagnak okozott karért
a polgari jog szabdlyai szerint felel.
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A Vezérigazgatd a polgéri jog altalanos szabdlyerist felel a Részvénytarsasagkodése
kapcsan feladatkdrében eljarva hozott dontésdétiid az ezzel 6sszefliggnulasztasokert.

A Vezérigazgato koteles a cégbirésaghoz — letéthehés céljabdl — benydjtani az alairastol
szamitott 30 napon belil azt az okiratot, amelly&hrsasag barki javara ingyenesen vagyont
juttat, feltéve, hogy annak 6sszege (értéke) amély forintot meghaladja. Az 6sszeghatar
szempontjabol a két éven belll ugyanannak a szewelélwagy szervezetnek nyuijtott
juttatasokat 6ssze kell szamitani.

A Vezérigazgatd az egyes vagyonnyilatkozat-tétételezettségekt szold 2007. évi CLII.
tv. rendelkezéseinek megféleh, az ugyanezen térvény 5.8-4ban meghatarozditidiikt
szerint vagyonnyilatkozatot tesz.

A Részvényes altal 2010. jalius 08. napjatdl hatatlan idtartamra kijelolt Vezérigazgato:

Bugar Csaba(lakcime:1118 Budapest, Otthon u. 23/B. 1/4., amgve: Kiss Irén).

1.3.2.2. A céqgvezetésért falelvezed allasi munkavallalok

Bugar Csaba, vezérigazgato

1959. januar 30-an sziiletett. Uzemgazdasz, kozgaatiglomat szerzett. Palyakéként a
Magyar Hitel Bank Rt.-nél dolgozott 5 évig, maj@Partfolio Bank Rt., a Hitelgarancia Rt. és
az ABN AMRO Bank Rt. kdvetkeztek, ahol mér véigioziciokat toltétt be. Iranyitotta a
Magyar Koveteléskez&lRt.-t, majd a BAT Budapesti Arsesde Rt. vezérigazgatojaként
aktivan részt vallalt a két budapestigde integracios folyamatanak megteremtésében. 2006
eés 2010 kozott pénzigyi és befektetési szolgatikkasd, valamint ingatlanfejlesztéssel és
hasznositdssal foglalkozd cégeknél toltott be vezestztségeket. 2010. julius 8-atdl a
Diakhitel Kozpont Zrt. vezérigazgatodja, ellatja b 47. §-a szerinti feladatokat.

Lovas Attila, vezérigazgato-helyettes

1965. augusztus 12-én sziletett Miskolcon. 1987-bearzett villamos Uzemmérndki
diplomat a Kandd Kalman Villamosipari (Mzaki Fiskolan. 1994-ben végezte el a
Kiilkereskedelmi Biskolat. 1998-ban a Budapesti Asmsdén alkuszi vizsgat tett. 2008-ban
vagyon, alap, és portfolio-kezebklevelet, majd 2009-ben az EFFAS befektetés-alemz
diploméjat szerezte meg. 2010-ben letettézadei szakvizsgat, illetve az ehhez kapcsolodo
hataridbss és opcios vizsgakat is. 1989-1994 kozott a Bustagelektromos Mveknél
dolgozott. Ezt kovéen a Budapesti Artzsde osztalyvezéje, 1999-61 ugyvezed
igazgatohelyettese, majd 2003-t6l vezérigazgatyelielse lett. 20055t a Budapesti
Ertékibzsdén vezérigazgatoi tanacsadoként majd 2008-tdKeeeskedési Igazgatdsag
igazgatojaként dolgozott. 2010. augusztus 16-t@idkhitel Kézpont Zrt. vezérigazgato-
helyettese. K6zépfoku angol lzleti nyelvvizsgaesdelkezik.

dr. Nagy Zoltan, vezérigazgaté-helyettes

1957. augusztus 3-an sziletett Zircen. 1981-baizsed Attila Tudomanyegyetem Allam és
Jogtudomanyi Karan szerzett jogi doktori diplom&tjogi szakvizsgat 1983-ban szerezte
meg. 1981-1985 kozo6tt birdsagi fogalmazoként, nejBudapesti XX és XXI. Kertleti
Birésagon bir6ként dolgozott. 1985-1987 kozott bems bird az Igazsagugyi
Minisztériumban, 1988-ban kormanytanacsos a Gag@atiikai Kormanybizottsag
titkarsagan. 1989-1992 kozott az Igazsagigyi Midiszm Torvényalkészt Foosztalyan
osztalyvezet, majd az Igazsagugyi és Kodifikacié8dsztaly Bosztalyvezeije. 1992-2010.
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kozott a Garantiqa Hitelgarancia Zrt.-nél jogi igatd, majd vezérigazgato-helyettes. 2010.
oktoéber 16-t0l a Diakhitel Kozpont Zrt. vezérigakghelyettese. A Diakhitel Zrt.-nél
betdltott tisztségén tul tagja a Garantiga Hitedgara Zrt. és az Unidé Garancia SzOvetkezet
igazgatosaganak is.

1.3.3. A Tarsasag fikodéseének elléinzese

1.3.3.1. A Felligyél Bizottsag

A Részveénytarsasagnal Feludgy@izottsag létrehozasa kotetez

A Részvénytarsasagnal az Alapitd Okiratban megbetélr feladatkorok tekintetében
ugydont Fellgyeb Bizottsdg nikodik. Az Alapitdé Okirat 11.3. a), b), I-n), p-rpptjaiban
foglalt vezérigazgatdi hataskorok tekintetében sefks a Fellgy®lBizottsag elzetes
jovahagyasa.

A Felligyeb Bizottsdg 3-6 tagbdl all, tagjait — a dolgozékahlimegvalasztott tagok
kivételével — a Részvényes jel6li ki 3 éves hatditadstartamra.

A Felugyeb Bizottsag elletirzi a Részvénytarsasadikbdéseét. A vezérigazgatotol, a verzet
alldst munkavéllaléktol jelentést vagy felvilagésitkérhet, amelyet az érintettek irasban a
kéréstl szamitott 15 napon belldl kotelesek megadni. A zR@&sytarsasag konyveit,
bankszamlajat, iratait és pénztarat barmikor l&dége van (legalabb negyedévente pedig
koételes) megvizsgalni, vagy szakémtl a Részvénytarsasag koltségére megvizsgaltatni.

A Felugyeb Bizottsag koteles megvizsgalni a Részvényes gsiend minden fontosabb
jelentést, tovabba a Részvénytarsasag mérlegét aggyonkimutatdsat. A vizsgélat
eredményéil a Felligyed Bizottsag elnbke szamol be; mérleg esetében ifdsszamoloét
készit.

A Felugyeb Bizottsag javaslatot tesz az éves mérleg és emygkimutatas elfogadasara és
az adozott eredmeény felosztasara. A mérleg elfagadh és az adozott eredmény
felosztasardl a Részvényes a Felugygizottsag beszamoldjanak ismeretében hozhat csak
hatarozatot.

Ha a Fellugydl Bizottsdg megitélése szerint az Ugyvezetés teyskge jogszabalyba, az
Alapité Okiratba, illetve a Részvénytarsasagdbbfszervének hatarozataiba Utkdzik, vagy
egyébkent sérti a Részvénytarsasag, illetve a Rages érdekeit, kdteles haladéktalanul
értesiteni a Részvényest.

A Részvénytarsasdg beélsellertrzési szervezetének szakmai iranyitasat a Feléigyel
Bizottsag latja el.

A Fellgyeb Bizottsag latja el a Tpt. 62.8-aban meghataroaattit bizottsag hataskérébe
tartoz6 feladatokat is. Ennek érdekében éventdimyals Bizottsag a betsellertr, illetve a
sajat munkatervében hatarozza meg az e korbe dartrkret feladatokat.

A Felligyeb Bizottsag elzetesen véleményezi a munkaviszonyban allé Gemtségvised,

illetve elzetesen jovahagyja az Mt. 188. §-anak (1) bekezdedamint az Mt. 188/A. §-
anak (1) bekezdése ala tartozé vézéllasi munkavallalok szamara — a Vezérigazgato
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kivételével — tortéé teljesitménykodvetelmény és az ahhoz kapcsoldéddatistok
(teljesitménybér vagy mas juttatas) meghatarozasat.

A Fellugyeb Bizottsagnak jelenleg 3 tagja van, akiket az ak#dimn mutatunk be:

1. TablazatA DK Zrt. Felugyel 6 Bizottsaganak tagjai

- . Valasztas illetve a
Név: Beosztas iz s
kijelolés datuma
dr. Tényi Attila A Felugydl Bizottsag elnoke 2010. 07. 08.
Auth Henrik Fellgyel Bizottsagi tag 2010. 07. 08.
Urban Zoltan FelligyélBizottsagi tag 2010. 11. 01.

Az aladbbiakban ismertetjuk a felliggddizottsagi tagok szakmai életutjat:

dr. Tényi Attila, a FeligyélBizottsag elndoke

1963. majus 16-an sziletett, 1986-ban pénziigy székzgazdasz diplomat szerzett a
Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen. Dokioreic1993-ban szerezte. 1993-1995.
majd 2007-2010. kozo6tt a Budapesti KdzgazdasagtadginEgyetemen oktatoi feladatokat
végzett. 1986-t6l az Altalanos Vallalkozasi Bank Runkatarsa volt, majd a Postabank és
Takarékpénztar  Rt.-nél  dolgozott  osztalyvéként. 1992-1993  kozott a
Pénzigyminisztérium Pénzlgyi Szabalyozagdztalyanak munkatarsa. 1993 6ta a Magyar
Fejlesztési Bank Zrt. munkatarsapldd a Tervezési és Elemzési Osztalyémidinkatars,
majd osztalyvezét{ 2000. ota pedig a Kontrolling Igazgatdsag véeet1990-2007. kdzott
szamos kilfoldi tanulmanyuton vett részt kisvalbalis fejlesztés, stratégiai menedzsment és
vezetés, bank kontrolling, banki pénzigyi tervemd&ejelzés témakorokben. A Diakhitel
Zrt.-nél betoltott feliigyébizottsagi elnoki tisztségén tdl tagja az Allamitdpélya Keze
Zrt., a Magyar Koveteléskezelrt., a Gemenci Exilés Vadgazdasagi Zrt. és a Zal&exuit.
fellgyebbizottsaganak is. Angol és francia nyelvismeretabelkezik.

Auth Henrik

1951. november 6-an sziletett. 1976-ban szerzempdailasz diplomat a Budapesti
Kbdzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1976-90 kozotianigazgatasban dolgozott (1984-ig
Pénzugyminisztériumban, legmagasabb beosztasaalyszet, 1990-ig az Ipari €és
Kereskedelmi Minisztériumban, legmagasabb beosztasaniszterhelyettes, illetve
allamtitkar). 19914l a bankszektorban dolgozott kulonibomtézmeényeknél: 1994-ig a
HSBC Képviseleti Iroda Magyarorszag igazgatdja;t@&zul998-ig a Magyar Hitelbank,
valamint az azt felvasarlo ABN-AMRO Magyarorszagparate kédbb, retail tertletért
felelos vezérigazgatd-helyettese és az lgazgatdsag taifja Ezt kdveben 2001-ig a
Postabank Rt. vezérigazgatéjaként feladata voltriaiskelyzet kezelése, a pénzintézet
atstrukturdlasa és privatizaciojanakkgszitése. 2001t 2007-ig a Magyar Nemzeti Bank
alelnoke, az lgazgatosag, valamint a Monetaris dategja. 2008-t0l az OTP Kereskbdz
Ugyvezed igazgatdja, majd az OTP Banka Srbija vezérigazga®010-6l az OTP Bank
elndki tanacsaddjaként az OTP Banka Srbija és —ugyancsak OTP-csoporttag —
montenegroi CKB Igazgatosaganak elndke. 2010 atggéhl a Garantiga Hitelgarancia
Zrt. elndk-vezérigazgatodja. Angol targyaloképesliviyelassal rendelkezik. A Diakhitel Zrt-
nél betoltott felligydl bizottsagi tagsagi tisztségen tul a Magyar Turigrdut. Felligyed
Bizottsaganak is tagja, valamint a Garantiga Héedgcia Zrt. Igazgatésaganak elndke.
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Urbén Zoltan

1960-ban  sziletett, 1984-ben  szerzett kozgazdaszplongit a  Budapesti
Kbzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1992-1996. kozd@imes kommunikécidés és
szervezetfejlesztési tréningen vett részt a Dalanétpe-nél, majd segédoktatoként
kozremikodott vallalati tréningeknél. 1994-ben 2 hénapdiltétt a Wharton-on,
Philadelphiaban. 1996-ban végzett a Pénzigyi éam@ti Foiskola posztgradualis
képzésén, 2004t az Euromoney és a Globecon szervezésében reedemevesz részt
vallalatfinanszirozassal és befektetésekkel fogladk tanfolyamokon. 20 éve dolgozik a
magyar bankszektorban: a szévetkezeti tulajdonlpabankhaz Rt. Nemzetk6zi Osztalyan
kezdett majd 1993-t6l az OTP Bank Rt. pénz-6&spiaci miveleti foosztalyanak vezéje,
majd vallalati igazgatésaganak vegetvolt, ezt kbveien a HypoVereinsbank Hungaria Rt.-
nél a Struktarélt Finanszirozasi Divizio lUgyvézegazgatdja, 2001-2002. kdz6tt a Magyar
Fejlesztési Bank Rt. pénziugyi vezérigazgato-hedgettés igazgatosdganak tagja, majd a
Dresdner Bank Hungaria lUgyveéeigazgatdja, igazgatdsagi tagja, 1994 oktObere adta
Landesbank Baden-Wiurttemberg budapesti képviselktérezesje. 2010 juniusatol a
Magyar Fejlesztési Bank Zrt. vezérigazgato-helgettés igazgatosaganak tagja. Angol és
német targyaloképes nyelvtudassal, emellett oresxéd nyelvismerettel rendelkezik. Tagja
az Eurdépai Beruhazasi Bank (EIB) lgazgatésaganalgarantiga Hitelgarancia Zrt.
lgazgatésaganak, a Déli Aramlat Zrt. Igazgatosagaama I TDH Feliigyel Bizottsaganak az
elndke. Csalados, 2 gimnazista gyermekkel.

1.3.3.2. A kdnyvvizsgalo

A Tarsasag konyvvizsgaloja 2008. aprilis 26-t0l:

Név: Ernst&Young Konyvvizsgald Korlatolt Febskéed Tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg:01-09-267553

Székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Konywvizsgélatért személyében féisi

Név: Szabo Gergely

Anyja neve: Kiss Zsuzsanna Katalin

Lakohelye: 1202 Budapest, Mézes u. 35.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005749

A Tarsasag 2008-2009. évi éves beszamolojat aaditalyvvizsgalo:

Név: Ernst&Young Konyvvizsgalé Korlatolt Fetelsédi Tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg:01-09-267553

Székhely: 1132 Budapest, V&ci ut 20.

Kdnyvvizsgalatért szemeélyeben féigl

Név: Szabd Gergely

Anyja neve: Kiss Zsuzsanna Katalin

Lakbhelye: 1202 Budapest, Mézes u. 35.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005749
1.4. A Kibocsato célkitizéseinek és feladatainak rovid ismertetése
A Diakhitel Kozpont Zrt. Uzleti tevékenysége sagattekintettel a Tarsasagot létrehozo

kormanyzati akaratra. A Tarsasagot a kormanyzadlazzszandékkal alapitotta meg, hogy
minden fiatal szamara esélyt teremtsen ad@dtatasban valdé részvételre, figgetlenul az
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egyén, illetve csaladja anyagi tehervisképességét, valamint cél, hogy a kormany hosszu
tavon biztositsa az altalanosan hozzaféhetomeges és miségi fel$oktatas
fenntarthatésaganak feltételeit a magyar gazdasegftése érdekében.

A Diékhitel Koézpont Zrt. a Korményrendelet 25.8 (&kezdése értelmében: ,az allamilag
garantalt forrasait kizardlag a hallgatoi hitelakelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennallé
fizetési kotelezettségeinek teljesitéséréikdaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
ertékpapirok és forrdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel”. A Tarsasag a hitelfelékrek nyujtott kdlcsénok folyositasahoz sziikséges
forrasokat a ikddés kezdeti szakaszaban a pénz-6kspiacrol biztositja, majd a hitelek
visszafizetésének témegessé valasavabrejelzések szerint 15-20 év elteltével — a rendszer
onfenntartova valik. A torlesztések varhatoan képdssznek fedezni a folydsitott kdlcsonok
forrasigényet, illetve az esedékes kamatfizetésédetr rendszer — a megujitasok kivételével
— nem igényel tovabbi kildinanszirozast.

A Tarsasag altal végzett alaptevékenység a didkkifelydsitasa, hitelszamlak vezetése, a
didkhitel mint termék menedzselése. A hitelkihnesdrez szorosan kapcsolodik a
forrasszerzés céljabol tori@ritelfelvétel. Az alaptevékenységek kozé tartoaikatékony
beszedési mechanizmusikddtetése, amely minimalizalja a vissza nem fizktekazatat. A
Diakhitel Kozpont Zrt. tevékenységi kore lebmiget ad azok hozzajaruldsa alapjan a
Tarsasag ugyfeleil rendelkezésre allé adatok kezelésére.

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2001. szeptemberében kezadeg a Tarsasag tevekenységekeént
meghatarozott hitelnydjtast, mely a fiftski oktatasban résztvéva Kormanyrendeletben
meghatarozott feltételeknek elegetddallgatok szamara tortémitelnyujtasra korlatozodik.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. szabalyozasi kdrnyezeteRendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,dtevékenysége

A Diékhitel Kozpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabarikiidé gazdasagi tarsasag. A
hallgatoi hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatoi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenységére a hitelintézetekre vonatkozé szebédy a Hpt. rendelkezései — bizonyos
kivételekkel — nem terjednek ki. A Tarsasag jogaitatbb feladatait a Kormanyrendelet, a
Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.

A Reészvénytarsasdg Alapitd Okirat szerintitef/ékenysége: ,Egyéb hitelnyujtds”. A
Részveénytarsasag altal az Alapito Okirat szerigzet egyeb tevékenységek:

Egyéb pénzligyi kiegés#itevékenység,

Folyoirat, iddszaki kiadvany kiadasa,

Adatfeldolgozés, web-hoszting szolgaltatas.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&y feladatai
A Tarsasag a fenti célok eléréséhez szikségesarysigeken kivil adatfeldolgozéi és a
Hpt. 2. szamd mellékletének 1/12.2 pontja szerimynoki tevékenységet is folytathat

elssdleges célja és alapvefeladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkihdatveédelmi
jogszabalyok figyelembevételével és a tulajdonogok gyakorlojanak jovahagyasaval.
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A Diékhitel Kdzpont Zrt. tgyfeletil azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonosito adatait, a s#eesre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdoidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvédelmioshbiziltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel K6zpont Zme.vonatkozéan
A Tarsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitektedre dirt prudencialis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jelley rendelkezések

biztositjak a Diakhitel Kdzpont Zrt. és a hallgatitelrendszer zavartalantikbdéseét.

A Diakhitel K6zpont Zrt. miniszteri engedélyhez &titforrasszerzése

A Diakhitel Kdzpont Zrt. éves finanszirozasi teraeP011. évi koltségvetési torvény 51.8-a
alapjan az allamhaztartasért fékeminiszter hagyta jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Korményrendelet 25.8-dnak (2) bekezdése szeribtalthitel Kozpont Zrt. az &llamilag
garantalt forrasait kizardlag a hallgatoi hitelakelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennall6
fizetési kotelezettségeinek teljesitéséréikaaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
ertékpapirok és forrdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.

Az Allamaddssaqg KezélKdzpont Zartkdiien Mikodé Részvénytarsasag szerepvallalasa

A Kormanyrendelet 25.8-anak (4) bekezdése alapjamakhitel Kozpont Zrt. megbizta az
Allamadéssag Kezél Kozpont Zartkofien Mikods Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi
hitelrendszer finanszirozasahoz szikséges forrdsatositasa érdekében a pénz- és
tokepiacokon eljarjon, illéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénedgsrzervezésében
k6zremikodjon.

A Kormanyrendelet 25.8-anak (6) bekezdése alapj@naihitel Kézpont Zrt. altal allami
kezességvallalas mellett kibocsatasra Kertitelviszonyt megtestesitértékpapirok mint
pénzigyi eszkozok elhelyezését az AKK Zrt. szergsza DK Zrt. részére a Bszt. 5. §-a (1)
bekezdésének a)-b) és g) pontjaiban meghataroefektietési szolgaltatasi tevékenységet
végez, valamint a Bszt. 5. 8-a (2) bekezdésénds @) pontjaiban meghatarozott befektetési
szolgaltatasi tevekenységet kiegészitolgaltatast nydjt.

A Nemzetgazdasagi Minisztériumnak todiéendszeres adatszolgaltatas

A Kormanyrendelet 25.8-anak (5) bekezdése alapjdaraasag rendszeresen tajékoztatja a
Nemzetgazdasagi Minisztériumot a hallgatoi hitelalhnyrol, az igénybe vett forrasokrol és
torlesztésekd, illetve az allami kezesség érvényesitéséneksealiisegeél.
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Pénzforgalmi szadmlavezetés

Az Aht. 18/C.8-anak (6) (7) bekezdése értelméb@iskhitel Kozpont Zrt. — rendelkezési
joganak fenntartasa mellett — a Magyar Allamkintsia koteles pénzforgalmi szamlajat
vezetni, mas pénzintézetnél vezetett pénzforgalndim$aval — lakdsépités munkaltatoi
tamogatasa szamla és a devizaszamla kivételéveln-rendelkezhet, atmenetileg szabad
pénzeszkozeit a Kincstar halézataban értékesitatt értékpapir-szamlén, illetve értékpapir-
letéti szamlan nyilvantartott — allampapirok véaésdélval hasznosithatja. A Kincstar a
pénzforgalmi szamlavezetést térités ellenében végzi

1.5. Finanszirozasi forrasok, garanciak és mas kdezettségek, amelyekkel a tag a
Kibocsatonak tartozik

Nincs olyan finanszirozasi forras, garancia és rkételezettség, amellyel a tag a
Kibocsatonak tartozna.

1.6. A Kibocsaté fizetképességének megitélését befolyasold kézelmultledemények

Mivel a jogszabalyokban foglaltak alapjan 2007.eteber 1-j&il a Tarsasag kizardlag éves
jelentés készitésére kotelezett, a Kibocsatd utkf#@led pénzigyi informacioit 2009.
december 31-ére vonatkozdan tette kdzzé, illetud2@n féléves jelentést is megjelentetett
a jogszabalyban &irt tartalommal annak ellenére, hogy a Tarsasamwzaa szabalyozas ezt
nem teszi koteleweé.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. 2007. oktéber és decemk@rodtti idsszakban hozott forgalomba
DK2010/01 sorozatjél kbtvenyeket 2010. augusztus 24-i lejarattal. A2lgrapirszamlan
nyilvantartott DK2010/01 sorozatjel kotvények néveértékét, valamint azok kamatait a
Kibocsatdé a KELER altal k6zolt nyilvantartas alapj@az eértékpapirszamla-veékehoz
tortér atutalas utjdn visszavésarlaskor, 2010. febru&enlilletve lejaratkor, 2010.
augusztus 24-én medfizette.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2008. aprilis és oktobedzétti idsszakban hozott forgalomba
DK2011/01 sorozatjél kotvényeket 2011. aprilis 22-i lejarattal. Az é&péapirszamlan
nyilvantartott DK2011/01 sorozatjekdtvények visszavasarolt részének névértékétmata
azok kamatait a Kibocsaté a KELER altal kozolt wgiitartds alapjan az értékpapirszamla-
vezebkhoz torté atutalas utjan visszavasarlaskor, 2010. novenb@&nlmedfizette.

A Diakhitel Kézpont Zrt. 2010. marciusaban 40 raild Ft keretdsszégkotvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsatdo 2010iligpés oktdber kozotti idszakban
0sszességében 22 milliard Ft névértékben hozajalomba 2013. februar 12-én lejard, évi
6,75% fix kamatot fizét kotvényeket, november és december hdénapokban pedig
0sszességében 7,5 milliard Ft névértékben bocdatd@12. junius 12-én lejaro, évi 7,25 %
fix kamatot fizet kotvényeket.

A Tarsasadg az alaptevékenységéhez dkodéséhez szikséges, illetve finanszirozasi
tranzakcioihoz kapcsolodo kifizetéseit mindig &etlében és dsszegben teljesitette.

Az Uzletmenetben azoéta bekdvetkezett mas lenyeggmaany nem volt, igy 2010. december

31-e és a jelen Alaptajékoztato lezarasa kozdtizdkban a Tarsasag pénzigyi helyzetében,
kereskedelmi poziciéiban egyéb Iényeges valtozastigént.
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1.7. A Kibocsato Részvényesének ismertetése

A Kibocsaté egyszemélyes részvenytarsasag, résev@f@p%-anak tulajdonosa a Magyar
Allam.

2. PENZUGYI INFORMACIOK

21. A két legutdobb kozzétett, a Kibocsatdé altal fdgadott szamviteli és
konyvvizsgalati elveknek megfeldlen elkészitett, ellefirz6tt éves pénzigyi
beszamold és az emlitett szamviteli és konyvvizsgtilelvek rovid ismertetése

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2008. és 2009. évi évesmagyar szamviteli szabalyok szerint
auditalt beszamol6i, amelyek a Kibocsato altalgdfiott szamviteli és kdnyvvizsgélati elvek
révid ismertetését is tartalmazzak ,pdf’ formatumbeegtekinthék és letbltheik a
www.diakhitel.huoldalrél a ,Befektetk (K6zlemény, Archivum)” linkdl.

2.2. A Kibocsatd pénzugyi helyzetében a legutdbbillenérzott éves pénzigyi
beszamold kozzététele ota bekdvetkezett jeléstvaltozasok részletes ismertetése,
illetve ilyenek hianyaban a megfeld ellentétes értelnd nyilatkozat

V4

tette kozzé. A kozelmultbeli esemeények Osszefoggala jelen fejezet 1.6. pontjaban
olvashato.

A legutdbbi ellerzott éves pénzigyi beszamold kdzzététele és a jBlaptajékoztatod
lezarasa kozotti itbzakban a Tarsasag pénzugyi helyzetében §aledtozas nem tortént.

3. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

3.1. Korményzati, birésagi vagy véalasztottbirosageljarasra vonatkoz6 informaciok
(ideértve a fugd, illetve a Kibocsatdé tudomasa szerint a jédében meginditando
eljarasokat is) az elmult legaldbb 12 hénapos édzakra vonatkozéan, amelyek
jelentés hatast gyakorolhatnak, vagy a koézelmultban azt @koroltak a
Kibocsatd pénzigyi helyzetére vagy jovedelmégégére; vagy pedig nyilatkozat
ezek hianyarol

Nincsen a Kibocsatoval szemben olyan kormanyzdtigshgi, illetve valasztottbirésagi

eljards, amelyek jeletg hatast gyakorolhatnak a Kibocsaté pénzigyi hadyeevagy

jovedelmesdségeére.

3.2.  Adott esetben a Kibocsato létegitokirat szerinti mentessége a birdsagi eljarasok
alol

Nincsen a Tarsasag Alapitd Okirataban a bir6ésgdrasbk aldli mentességre vonatkozo
rendelkezés.
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SZAKERTOI ES OSSZFERHETETLENSEGI

NYILATKOZAT

4. NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd Kibocsatora vonatkozé részeikseméi minéségben kozretikodo
személy nyilatkozatat vagy jelentését nem tartahalaz

5. MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK

5.1. Nyilatkozat a dokumentumokba valé szabad bet@ktésrél

A Diakhitel Kézpont Zrt. tajekoztatja a tisztebkepiaci szerepket, hogy az Alaptajékoztatd
hatalyossaga alatt a kbvetkedokumentumokba (vagy masolataikba) be lehet teRint

a Tarsasag 2005.
a Tarsasag 2006.
a Tarsasag 2007.
a Tarsasag 2007.
a Tarsasag 2007.
a Tarsasag 2007.
a Tarsasag 2008.
a Tarsasag 2008.
a Tarsasag 2008.
a Tarsasag 2009.
a Tarsasag 2009.
a Tarsasag 2009.
a Tarsasag 2010.

a Tarsasag 2010

évi beszamolodja és dit €2016 konyvvizsgaloi jelentés,
évi beszamolodja és dit €2016 kdnyvvizsgaloi jelentés,
l. féléves gyorsjelentése,

evi éves gyorsjelentése,

évi Uzleti terve,

évi beszamoldja és dit &2016 kdnyvvizsgaldi jelentés,
évi Uzleti terve,

l. féléves gyorsjelentése,

évi beszamoldja és dit &x0l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,
évi Uzleti terve,

l. félévi feléves jelentése,

évi beszamolodja és dit €2016 konyvvizsgaldi jelentés,
évi Uzleti terve,

. |. félévi féléves jelentése,

a Tarsasag 2010. évi beszamoloja és aél ezdldo konyvvizsgaldi jelentés az
elfogadasat kovéen,

a Tarsasag 2011

. évi Uzleti terve,

az 0sszes jelentés, levél és mas dokumentum, Kopabizigyi informaciok, a
Kibocsato kérésére szakedltal készitett ertékelés vagy nyilatkozat, amekyagyes

részeit az Alaptajékoztato tartalmazza, vagy hivatkra,
a Tarsasag Alapité Okirata.

A fenti dokumentumok a Tarsasag székhelyén (Buddpdseriilet, Csalogany utca 9-11.),
munkanapokon 9-14 ora kozott tekindilemeg. A Diakhitel Kozpont Zrt. fenti beszamoloi
,pdf” formatumban megtekinthék és letblthaik a www.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektatk
(Kozlemeény, Archivum)” linkél.
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VIIl. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZ  El
1. FONTOS INFORMACIOK
1.1. A kibocsatasban érintett természetes és jogi szemeék érdekeltsége

A kibocséatas szempontjabdl jeléséggel biré személyek az alabbiak:

Kibocsato: Diakhitel Kozpont Zrt.
Veze® forgalmazd: Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mitkodd Részvénytarsasag
Forgalmazok: Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank ZRt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A kibocsatas szempontjabdl jeléséggel biré egyéb személy nem kertl bevonasrabléva
O0sszeférhetetlenség nem all fenn.

1.2. A kibocsatas okai és a bevétel felhasznalasa

A Kotvényprogram keretében torterForgalomba hozatal célja a hallgatéi hitelrendszer
finanszirozasa, ennek keretében a hallgatoi hhelekszilkséges U forrasok bevonasa; a
hallgatoi hitelek részbeni forrasaul jelenleg isolgald, 2001 oktobere o6ta keletkezett
bankhitel-allomany kamatfizetéseinek, tovabba a@h@an felvételre, illetve lehivasra kesul
bankhitelek kamatfizetéseinek, valamint s#des szerinti, illetve étorlesztésének
refinanszirozasa; a hallgatdi hitelek részbeniaidul jelenleg is szolgald, a 2008. aprilis 15-
én indult, a Feligyelet 2008. februar 26. napjah kdll/10.357/2008. szamu hatarozataval
jovahagyott 50 milliard forint keretdssaeca 2009. marcius 9-én indult, a Felligyelet 2009.
marcius 30. napjan kelt E-Il1/10.370/2009. szanalaltozataval jovahagyott 40 milliard
forint keretdsszeg és a 2010. februar 12-én indult, a Fellgyelet02@dbruar 18. napjan
kelt EN-II/TTE-30/2010. szamu hatarozataval jcagyott 40 milliard forint keretdssziég
kotvényprogramok soran forgalomba hozott kdtvénkainatfizetéseinek és torlesztéseinek
refinanszirozasa; valamint e program keretébenckétando Kotvények kamatfizetéseinek
refinanszirozasa.

A Kotvények Forgalomba hozatalaval és a BET-reéétérbevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartasaval, tovabba a forgalmazoéi ggégsel kapcsolatban a Kétvényprogram
lejarataig felmeridl becsllt 6sszes koltség nagysaga varhatéan nenljdnateg a kovetkdz
ertékeket:

Forgalmazai jutalékok és szervezeési dij: 84.000:000
Tézsdei bevezetés és forgalomban tartas dija: 3.005.6t
Jogi kdltségek: 2.000.000,- Ft
Kotvények keletkeztetésével kapcsolatos koltségek: 1.560.000,- Ft
Nyomtatasi és kdzzétételi koltségek: 215.000,- Ft
Osszesen: 91.770.000,- Ft

A bevétel becsilt nettdé 6sszege a Végleges Felkdteh kerdl feltlintetésre.
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2. A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALRA KERUL O KOTVENYEKRE
VONATKOZO INFORMACIOK

2.1. A Forgalomba hozatalra kertilé Kotvények fajtaja és osztalya, ISIN kod

A nyilvanos Kotvényprogram keretében egy vagy tébbrozatban fix vagy valtozé

kamatozasu Kotvények kerlinek felajanlasra. Az sg$erozatok futamideje legalabb 1
(egy), de legfeliebb 10 (tiz) év. Ezek jellefnza Végleges Feltételekben kertlnek
feltlintetésre. Az egyes Sorozatok ISIN kodjai uggak a Végleges Feltételekben kerlilnek

meghatarozasra.

2.2. A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgalo jogabalyok

A Kotvények kibocsatasanak alapjaul a kovetkiemtosabb jogszabalyok szolgalnak:

a) a Magyar Koztarsasag 2011. évi koltségvetdsaold 2010. évi CLXIX. torvény;

b) az allamhaztartasrol sz6l6 1992. évi XXXVIII. tonyé

c) a Bizottsdg 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK mair¢parlamenti és tanacsi
iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informéacidékrrhatuma, az informaciok
hivatkozassal torténbeépitése, a tdjekoztatdk kozzététele és a rekldenesztése
tekintetében torténvégrehajtasarol;

d) a tbkepiacroél sz6l6 2001. évi CXX. térvény;

e) a hallgatdi hitelrendszéilrés a Diakhitel Kbzpontrol szoldé 86/2006. (1V. LRorm.

rendelet;

f) a kotvényél szold 285/2001. (X11.26.) Korm. Rendelet,
g) az allam A&ltal vallalt kezességolegszitésének és a kezesség bevaltasanak eljarasi
rendjébl sz6l6 110/2006. (V. 5.) Korm. Rendelet.

2.3. Kotvények tipusa és éhllitasa

A Kotvények tipusa:

A Kotvények elballitasa:

A Kotvények névertéke:

A Kotvények névre szoldak.

A Kotvények a Tpt. vonatkozé rendelkezései alapjan
dematerializalt értékpapirként kertilnek kibocs@asgr névre
sz0l6 dematerializalt Kétvényeakrkiallitott Okirat a Tpt. 9.8
(1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a IREZE.-nél
kerlil elhelyezésre. Amennyiben az egy Sorozatobtalk
Kotvények szaméat a Kibocsatd Ujabb Részlet kibassagl
noveli, akkor a Sorozatrdl kiallitott Okirat érvéalenitésre
kerll, és ezzel egyiddpg a teljes Sorozat adatainak
megfeleben mddositott, Uj okirat kerdl kiallitasra.

10.000,- Ft, azaz tizezer forint.

2.4. Akibocsatas pénzneme

A Kotvények magyar forintban keriilnek forgalomba &ialra.
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2.5. A Forgalomba hozatalra kerlib Kotvények sorrendisége

A Kibocsato a jelen Kétvényprogram alapjan forgabannozandé Sorozatok k6zott, illetve a
Kotvények kdzott sorrendiséget nem allit fel.

Az adott Sorozathoz tartozé Kétvények egymass#wiat a Kibocsatonak a Magyar Allam
készfizeb kezességével vagy mas hasonlo jdlldgptelezettségével biztositott egyéb
jelenlegi és j6¥beni, tovabba a nem biztositott, nem alarendeklkdettségeivel legalabb
azonos rangsorban allnak (pari passu), kivéve azek&otelezettségeket, amelyek a
jogszabaly rendelkezése alapjanéblséget élveznek a Kibocsatd vagyonara végzett
felszamolés, végelszamolas, illetve végrehajtéaskdvetend kielégitési sorrendben.

2.6. A Kotvényekhez kapcsolddé jogok ismertetése

A Kotvények a Kibocsaténak — a Kotvények tulajdaiesl szemben fennallo — kdzvetlen,
feltétel nélkuli, nem alarendelt kotelezettségvaliai.

A Kotvényekhez a jogszabalyok, az Alaptajekoztatdaévonatkozd Végleges Feltételek
alapjan biztositott teljes kibhiteledi, kbtvényesi jogokifzédnek.

A Koétvényprogram alapjan tortdn barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a
Kotvényprogram ideje alatt nem szukséges a Felagwrigedélye. A Kibocsatd jogosult a
Kotvények tulajdonosainak hozzajarulasa nélkibrdd idére olyan tovabbi Részletek
forgalomba hozatalara, amelynek feltételei a fargdla hozatal napjat kivéve minden
tekintetben megegyeznek egy mér kibocsatott Soffeitateleivel. Az ekképpen Részletben
kibocsatott Kétvények a Sorozatban kordbban kiktotiskkal egy Sorozatot alkotnak. llyen
tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatptad7. § (6) bekezdésével 6sszhangban
az adott forgalomba hozatal kézdapjat megeéizéen a forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmaz6 Végleges Feltételek benyujtasaval adyelatet tdjékoztatja, és az adatokat a
Végleges Feltételek kbzzétételével nyilvanossagradn

A Kotvényekre a Magyar Koztarsasag joga az iranyado

A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbol éeed keletked barmely jogvita
eldontésére a Pénz- éséKEpiaci Alland6é Valasztottbirésag rendelkezik kéagos
illetékességgel.

Az allami kezesség birdésagi uton tofiéarvényesitése a hataskorrel és illetékességgel
rendelked rendes birdsag d@t torténhet. Amennyiben a kezes és a Kibocsanielpény

egy eljaras keretében kerll érvényesitésre, akkoKilaocsatoval szembeni igény
érvényesitésére irdnyuld eljaras rendes birégdgi®imegindithatdé.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosanyilvanossag felé tdjékoztatasait a

kovetkedkeppen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsat@ww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazdévww.akk.hucimi
honlapjan, a Napi Gazdasag éifapban, tovabba a PSZAF &ltal hivatalosan kijeldl
informéciotarolasi rendszerkéntikbdtetetiwww.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatét és a Végleges Feltételeketbmesatowww.diakhitel.hués a Vezét
Forgalmazowww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerként tkodtetett www.kozzetetelek.huoldalon, tovabba a
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befektetk a Tpt. 34.8 (7) bekezdése alapjan kérhetik a &torgzOoktdél a nyomtatott
Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek ingyeeedalkezésre bocsatasat,

C) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és kivahdajékoztatas ala ésnforméacidkat
a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsataw.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazo
www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerkéntikbdtetettwww.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabalyozott informaciokat a Kibocsaté ad2o08. (VIIl. 15.) PM rendelet 4.8-anak

rendelkezései szerint a Napi Gazdasag Online ésagydd Tavirati Iroda, mint honlappal

rendelked médiumok szerkes#tégeinek is megkuldi.

A Diakhitel Kézpont Zrt. a rendkivili tdjékoztatéasretében haladéktalanul, de leghkss

egy munkanapon belll tdjékoztatja a nyilvanossagaiden, a Kotvény értékét vagy

hozamat, illetve a Kibocsatdé megitélését kbzvetlgagy kdzvetve érirdt informaciorol.

A BET altal ebirt kozzétételek a BERww.bet.hucimii honlapjan keresztiil torténnek.

2.7. A névleges kamatlab és a fizetetidkamatra vonatkoz6 rendelkezések

A Koétvény kamatozésa: A Kotvények fix vagy valtozd kamatozasuak lehetnik
nyilvanos Kotvényprogram keretében kibocsatasréaléer
egyes Kotvények kamatozasa a vonatkozd Végleges
Feltételekben kerll meghatarozasra.

A vaéltozé6 kamatozasu Kotvények kamata valamely
meghatarozott referencia kamatlab alapul vétel&edll
kiszamitasra. Az adott Sorozat referencia kamatlaba
vonatkozo Végleges Feltételekben kerul meghatarazas

Névleges kamatlab: Fix kamatozasu Kotvények esetében a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl meghatarozasra.
Valtozo kamatozasu Kotvények  esetében a
kamatmeghatarozas médja és az egyes kamatperigdusok
alkalmazandé névleges kamatlab(ak) a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl(nek) meghatarozasra.

A Kotvényekre vonatkozo kamatperiodusok és az mlkabndd kamatok, illetve kamatlabak
Sorozatonkeént valtozhatnak, de az adott Sorozatnatkozéan a kamat megallapitas maddja
allando.

A kamat esedékessé valasanakddontja és a kamatfizetési idpontok:

A Forgalomba hozatal értéknapjat, a kamatfizetégpadtjat, a kamatfizetési peridédus(ok)
hosszat a Kibocsato a Végleges Feltételekben lzat@roeg.

Fix kamatozasu Kotvények esetében kifizetend kamat mértéke (0,01%-ra kerekitetten)
az aldbbiak szerint keril meghatarozasra (valamessgtben bruttd, adélevonasok nélkili
kamatszazalék, illetve kamatmérték éri@nd

Az elsh kamatfizetési iflpontban kifizetend kamat mértéke:

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periodus hossza megfelel a kamadsze
gyakorisagnak g = dy), akkor a
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kifizetésre keril kamat mertéke =g

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periédus rovidebb, mint a kamatéset
gyakorisag (d < dv), akkor a

dl_dO

kifizetesre kertd kamat mertéke = 1 g
-

t1

- amennyiberaz el$ kamatfizetési periodus hosszabb, mint a kamaéfsiejyakorisag
(dn > dy), akkor a

d,-d
kifizetésre kertd kamat mertéke =g gp * —t 0
dtl - dto

ga= Eves kamat (kupon)
o= A kamatfizetési gyakorisagnak megféleéaranyos kamat
= Kamatfizetések szama egy évben

Op = % (igy példaul féléves kamatfizetés esetgg%i),

do= Technikai kamatfizetési nap, amelyet Ugy lehegkapni, hogy az etskamatfizetés
datumabadl ki kell vonni keftkamatperidodust

do= A kibocséatas datuma

dan=  Technikai kamatfizetési nap, amelyet agy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni egy kamatperiddust

di= Az el$ kamatfizetés datuma

Minden tovabbi kamatfizetésidpontban kifizetendl kamat mértéke:
kifizetésre kertd kamat meérteke =,9

Valtozd kamatozasu Kotvények esetébem kifizetend kamat mértéke az éves kamat
idéaranyos része (0,01%-ra kerekitetten), amely a Kemeig@si idbpontok kdzott ténylegesen
eltelt naptari napok, és a 360 napos év alapjail keeghatarozasra. Sz esetében, az
eltelt napok szamolasanal februar 29-ét is figyélenkell venni. (Az igy megkapott
eredmény alatt brutt, addlevonasok nélkuli kané&al2k, illetve kamatmérték érténg

A véltozé kamatozasu Kotvények kamat-megéllapitdisakapcsolatos feladatokat a
vonatkozo6 Végleges Feltételekbediglidoben és médon a VezeForgalmazo végzi.

Kbvetkezé Munkanap szabaly:
Amennyiben a Koétvények alapjan teljesitéridfizetés (kamatfizetés és/vagy végtorlesztés)
esedékes ithontja nem Munkanapra esik, akkor a fizetést adédges idpontot koved elsd

Munkanapon kell a Koétvény tulajdonosa részére sébai, és a Kotvény tulajdonosa nem
tamaszthat késedelmi kamat-, vagy egyéb igényyan kifizetés miatt.
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A kamat és a tketsszeg visszafizetése kdvetelésének hatérideje:

A Kotvényrendelet 6.8-a alapjan a Kétvényeken diapgivetelések a Kibocsatéval szemben
nem évilnek el.

2.8. Lejarat és a Kotvények torlesztésére vonatkozéndelkezések

A Kotvények végtorlesztésesek, a névérték vissetfse a lejaratkor egy 0sszegben
esedékes. A Kotvények egyoldall visszavaltasara aemdibocsatd, sem a Kotvények
tulajdonosai nem jogosultak. Ez azonban nem karfatoa Kibocsatot abban, hogy egyes
Kotvényeket a piaci feltételeknek megféleh, az adott Kotvények tulajdonoséval vald
megallapodas alapjan visszavasaroljon.

2.9. A hozam kiszamitasanak médja

A hozam-, illetve arfolyamszamitas — fuggetlentidaraléw futamidd hosszatol — a magyar
allampapirpiaci szokvanyok szerint torténik, azaz Kamatozasu Koétvények esetében a
~Tenyleges/tényleges”, mig valtoz6 kamatozasu Kiiye& esetében a ,Tényleges/360”
szamitasi konvencidk alkalmazasaval. Képioht kozo6tt a napok szamanak meghatarozasara
oly médon kerul sor, hogy a szamitas soran aZ edép beletartozik a periodusba, mig az
utolsd napot figyelmen kivil kell hagyni, tovabli esetleges sz6ékap figyelembe vételre
kerdl.

A fix kamatozasu Kotvények esetébera ,Tényleges/tényleges” szamitasi konvencid
alapjan a hozam-arfolyam kalkulacié az alabbiakiszé&rténik:

Fi

1=Nn
Brutto arfolyam= Z

oi+ nbc
i=1 Y
(1+T,)
ahol
a= eves szint lejaratig szamitott hozam
n=  az elszdmolas napjakor még héatraléash-flow elemek szama
d = azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és taties) kifizetésének datuma

ds= az elszamolas napja

do = a kibocsatas napja

dn = technikai kamatfizetési nap, amelyet Ggy lehee¢gkapni, hogy a kovetkéz
kamatfizetés datumabadl ki kell vonni egy kamatpeauigt

pi = egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szaresaamolas napja {dés az Fnapja
(azaz ¢) kozott.

nbc = az elszdmolas napja és a kdvetkeamatfizetés datuma kozoétti napok szadma
(nbc = d-dy).

w = az aktudlis kamatfizetési periodus napjainakmsza Alapesetben a kovetkez
kamatfizetés és azdéd kamatfizetés kozotti napok szama (wi=dd).
Amennyiben az etskamatfizetés ékt van az elszamolas napja, akkor w értéke:

w=0—ds

Fi= a Kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1:dile kamatfizetés, i=n: az utolsé

kamatfizetés és torlesztés).
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g=  éves kupon (névleges kamatlab)
Fi értékének meghatarozéasa, hai> 1
F =g, k= g+100

Fi értékének meghatarozasa, hai=1

Az F szamitott értékét minden esetben két tizedesjdggnekitve kell meghatarozni.
Felhalmozott kamat szamitasa

Amennyiben az etskamatfizetés napja {felott van az elszadmolas napja)(d

ds - do
felhalmozott kamat = g
dl _dtl
Minden mas esetben:
felhalmozott kamat : 9* —~———
d —d

Nettd arfolyam = Bruttd arfolyam — Felhalmozott katm

A valtozo kamatozasu Kotvények esetébem, Tényleges/360” szamitasi konvencio alapjan
alkalmazott szamitadsok a kovetkkz

Brutt6 arfolyam = Nett6 arfolyam + felhalmozott kamat

Felhalmozott kamat:

Felhalmoztt _kamat= g x ds=dy
36C

ahol:
do= a kibocsatas napja, vagy aézél kamatfizetés napja
2.10. A Kotvények tulajdonosainak képviselete

A Kotvények tulajdonosai éltalanos képviselettahngrnak.
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2.11. Hatarozatok, engedélyek és jévahagyasok
Felhatalmazas

A Kotvényprogram keretében torteRrorgalomba hozatal a Diakhitel Kbzpont Zrt. Felgigy

Bizottsaganak a Kotvényprogram elfogadaséarél sZ1#010 (X1.18.) FB. és 32/2010
(X1.18.) FB. szamu hatarozatain illetve a Diakhi&lzpont Zrt. tulajdonosi jogait gyakorld
MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 3/2010. (2010.22.2zamu alapitoi hatarozatan alapul.

A Nemzetgazdasagi Miniszter engedélye

A Diakhitel Kézpont Zrt. Kétvényeinek kibocsatasaiNemzetgazdasagi Miniszter a 2011.
évi koltségvetési torvény 51.8-a alapjan a finamog&isi terv keretében 2010. december 27-én
hagyta jova.

2.12. A Kotvények kibocsatasanak varhato idpontja

A Koétvényprogram keretében torteregyes Részletek Forgalomba hozatalanékadtja a
Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra, légkész ajanlattétel napjat megmien.

2.13. A Kotvények szabad atruhazhatésagara vonatkoxorlatozasok leirasa

A Kotvényeket devizabelfoldi jogi személyek és joggemélyiséggel nem rendelkez
tarsasagok, maganszemélyek, valamint devizakulfjolgii személyek, jogi személyiséggel
nem rendelkek tarsasagok, maganszemélyek vasarolhatjdk meghézhatjak at egymas
kozott.

A Magyar Koztarsasagon kivil a Kotvények csak azeAkai Egyesilt Allamokban vagy
mas orszagokban érvényes nyilvantartasba vétedilddattségek figyelembevételével vagy
az azok aloli mentesség esetén értékesikhet

A Kibocsatdé fenntartia a jogot arra, hogy a Kotvékymegszerezhétégét, illedleg
atruhazhatésagat korlatozza. Amennyiben a Kibocgh&zen jogaval, gy azt a vonatkozoé
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Devizakulfoldiek a Kotvényeket a hatédlyos devizapapalyok és a Kibocsatd esetleges
korlatozasai figyelembevételével vasarolhatjdk eguhazhatjak at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakilfoldi altaygavara tortéé kifizetésekre a hatalyos
devizajogszabalyok rendelkezései az irdnyadok. Ebédevonatkozasban mas orszagok
jogszabalyai is tartalmazhatnak korlatozasokat,lymedekintettel a Kibocsatd és a Vexzet
Forgalmazo6 felszdlitia a jelen Alaptajékoztatd shig hogy tajékozddjanak ezékra
korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.

2.14. A Kibocsato létesit okirat szerinti székhelyének orszaga (amely megeegik a
Forgalomba hozatal orszagaval) tekintetében a Kotvgekbél szarmazod
jovedelem forrasadéja

E fejezetnek nem célja a kuloniboadonemekkel kapcsolatos rendelkezések részletezése
ennek megfelélen az aldbbiakban foglaltak altalanos tajékoztati#ial készlltek. A
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Kotvénytulajdonosoknak teljesitehdifizetéseket a mindenkor hatalyos jogszabalyokésk
egyéb alkalmazandé rendelkezéseknek megfehekell teljesiteni. Sem a Kibocséaté, sem a
Kotvényeken alapul6 kifizetést a Kotvény tulajdomagszére ténylegesen teljésszemély
nem fog paotldlagos kifizetést teljesiteni abbaresetben, ha a Kétvények alapjan teljesitéend
kifizetésekldl a kifizetonek adét vagy mas 6sszeget kell levonnia.,

A személyi jovedelemadorol szold 1995. évi CXVIbrwény alapjan a nyilvanosan
forgalomba hozott és forgalmazott Kétvényékkszarmazé kamatjovedelem adokoteles, a
kamatjovedelem utdn az adé mértéke 16%. A szenjélgdelemadordl szold térvény
alapjan az értékpapir kdlcsbnzékbs csereugylethh szarmazoé jovedelem egyarant 16%-0s
kulccsal ad6zik. Az arfolyamnyereséfjlszarmazo jovedelem utan az adé mértéke 16%. Az
ellendrzott ©Wkepiaci Ugyletek addzasara kulon szabalyok vonaiikkzAz Szja tv. 67/B. §-
aban foglalt feltételek teljesiilése esetén kedveyes adokulcs alkalmazhaté a tartés
befektetésbl szarmazé jovedelmekre.

Belfoldi gazdalkod6 szervezetnek, a tarsasagi adésd osztalékaddrdl szold tdbbszor
modositott 1996. évi LXXXVI. térvény alapjan, aztépapirbdl szarmazéd jévedelmet a
bevételek kozott kell elszadmolnia és ez a bevétéhraasagi addé mértékével adozik. A
tarsasagi addé mértéke jelenleg 500 millié Ft pez#ddalapig 10%, illéleg az e folotti
részre 19%.

Az addzas a Magyar Koztarsasag hatalyos adojoglyzatek megfelgden torténik. Kalfoldi
illetésédi befekted esetében, amennyiben a Magyar Koztarsasag és ait lzafekted
illetésége szerinti allam kozott a kidt addztatas elkerllésére vonatkozéan hatélyos
egyezmény all fenn, akkor az addztatas ezen egyemkérendelkezéseinek megféieh
torténik.

A Kibocsaté és a VezétForgalmazo kifejezetten tanacsolja a Kotvényektigrdekdds
befektetk részére, hogy forduljanak adétandcsadéhoz abl@ndgsben, hogy a Kétvények
megvasarlasabdl, tulajdonlasabdl és eladasabobakiidbtkezmeéenyek milyen modon érintik
addzésukat.

A Kibocséato és a Vezétrorgalmazd nem vallal feledséget a forrasado kifizeéltal tortérb
levonasaval kapcsolatban.
3. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

3.1. Feltételek, ajanlati statisztikak, varhatd Utenezés és az aukciés ajanlattételhez
szikséges intézkedések

3.1.1. Az ajanlattétel feltételei

A. A Kotvény-kibocsatasi program altalanos bemutatda, a 809/2004/EK Rendelet
22. cikk (5) bekezdés 3. pontja alapjan

A jelen Alaptgjékoztatd VIII. fejezet 2.11. pont@b foglalt felhatalmazas és
nemzetgazdasdgi miniszteri engedély alapjan megsdi kerid legfeljebb
35.000.000.000,- Ft, azaz Harmincotmilliard forintkeretdsszely  nyilvanos
Koétvényprogramhoz készlilt.
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A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptijékoztetll. fejezet 2.1.pontjaban foglaltak
szerint egy vagy toébb Kotvénysorozat kerllhet éséésre, killonb@zidépontokban, tobb
Részlet Forgalomba hozatala révén. Az egyes Rékzletgalomba hozatalanakdigontjai,
felajanlasra keridl mennyiségei, tovabba a jelen Alaptajékoztatobagtaftaktol eltéé egyéb
feltételei a vonatkoz6d Végleges Feltételekben keakil meghatarozasra, legkéb az
ajanlattétel napjat medaden.

A jelen Kotvényprogram istartama a Hirdetmény kozzétételének napjatdl &eden 2011.
december 31-ig tart.

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra kieKibtvénysorozatok egyes Részletei aukcio
atjan kertilnek forgalomba hozatalra.

A forgalomba hozatal jellege: nyilvanos forgalonttzezatal.
B. Az aukcio atjan torténé ajanlattétel feltételei

Az aukcio a Tpt. 5.8 (1) bekezdésének 5. pontjairsiza Forgalomba hozatal azon mddja,
amely keretén belil a Kibocsato az altala meghatdrdeltételek szerint leh&téget biztosit
vasarlasi ajanlat megtételére, és a beérkezetrlgdsajanlatok meghatarozott szempont
szerint versenyeznek. A Tpt. 50.8-a rendelkezikaakcioés forgalomba hozatal altalanos
szabalyairal.

Az aukciok lebonyolitasa a BET altal uzemeltetetréSkedési rendszer keretébetkdud
aukcids rendszeren (a tovabbiakban: Aukciés Ertgki#bla) torténik.

Az aukci6 lebonyolitasaban részt vehetnek a DK &ltal jelen Kétvényprogram keretében
kibocsatott, illetve kibocsatasra kejtKotvény Forgalomba hozatalara és forgalmazasara az
AKK Zrt.-vel megbizasi szetidést kétott Forgalmazok.

A Kibocsaté az aukcido napjat me@geden a Kibocsatowww.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmaz6 www.akk.hu cimi honlapjan, a hivatalos informéciétarolasi rendegzet
mikodtetett www.kozzetetelek.huoldalon illetve awww.bet.hu oldalon is kdzzéteszi a
Végleges Feltételeket. A szabalyozott informaciékalibocsatd a 24/2008. (VIIl.15.) PM
rendelet 4.8-anak rendelkezései szerint a Napi &fwfdOnline és a Magyar Tavirati Iroda,
mint honlappal rendelkézmédiumok szerkesitégeinek is megkuldi.

3.1.2. Az ajanlattétel teljes 6sszege

A jelen Kotvényprogram keretében forgalomba hozate le nem jart Koétvények
0ssznévertéke nem haladhatja meg a 35.000.000006t; azaz Harmincotmilliard forintot.
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalrdilkeKotvények egyes Részleteinek
felajanlasra keridl 6sszege a vonatkozd Végleges Feltételekben keedhatarozasra,
legké$ibb az ajanlattétel napjat megeien.
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3.1.3. Az ajanlattételre nyitva all6 id, lehetséges modositasok, az aukciés eljaras
bemutatasa

a) A Kibocsaté az aukcios vételi ajanlati nyilatetook felvételét a Forgalmazokon
keresztll végzi. Aukciés vételi ajanlat megadasaeléirt tartalmi aukciés vételi
ajanlati nyilatkozat személyesen, vagy meghataltbha@j@n tortéi megtételével és a
Forgalmazok részére tori€nbenydjtasaval, vagy telefaxon keresztil toftén
eljuttatasaval torténik.

Egy befekted toébb aukciés vaséarlasi ajanlatot is tehet, kul@dbo
arfolyamokon/hozamokon kulon aukcids vételi ajamgilatkozat benyujtdsaval. Az
ugyanazon ajanlattévaltal beadott kilonbdz aukcidos vasarlasi ajanlatok kilon
ajanlatként keriilnek értékelésre.

A Forgalomba hozatal soran Koétvényeket vasarlo kiefik a Kotvények vételarat
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesith&ikiotvényekre tett aukcids vétel
ajanlat elfogadasanak a feltétele készpénzzelnibrtéljesités esetén az, hogy a
befektet az ellenértéket az adott Forgalmazénél leglesaz aukcios vételi ajanlat
benyujtasaval egyidélieg készpénzben befizesse és a befizetési péraiagatot az
aukcios vételi ajanlati nyilatkozathoz csatoljautilassal tortéh teljesités esetén az
aukcids vételi ajanlat elfogadasanak feltétele yhadpefektat legké$bb az aukcibs
vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig a befirefe 6sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkilonitett letéti szamlara atutalja,atova, hogy az atutalt 6sszeg a fenti
szamlékra legkébb az aukcid zaré dbontjaig igazoltan beérkezzen. A Forgalmazok
jogosultak a befektékkel kilon megallapodast kotni a fizetést ifen (a
mikodésikre vonatkozé szabalyzatuk betartdsa melldtr) atutalassal tortén
teljesités vonatkozasaban a Forgalmazok elkildméteti szamlainak szamai az adott
Részletre vonatkoz6 Végleges Feltételekben kertimeghirdetésre.

Az aukciés vasarlasi ajanlat benyujtasaval a beféktkoteled erefi és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Kotvéngtvételére a feltiintetett teljes
0sszeg erejéig, €s tudomasul veszi, hogy ajaréatzben is elfogadhato.

Meghatalmazott dtjan tortérnaukcids vételi ajanlattétel esetén a meghatalnvaadot
kdzokiratba, vagy teljes bizonyité eighaganokiratba foglalt meghatalmazassal kell
rendelkeznie, amelyben a befektetmint meghatalmaz6, meghatalmazast ad arra,
hogy a meghatalmazott a meghatalmaz6 nevében émjawukcids vételi ajanlatot
tegyen a felkinalt Kétvényre. Meghatalmazott utjigriéré aukcios vételi ajanlattétel
esetén a meghatalmazas eredeti példanyat csateliniak aukcids vételi ajanlati
nyilatkozathoz.

A jogszabalyon, hatdsagi rendelkezésen, vagy téteddiraton alapulé képviselet
atjan tortéd aukcids ajanlattétel esetén a jogi személyt,vilgbgi személyiséggel
nem rendelkeZ szervezetet az adott jogi személy, illetve szexvitesid okirataban

rogzitettek szerinti, vagy a hatalyos jogszabalwwktmeghatarozott (torvényes)
képviseb, vagy az ilyen képvisél altal kozokiratban vagy teljes bizonyitd érej
maganokiratban meghatalmazott személy keépviselh@@grmeészetes személy
torvényes képviséje (szub, gondnok, gyam) ezen ndigégét tanusitd okmany
szerint jarhat el a képviselt személy érdekében.
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b)

d)

3.1.4.

Minden esetben a Forgalmaz6 donti el, hogy a&deérkezett aukcids vételi ajanlati
nyilatkozat megfelélen kerilt-e kitdltésre. A Forgalmazé minden ilyedntése
végleges és koteldzerdvel bir. Az aukcid lezardsaig beérkezs a formai
kovetelIményeknek megfetel aukcidos vasarlasi ajanlatot a Forgalmazd koteles
elfogadni. A hianyosan kitdlt6tt, vagy a benyujesendelkezésre allé ddzakon tul
beérked aukcios vételi ajanlati nyilatkozatok érvényteleknmirssilnek és a
Forgalomba hozatalban nem vesznek részt.

A Forgalmazok az aukcids vételi ajanlatokat @TBﬂtaI Uzemeltetett Kereskedési
rendszer Aukcios Ertékpapirtablajan nyujtjak bAKK Zrt.-hez.

Az aukcion ajanlatot a 10.000,- Ft-os, azaz Tizdpeintos névértek figyelembe
vételével darabszamra kell benyujtani, egy ajamiaimalisan 100 db, azaz Egyszaz
darab Kotvényre (1.000.000,- Ft, azaz EgymilliGriobssznéveértékre) telietkulon
ajanlatként kell benyujtani a sajat szamlas ésggféll javara tett ajanlatokat. Sajat
szamlas ajanlat eseté®999-99999-Hszamlatipust, tgyfél javara tett ajanlat esetén a
0999-999999%zamlatipust kell megadni.

A Kereskedési rendszer Aukcios Ertékpapirtablajaresztill beadott ajanlatoknak
tartalmazniuk kell a vasarolni kivant Koétvény sati#, mennyiségét, az ajanlat
sajatszamlas, vagy ugyfél javara szo6ld jellegélammt az aukcié kompetitiv
szakaszaban megtett ajanlatok esetén az elvad @Aefblyamot legfeljebb négy
tizedesjegy, vagy hozamot legfeljebb két tizedesjaggjeltlésével.

Az aukcié kompetitiv és nem kompetitiv szakatsz@lh Az aukcié kompetitiv
szakaszaban kizar6lag arfolyam- illetve hozammétfstel tett ajanlatokat lehet
beadni, az aukcié napjan 14%00és 14.48 6ra kozott. A kompetitiv szakasz
megadott idtartama alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatokbsmon visszavonhatok,
illetve modosithatok. Az Aukcios Ertékpapirtablavapcsolatos minden hatéagid
tekintetében a Kereskedési rendszer kdzponti reméisek rendszeréraja iranyado.

Az aukcié nem kompetitiv szakaszdban minden Forgadnegalabb 1.000.000,- Ft,
azaz Egymillié forint Ossznévértékben, és legfddjeh00.000.000,- Ft, azaz
Egyszazmillié6 forint 6ssznévértékben, arfolyamietite hozammegjeldlés nélkiil
tehet ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammedi@sonélkul tett Ggynevezett nem
kompetitiv ajanlatokat az aukcié napji#.56° és 14.58° 6ra kozott lehet beadni. A
nem kompetitiv szakasz megadotbtattama alatt a benyujtott nem kompetitiv
ajanlatok szabadon visszavonhatok, illetve médatith

Hianyosan, vagy hibasan benydjtott ajanlatokatawahit a megadott &pontoknal
késsbb érked ajanlatokat a Forgalmazé, illé¢g az AKK Zrt. nem fogadja el, azok
az aukcion nem vesznek részt.

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség lesdlitAsanak lehetisége és a
Kotvényekre aukcios ajanlatot tewk altal befizetett tébbletdsszeg
visszafizetésének modja

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség leszalhtak leheisége a jelen Alaptajékoztatd
VIII. fejezet 3.1.5. c) illedleg d) pontja szerint kertil meghatarozasra.
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A pénzugyileg teljesitett, de el nem fogadott adGkcivételi ajanlatok befektik altal
befizetett ellenértékének visszafizetésére a Forgabk az aukcidé napjat kdovemasodik
munkanapig adnak atutalasi megbizast. A beféktaz elutasitott aukcids vételi ajanlatok
kapcsan ezen az 6sszegen felll kamatra, kartéritdgy egyéb 6sszegre nem jogosultak. Az
aukcibs vételi ajanlatok teljes vagy részbeni \asgasitasa esetén a Forgalmazé koteles az
érintett tigyfeleket irdsban értesiteni.

3.1.5. Az aukciébn forgalomba hozand6 Kotvények led¢gcsonyabb és/vagy
legmagasabb mennyisége

a) A Forgalomba hozatal feltételéil a Tpt. 33.8 (@Bkezdése szerinti legkisebb
mennyiség nem keril meghatéarozasra.

b) Egy aukciés ajanlat minimalis 6sszege 100 dlbz &gyszaz darab 10.000,- Ft-0s,
azaz Tizezer forintos névértekkotvény (vagyis minimum 1.000.000,- Ft, azaz
Egymilli6 forint 6ssznévértékKotvény).

C) Aukcios tulkereslet és alulkereslet

Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabéregnyes aukcios vasarlasi
ajanlatok 6sszes mennyiségénél (tulkereslet), tigkéeiora kertl sor.

Amennyiben a beérkézérvényes ajanlatok dsszessége kisebb, mint a naegdbit
mennyiség (alulkereslet), a Kibocsatdé dont az ajaklelfogadasarol.

Alul-, illetve tulkereslet esetén a Kibocsaté faartja a jogot arra vonatkozoéan, hogy
eltérjen a meghirdetett mennyiséigtés meghatarozza az aukcidon értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely az aukcion értékesit meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tortéh megvaltoztatasat jelentheti. Alulkereslet esetén a
Kibocsat6 tovabba fenntartja a jogot arra vonatkozi§, hogy az aukciéra beérkezett
érvényes ajanlatok mennyisége alapjan hatarozza azequkcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett érnerajénlatok 6ssz-mennyiségéhez
viszonyitva legfeljebb -50%-kal tortén megvaltoztatést jelenthet. Ezen jogok
gyakorlasadnak igbontjara é€s modjara az aukci6 eredményének Kkildsde
vonatkoz6 szabdlyokat kell megféleh alkalmazni, a jelen Alaptajékoztaté VIII.
fejezet 3.1.7. pontja szerint.

d) Elallas az aukcios eladasi ajanlattol

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra, hogy az aukxideérkezett ajanlatok
flggvényében — a Kibocsaté szadméra kedtlea, az aukcid lezardsanalspbntjaig
bekovetke# piaci események, valtozasok esetén, igy kulénézeallampapirpiaci
hozamok legalabb 50 (6tven) Béazispontos elmozduddsdén — az aukcids eladasi
ajanlatatol elalljon. llyen elallas esetén a begekie ajanlatok teljes mennyisége
elutasitasra kerll. Az ilyen eléllas gyakorlasampontjara és maodjara az aukcid
eredményének kihirdetésére vonatkozé szabalyokiatmkegfeleben alkalmazni, a
jelen Alaptéjékoztaté VIII. fejezet 3.1.7. pontjgesint.
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3.1.6. A Kotvények kifizetésének és kiadasanak mdalgs hatarideje

Az elfogadott ajanlatok ellenértékének elszamoa®ELER vonatkozo szabalyzata alapjan
az elgdleges piaci Ugyletekre vonatkoz6 szabalyok szddirtenik. Ennek megfeléén a
Kotvények vételara a pénziigyi teljesités napjaajamlatot benyujté Forgalmazok KELER-
nél vezetett pénzforgalmi szamlainak, illetve MN@&-nvezetett szamlajanak — fedezet-
vizsgéalatot kovet — terhelésével és a DK Zrt. javara KELER-nél vettetzamléra tortén
jovairassal kerll elszamolasra. A pénzforgalmi daknterhelésével egyididpg a KELER
jovairja a Kotvényeket a Forgalmazék megfektamlain.

Az ugyfelek részére az értékpapirszamla igazoldsaka Forgalmazo allitja ki, amelynél az
aukcids vételi nyilatkozatot eredetileg felvették.

3.1.7. Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagtazatala

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkeEorgalmazok az aukcid napjan 16.00 orakor a
Kereskedési rendszeren kapnak visszaigazolastaglédgajanlataikrol és azok arfolyamarol.
Az aukcidra benyuijtott és az elfogadott ajanlatbkadlo tdjekoztatdét — amely az elfogadott
mennyiséget, a forgalomba hozatal végleges dsszageétfogadott maximalis, minimalis és
atlagos arfolyamot és hozamot tartalmazza — a DK eektronikus médiumok (jelenleg:
Reuters) utjan, valamint honlapjawww.diakhitel.hy és a Vezét Forgalmaz6 honlapjan
(www.akk.hy), a hivatalos informaciotarolasi rendszerkétikodtetettwww.kozzetetelek.hu
oldalon illetve avww.bet.huoldalon is kdzzéteszi. A szabalyozott informaciékdibocsato

a 24/2008. (VIII.15.) PM rendelet 4.8-anak rendefieei szerint a Napi Gazdasag Online és
a Magyar Tavirati Iroda, mint honlappal rendelkemédiumok szerkesitégeinek is
megkdaldi.

3.1.8. Az ebvasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzégig atruhazhatésaga es a
nem gyakorolt jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyeknaebvasarlasi jog, jegyzési jog nem
all fenn, emiatt az élasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyjpésatruhazhatésaga
€s a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem sgiksé

3.2. Forgalmazasi terv és allokacio

3.2.1. Azon lehetséges befektdt megadasa, akiknek felajanljak az értékpapirokat

A Kotvények Magyarorszagon nyilvanos forgalombadiak atjan kertlnek felajanlasra, a
lehetséges befektit kore ebzetesen nem adhaté meg.

3.2.2. Az aukciés ajanlatok kiértékelése, allokacio
a) A benyujtott ajanlatok kiértékelése minden esetmégy tizedesjedy arfolyam
alapjan torténik. Az ajanlattévaukciés ajanlatdhoz mindaddig kétve marad, amig

ajanlata a Vezét Forgalmazd altal elutasitasra, illetg részben vagy egészben
elfogadasra nem kerdil.
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b)

d)

A kiértékelés soran egy adott Forgalmaz6 A&ltal agorarfolyam-, illetve
hozamszinten benyujtott ajanlatok, igy a sajat $aamés ugyfél javara tett ajanlatok
O0sszeadddnak, és egy ajanlatnakdsinnek.

Amennyiben az aukciéra benyujtott vételi ajamkabsszege eléri vagy meghaladja az
aukcids értékesitésre felajanlott mennyiséget, @gylattey ajanlatai a Kereskedési
rendszerben a legmagasabb &rfolyam-elvarasu djinlkeézddéen az aukcios
értékesitésre felajanlott mennyiség — névértékéméntt — legfeljebb 50%-a erejéig
kertilnek figyelembevételre.

Amennyiben az érvényes ajanlatok 6sszege nem édzebukcion meghirdetett
mennyiséget, az ajanlattévek az aukcion értékesitehdmennyiség 50%-at
meghaladd érvényes ajanlatai tovabbra is a legrabfadrfolyam-elvarasu ajanlattol
kezdsdéen keriilnek kielégitésre. Ezen ajanlatok elfogadésavalamennyi nem-
kompetitiv ajanlat kielégitése utan — addig vanet&eg, ameddig az aukcion

Y ¥4

értékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségekédiéésre nem kertil.

Ugyanezen szabdly keril alkalmazasra abban azessedtla az érvényes ajanlatok
0sszege ugyan meghaladja az aukcion meghirdetettyisgget, azonban a jelen pont
elss bekezdése szerinti 50%-0s korlat alkalmazasa kégttben az értékelés soran
figyelembe vehét ajanlatok teljes mennyisége a meghirdetett meeagyiél kevesebb
lenne.

A nem-kompetitiv ajanlatok az aukcion elfogadatinpetitiv ajanlatok mennyiséggel
sulyozott atlagarfolyaman, illetve atlaghozamanikerk elfogadasra.

A Kibocsaté legfeljebb az aukciés értékesitéstajdalott mennyiség 50%-a erejéig
fogad el nem-kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben emrkompetitiv ajanlatok
0sszege meghaladja az aukcios értékesitésre fleldjamennyiség 50%-at, a nem-
kompetitiv ajanlatok kdzo6tt az aukcids értékesééiaiajanlott mennyiség 50%-at
kitevé Kétvény mennyiség az aranyos elosztas elve aldgéil felosztasra.

Tulkereslet esetén, illetve amennyiben az érgérgjanlatok 6sszege meghaladja az
aukcion értékesitésre felajanlott Kotvények merdgés, tovabba akkor, ha a
Kibocsaté alulkereslet esetén a beérkezett érvémj@datok 6ssz-mennyiségéhez
viszonyitva kevesebb ajanlat elfogadasarél donglamadott mennyiséghez tartozé
arfolyamszinten versen§zajanlatok kozoétt a fennmaradé Kotvények az aranyos
elosztas elve alapjan kerlilnek felosztasra. Az yararelosztas elve értelmében a
névertéket figyelembe véve, az elfogadott mennyisggtartozd arfolyamszinten
versenyd ajanlatok kozott a fennmaradd Kotvények az ezefoly@mszinten
megajanlott 6ssznéverték aranyaban kerilnek ekrszta

A Forgalmazék a szamukra allokalt Kétvényeket sxinaz aranyos elosztas elve
szerint allokéljadk a befeki& részére.

Az aukcios ajanlatok értékelése azok arfolyadrdlsa szerint a Kereskedési rendszer
Aukciés Ertékpapirtabla éaltal végzett sorbarendeagén torténik. Az érvényes
ajanlatok a legmagasabb arfolyamu ajanlattol &eden — jelen Alaptdjékoztato
VIII. fejezetének 3.2.2.a)-d) pontjaiban leirtalgylembevételével — mindaddig
elfogadasra kertlnek, amig az értékesitésre fétdjarkKotvények mennyisége
értékesitésre nem kerll. A nem-kompetitiv ajanlatoégebzik a hozam- illetve

arfolyam-megjeldléssel tett ajanlatokat. Az elfogthcjanlatok alapjan az értékesités
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az ajanlatte altal megjeldlt arfolyamon, illetve a nem-kompistiajanlatok esetén
atlagéarfolyamon torténik.

Az aukcids ajanlattésk a jelen Alaptajékoztatd 3.1.6. — 3.1.7. pontgerit kapnak
értesitést az altaluk megszerzett Kg’jtvény-menn;did;éﬁzen értesitést medgeben a
Kotvényekkel val6 kereskedés a BET-en nem kdhdt meg.

3.3. Arképzés

3.3.1. A Koétvények varhato ajanlati ara vagy az ameghatarozasanak maodja, valamint
a nyilvanossagra hozatali eljaras. A kifejezetten aKotvényt jegyzére vagy
vasarlora terhelt koltségek és addk dsszege.

a) Az aukcién minimalis, illéieg maximalis ar nem kerll meghatarozasra.

b) Forgalomba hozatali ar:
A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy aémtket meghaladé aron keriinek
Forgalomba hozatalra.

C) A tényleges forgalomba hozatali ar nyilvanosaagozatalara vonatkozéan a jelen
Alapt4jékoztatd VIII. fejezet 3.1.7. pontjaban falghk az irdnyadodak.

d) A kifejezetten a Kétvényt jeggize vagy vasarléra terhelt koltségek és adok 6sszege

Nincsenek a kifejezetten a Kotvényt jedse vagy vasarléra terhelt koltségek vagy
adok.

3.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garancihalas

3.4.1. A teljes ajanlattétel és egyes részei kapltartéjanak, valamint a befektetési
szolgaltatok neve és cime

Program Szerve®, Vezeth Forgalmazo:

Allamadossag Kezdl Kozpont Zartkor ien Miikodé Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
A Program Szervéza Kotvények forgalmazdsidban nem vesz részt.

Forgalmazok és értékesitési helyeik:

Concorde Ertékpapir Zrt.

1123 Budapest, Alkotas u. 50.

Tel.: +36 1 489 2200, telefax: +36 1 489 2201
nyitva tartas: H-P: 9.00-17.00

Deutsche Bank ZRt.

1054 Budapest, Hold u. 27.

Tel: +36 1 301 3700, telefax: +36 1 301 3739
nyitva tartas: H-P: 9.00-14.30
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ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népfluddi. 24-26.
Tel: +36 1 235 5102, telefax: +36 1 235 5190

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kdz 10.
Tel: +36 1 457 8900, telefax: +36 1 201 2576

MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci u. 38.
Tel.: +36 1 268 8014, telefax: +36 1 268 7080

UniCredit Bank Hungary Zrt. fiokok
A forgalomba hozatalban kozréktdé UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfiokok
felsorolaséat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

3.4.2. A Kkifizet6 tigynokok és letétkezélk neve és cime

Kifizeté Ugynokok és letétkezid nem kertilnek meghatarozasra, mivel

- a Kotvények alapjdn a Kibocsaté kozvetlenil — a védytulajdonosok
értékpapirszamlait vezet befektetési szolgaltatbkon keresztil - teljesiti a
Kotvénytulajdonosok szamara a fizetési kotelezgése

- a Kotvények dematerializalt formdban kerilnelbaéitasra, igy letéti hely nem
szlkséges.

3.4.3. A kibocsatas atvételére kotelezettséget \afl szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyeksaek a kibocsatast
kotelezettségvallalas nélkil, illetve megallapodaslapjan a ,legjobb tudasuk
szerint” elhelyezni

A jelen Koétvény-kibocsatasi program keretében lgioditAsra kerid Forgalomba hozatali
eljarasokra jegyzési garanciavallalasi megallapodégkotésére nem kerll sor.

A Forgalomba hozatalban részt vekorgalmazok nevei és cimei a jelen Alaptjékoztatd
VIII. fejezet 3.4.1. pontjdban és 1. szamu mell@den kerlltek bemutatasra.

3.4.4. Az atvételi szer@dés megkotésenek igpontja

Mivel nincs a kibocséatas atvételére kotelezettsegbalo szervezet, emiatt nem is kotottek

atvételi szerdést.

4, TOZSDEI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOZO
SZABALYOK

4.1. Toézsdei bevezetési kérelem

A Kibocséaté kezdeményezi a Kétvények valamennyoSairészletének bevezetését a BET-
re.
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A tozsdei bevezetés kezdeményezése minden esetbenotizSadozatrészlet forgalomba
hozatalanak napjara vonatkozik.

4.2. Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenéki# piac, amelyen — a Kibocsato
ismeretei szerint — a bevezeterdd értékpapirokkal azonos osztalyu
ertékpapirokkal kereskednek

A Kibocsaténak nincs tudomésa a fentiek szerinibafyozott vagy azzal egyenéniék
piacrol, amelyen — a Kibocsato ismeretei szerira bevezeteri értékpapirokkal azonos
osztalyu értékpapirokkal kereskednek a BET hitdlpsgekciéjan kivil.

4.3. Azon szervezetek neve és cime, amelyek koteteseget vallaltak arra, hogy
kozvetitoként miikddnek kdzre a masodlagos piacokon folytatott keréedésben,
és veételi vagy ajanlati aron keresztul biztositjdka likviditast, tovabba a
kotelezettségvallalasaik ébb feltételeinek bemutatasa

a) A Koétvényekre arjegyzési kotelezettséget valtaltgalmazok neve és cime:

A Koétvényprogram keretében kibocsatasra ker@brozatok mindegyikére a Forgalmazok
kozll Sorozatonként legaldbb 3 (hdrom) Forgalmazidzsdei bevezetés napjatdl szamitott
legalabb 1 (egy) évig arjegyzési kotelezettségdialvdAz adott Sorozatra arjegyzési
kotelezettséget vallalo ForgalmazOk neve, cime Z<rgegyzés idtartama a vonatkozo

Végleges Feltételekben kertl meghatarozasra.

b) Arjegyzési kitelezettségvallal&shb feltételeinek bemutatasa

Az a) pontban megjelolt arjegyzési kotelezettségatlalt Forgalmazok kotelesek a
Kotvény(ek)re vonatkozoan a BET-ensaddei kereskedés ideje alatt 9.00 6ratol 10.3@prai
illetéleg 13.30 oratél és 15.00 oraig folyamatosan azoweételi és eladasi ajanlatot tenni
legaldbb 10.000.000,- Ft, azaz Tizmillié forint ééekre, fix kamatozasu Kotvény esetén
legfeljebb 50 Bazispont hozammarzs, valtozé kan&dzKotvény esetén legfeljebb 100
Bazispont arfolyammarzs megtartasa mellett.

Az a) pontban megjelolt arjegyzeési kotelezettséggdtalt Forgalmazok az arjegyzést a
t6zsdei bevezetés napjatdl a Kereskedési rendszétetesek kozzétenni a BET iranyado
szabalyzatai szerint, és minden olyan napon, amelyBET és a KELER munkanapot tart,
kivéve azon napo(ka)t, amelye(ke)n az adott Forgatitk) — a PSZAF részére tortén

elszetes bejelentés mellett, illetve valamely nekigh)nem réhaté okbol kifolyélag — a BET-

en a kereskedésben nem vesz(nek) részt.

5. KIEGESZIT O INFORMACIOK

5.1. A kibocsatassal 6sszefiiggésben kozngkido tanacsadok

Nincsenek a kibocsatassal dsszefliggésben kdikeaih tanacsadok.
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5.2. Az Alaptajékoztatd VIII. fejezetében szered egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ellénztek

Nincsenek az Alaptajékoztato VIII. fejezetében spérolyan egyéb informéacidk, amelyeket
részben vagy teljesen kényvvizsgalok eblertek.

5.3. Szakérbi minéségben kozrenikdodé személyek neve, Uzleti elérhésége,
szakképzettsége, a Kibocsato tarsasagban valo jelésebb érdekeltsége

Nincsenek az Alaptajékoztatd VIII. fejezetének eldiéesében szakért minéségben
kozremikddé személyek.

5.4. Harmadik féltél szarmazd informéaciok, és az informéaciéforras
Nincsenek harmadik félt szarmazd informéciok.

5.5. A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesitértékpapirjainak a Kibocsato
kérésére vagy a besorolasi eljarasban valo kozrdikbdésével készilt
hitelkockézati besorolasa

A Kibocsaténak vagy hitelviszonyt megtestésittékpapirjainak a Kibocsat6 kérésére vagy a
besorolasi eljarasban vald kozrgmdésével nem készult hitelkockazati besorolas.

6. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
6.1. A Végleges Feltételek formaja

A Végleges Feltételeket a Kibocsato és a ieEerrgalmazo a kovetkéZformaban késziti el
és teszi kozzé:

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények Forgdlarhozatalahoz kapcsol6dé Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 20Xé&bruar 15. napjan kelt, a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyelete PSZAF KE-111-70/20kkamu hatarozataval kdzzétételre
jovahagyott Alaptdjékoztatéban kerlltek meghatésczé

A Kibocsatorél és a Forgalomba hozatalrél az Algk@ztatd és a jelen Végleges Feltételek
egyuttes ismerete alapjan lehet tajékozodni, iyiégleges Feltételek az Alaptdjékoztatoval
egyutt olvasandok. Az Alaptajékoztatd ingyeneseltleett a www.diakhitel.hy a
www.akk.hy www.bet.hu illetve a www.kozzetetelek.huweboldalakrél, tovabba a
befektebk a Tpt. 34.8 (7) bekezdése alapjan kérhetik a &orgzoktol a nyomtatott
Alaptajékoztato és a Végleges Feltételek ingyeardalkezésre bocséatasat.

A Diakhitel Kézpont Zrt. mint Kibocsaté a Kétvénymgramja keretében ezennel nyilvanos
ajanlatot tesz kdzzé
legfeljebb [...],- Ft, azaz [...] forint 6ssznévertél,
maximum [...] db, azaz [...] darab,
egyenkeént 10.000,- Ft, azaz Tizezer forint névérték
[...] elnevezéd,
[...] napjan lejaro,
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[...] % [...] kamatozasu, éves kamatfizetd végtorlesztéses,
névre szo0l6, dematerializalt értékpapirként alallitasra kerilé Kotvény [...] Részletének
nyilvanos forgalomba hozatal Gtjan, aukcidé keretéhértérd értékesitésére az alabbi
feltételek szerint:

l. A Kotvény Kibocsatoja és a Forgalomba hozatalr&keril 6 Kétvény fébb adatai
Kibocsato: Diakhitel Kdzpont Zartkdfen Miitk6do
Részvénytarsasag

1027 Budapest, Csalogany utca 9-11.

A  Kibocsaté  hatarozata a A Kibocsatdo Felugyé Bizottsdganak 31/2010

Forgalomba hozatal (X1.18.) FB. és 32/2010 (XI.18.) FB. szamu

jovahagyasarél és a dzsdei hatarozatai, illetve a Kibocsato tulajdonosi jogait

bevezetés kérelmezésél gyakorl6 MFB Magyar Fejlesztési Bank Zrt. 3/2010
(2010.12.22.) szamu alapitéi hatarozata

Az allamhaztartaseért felebs A Nemzetgazdasagi Miniszternek a 2011. évi

miniszter jovahagyasa: koltségvetési torvény 51.8-a alapjan kiadott, a

Kibocsatd finanszirozasi tervére vonatkozé 2010.
december 27-én kelt jovahagyasa

A Sorozat elnevezése: [*]

ISIN kod: HUO0000......

A Reészlet szama: [*]-[]

Ossznévérték:

(i) Sorozat: [*] Ft, azaz {] forint

(i) Részlet: [*] Ft, azaz {] forint
Kotvények névértéke: 10.000,- Ft, azaz tizezer forint
Kotvények tipusa: Névre sz6l6 kotvények

Az eloéllitas modja: Dematerializalt értékpapir
Kibocsatas napja: [*]

A Részlet Forgalomba hozatalanak[e]

napja:

Futamidé: [*] év és {] nap (hatraléd futamids [¢] év és ¢]
nap)

A Sorozat lejaratanak napja: [*]

Il. A Forgalomba hozatal feltételei
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A Forgalomba hozatal jellege:
A Forgalomba hozatal modja:
Az aukci6 ideje:

Aukcios értékesitési helyek:

Aukcios vételi ajanlat 6sszege:

Az aukci6 lezarasanak idpontja:

Elszamolas napja:

Felhalmozott kamat:

Aukcios arfolyam:

A fizetés modja:

Veze® Forgalmazo:

Forgalmazok:

Nyilvdnos

Aukci6 atjan

[*] 14.00 oratdl 15.00 éraig

Az Alaptajékoztatd szerint.

Legalabb 1.000.000,- Ft 6ssznévértek.

[¢] 15.00 ora
[]

A felhalmozott kamat °[|%, azaz {] Ft egy
10.000,- Ft cimldét Kotvényre, a Forgalomba
hozatal napjan.

A vételar meghatarozasa soran a fenti felhalmozott
kamat figyelembe vételre kertdil.

Aukciés minimélis, illebleg maximalis &r nem ker(l
meghatarozasra.

A Kotvényt vasarlok a vételar megfizetését
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesithetik.
Kotvényre tett aukcids vételi ajanlat elfogadasamak
feltétele készpénzzel tori@nteljesités esetén az,
hogy a befekt& az ellenértéket az adott
Forgalmazonal legkébb az aukcios vételi ajanlat
benyujtasaval egyidéieg készpénzben befizesse és
a befizetési pénztarbizonylatot az aukciés vételi
ajanlati nyilatkozathoz csatolja. Atutalassal tiété
teliesités esetén az aukciés vételi ajanlat
elfogadasanak feltétele, hogy a befekteigkés$bb

az aukcils vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig
befizetend 0©sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkilonitett letéti szamlara atutalja atolva,
hogy az atutalt 6sszeg a fenti szamlakra legjbiés
az Aukcio zardéidpontjaig igazoltan beérkezzen. A
Forgalmazok jogosultak a befekikkel kalon
megéllapodast kotni a fizetést ilben (a
mikodésikre vonatkozd szabdlyzatuk betartasa
mellett).

Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mikodé
Részvénytarsasag.

Concorde Ertékpapir Zrt.

Deutsche Bank ZRt.
ERSTE Befektetési Zrt.
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Aukcios ajanlatok felvétele:

Aukcios tulkereslet,
alulkereslet:

Kiértékelés, allokacio:

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.
UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Kibocsat6 az aukciés vételi ajanlati nyilatkoZato
felvételét a Forgalmazdkon keresztll végzi.

aukcios Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabb

az aukcios vasarlasi ajanlatok 6sszes mennyiségénél
(tulkereslet), ugy allokéaciora kerul sor.

Amennyiben a beérkéz érvényes ajanlatok
O0sszessége kisebb, mint a meghirdetett mennyiség
(alulkereslet), a Kibocsaté doént az ajanlatok
elfogadasaral.

Alul-, illetve tulkereslet esetén a Kibocséato
fenntartja a jogot arra vonatkozoan, hogy eltégen
meghirdetett mennyiségit és meghatarozza az
aukcion értékesitésre felajanlott mennyiséget, ymel
az aukcion értékesitésre meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tortéh megvaltoztatasat
jelentheti. Alulkereslet esetén a Kibocsat6é tovabba
fenntartja a jogot arra vonatkozéan is, hogy az
aukcioéra beérkezett érvényes ajanlatok mennyisége
alapjan hatadrozza meg az aukcién értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett érv@nye
ajanlatok 0ssz-mennyiségéhez viszonyitva
legfeljebb  -50%-kal  tortéh megvaltoztatast
jelenthet. Ezen jogok gyakorlasanakpdntjara és
modjara az aukcié eredményének kihirdetésére
vonatkozo szabalyokat kell megféleh alkalmazni.

A benyujtott ajanlatok kiértékelése minden esetben
négy tizedesjedyarfolyam alapjan torténik.

Az Alaptajékoztatd szerint sajatos szabalyok
ervényesilnek az egy ajanlatteadltal az aukcion
megszerezh8tKotvény-mennyiségre vonatkozdan.

Tulkereslet esetén, illetve amennyiben az érvényes
ajanlatok 6sszege meghaladja az aukcion

értékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségét,

tovabba akkor, ha a Kibocséaté alulkereslet esetén a
beérkezett érvényes ajanlatok 6ssz-mennyiségéhez
viszonyitva kevesebb ajanlat elfogadasarol dont, a
Kibocsaté allokaciot alkalmaz, melynek soran az

aukciés vételi ajanlatokat az aranyos elosztas
szabdlyai szerint elégiti ki.

-54 -



Elallas aukcios eladasi ajanlattol:

A Kotvény vasarldinak kore:

A Forgalmazok elkilonitett letéti
szamljanak szama:

A Kotvények masodlagos piaca,
té6zsdei bevezeteés:

Arjegyzés idstartama:

Arjegyzési kotelezettséget vallalt[e

Forgalmazok neve és cime:

A Kibocsaté fenntartjia a jogot arra, hogy az
aukciéra beérkezett ajanlatok fuggvényében — a
Kibocsaté szadmara kedvdlen, az aukcid
lezarasanak  itpontjaig  bekdvetkez  piaci
események, valtozdsok esetén, igy kilénésen az
allampapirpiaci hozamok legalabb 50 (6tven)
Bézispontos elmozdulasa esetén — az aukcios eladasi
ajanlatatol elalljon. llyen eléllas esetén a beéekie
ajanlatok teljes mennyisége elutasitasra keril. Az
ilyen elallds gyakorlasanak ddontjara és maodjara
az aukcido eredményének kihirdetésére vonatkoz6
szabalyokat kell megfelébn alkalmazni.

Devizabelf6ldi és devizakulfoldi jogi személyek és
jogi személyiséggel nem rendelkeszervezetek,
maganszemeélyek nydjthatnak be aukcios vételi
ajanlatot.

A Kotvény ebben a kdrben szabadon atruhazhaté.

Concorde Ertékpapir Zrt.
10900028-00000002-35240367

Deutsche Bank ZRt.
19017004-00201634

ERSTE Befektetési Zrt.
11600006-00000000-03933631

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
11500016-00000220

MKB Bank Zrt.
10300002-20190196-70383285

UniCredit Bank Hungary Zrt.
10900004-00009525-50001205

A Kibocsatdé az elszamolas napjara vonatkozéan
kérelmezi a Kotvények bevezetését a BET hitelpapir
szekci6jdba, ahol meghatarozott Forgalmazok
kétoldalu arat jegyeznek a Kotvényekre.
A tézsdei bevezetést a Kibocsaté végzi.

[*]

[
[.
[

—_— e
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lll. Kamatozas, kamatfizetés, torlesztés, allami keesség

Kamatozas:
Kamat mértéke:

Kamatfizetés gyakorisaga:

Felhalmozott kamat:

A kamatlab meghatarozasanak
modja:

A kamatlab meghatarozasanak
idépontja:

A Kotvény ] kamatozasu.
A kamat mértéke |

A kamatfizetésq] gyakorisaggal, minden naptari év
[*] napjan/napjain esedékes.

[A felhalmozott kamat 4|%, azaz f{],-Ft egy
10.000,- Ft cimldt Kotvényre, a Forgalomba
hozatal napjan.]

[Valtozd kamatozasu kotvény esefen]

[Valtozd kamatozasu kotvény esefen]

Kamatfizetési napok és a kifizetésre[Fix kamatozasu kotvény esetén]
kerll 6 kamat mértéke és 6sszege: Az elss kamatfizetési periéduse([— [*]) hossza {]

Kamatszamitas algoritmusa:

Kamatozas kezd napja:

ToOrlesztés:

A kifizetések médja:

nap, igy az etskamatfizetési ilpontban kifizetésre
kerlls kamat mértéke az éves kamatddinyos
része (0,01%-ra kerekitve), azaz:

éves kamat (%) *¢]| nap, azaz
[+]% * [¢]nap / 365 nap =[%.

[Valtoz6 kamatozasu kbtvény esetén]

A [¢]-t0l [+]-ig tart6 kamatperiodus folyaman a
Kotvény éves névleges kamatd%. A kifizetendd
kamat p]-én: [*]%.

A tovabbi kamatperidodusokradekifizetends kamat
mértéke az adott kamatperiédusra megallapitott éves
névleges kamat &hranyos része (a kerekités
szabdlyai szerint 0,01%-ra kerekitetten), amelgta k
kamatmegdllapitds dontja kozott ténylegesen
eltelt naptari napok és a 360 napos év alapjanl kert
meghatarozasra.

[Valtoz6 kamatozasu kotvény eseféi]

[*].- A Kbtvény a kamatozas utolsé napjat kdest
nem kamatozik tovabb.

A névérték visszafizetése lejaratkor, egy 6sszegben
esedékes.

A Kotvényen alapulé Osszegek kifizetését a
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Allami kezesség:

IV.  Egyeéb informacié

Kibocsaté a KELER-en keresztiil végzi a befeldtet
részére.

A 2011. évi koltségvetési torvény 51. §-a alapjan a
magyar allam készfizétkezesként felel a Kibocsato
azon fizetési kotelezettségeiért, amelyek a belébld
és  kulfoldsl, a  diakhitelezési  rendszer
finanszirozasa érdekében a 2011. év folyaman
felvett hiteleildl, illetve kotvénykibocsatasaibal
erednek.

A Forgalomba hozatal kéltségei és alelen Részlet Forgalomba hozatalaval és a BET-re

bevétel becsilt nettd dsszege:

tortér5  bevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartdsaval, tovdbba4 a forgalmazoi
arjegyzéssel kapcsolatban a Koétvényprogram
lejarataig felmeril koltségek nagysaga varhatdan
nem haladja meg a Részlet névértékéngdo{at. A
bevétel becsilt netté dsszeggt.

Ertesités, a hirdetmények A Hirdetményt a Kibocsat6 a Kibocsato

kozzétételének helye:

EHM:

www.diakhitel.lhu és a Vezét Forgalmazo
www.akk.hucimi honlapjan, a Napi Gazdasag 6im
lapban, tovabba a PSZAF altal hivatalosan kijelolt
informéciotarolasi rendszerként  GROdtetett
www.kozzetetelek.hu oldalon teszi kozzé. Az
Alaptjjékoztatd és a Végleges Feltételek a
Kibocsatdé www.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazdowww.akk.hucimii honlapjan tovabba a
PSZAF Aaltal hivatalosan kijel6lt informéaciotarolasi
rendszerként (kodtetett www.kozzetetelek.hu
oldalon kerilnek kozzétételre. A rendszeres és
rendkivili tajékoztatds ald @sinformécidkat a
Kibocsaté a www.diakhitelL.hu és a Vezét
Forgalmazdavww.akk.hucimi honlapjan, tovabba a
PSZAF Aaltal hivatalosan kijel6lt informéaciotarolasi
rendszerként (kodtetett www.kozzetetelek.hu
oldalon teszi kozzé. A fenti szabalyozott
informécidkat a Kibocsaté a 24/2008. (VIIl. 15.) PM
rendelet 4.8-dnak rendelkezései szerint a Napi
Gazdasag Online és a Magyar Tavirati Iroda, mint
honlappal rendelkézmédiumok szerkesztégeinek

is megkuldi.

A BET altal ebirt kozzétételek a BETwww.bet.hu
cimi honlapjan keresztil térténnek meg.

[*]/ Nem alkalmazandd
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TELJESSEGI NYILATKOZAT

Semmilyen jelerits valtozas nem kovetkezett be a Kibocsatd pénzégyizleti helyzetében
legutébbi auditalt mérleg 6ta, tovabba a Kibocs#nzugyi helyzetében és kilatasaiban nem
kovetkezett be jelefisen hatranyos valtozas az utolsé auditalt mérlagnusi 6ta.

Semmilyen olyan lényeges tény vagy korilmény nemotjua Kibocsaté tudomasara a
Felligyelet Alaptajékoztatot engedélfdmtarozatanak kiadasa 6ta, amely az Alaptajékibztat
kiegészitését indokoltta tenné.

FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A jelen Végleges Feltételek az Alaptijékoztatovglyidtesen a valdosdgnak megfélel
adatokat és allitasokat tartalmazza, illetve netigdiael olyan tényeket és informéacidkat,
amelyek a Kotvények, valamint a Kibocsatd és a E#awdt terhél, Kotvényekben foglalt
fizetési kotelezettségekért készfizetkezességet véllald6 Magyar Allam helyzetének
megitélése szempontjabdl jeléstggel birnak.

Budapesten |

Kibocsato:

DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG
Bugar Csaba

vezérigazgato s.k.

Vezeb Forgalmazé:

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORJEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Pleschinger Gyula
vezérigazgato s.k.
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IX. AZ ALLAMI KEZESSEGRE VONATKOZO INFORMACIOK

1. Az Allami kezességvallalas jellege

A 2011. évi koltségvetési torvény 51.8-a alapjanadlam készfizet kezesként felel a
Diakhitel Kbzpont Zrt. azon fizetési kotelezettsége amelyek a belfoldt és kilfoldél, a
didkhitelezési  rendszer finanszirozasa  érdekébenlvetfe hitelei®l, illetve
kotvénykibocsatasaibdl erednek. Az allami kezeskgjasert a Diakhitel Kézpont Zrt.-nek
dijat nem kell fizetnie.

A kezességvallalas jogszabalyi hatterét a 2002082. évre a Magyar Koztarsasag 2001. és
2002. évi koltségvetéstirszold 2000. évi CXXXIII. torvény 42.8-a, a 2008ire a 2003. évi
koltségvetési torvény 38.8-a, a 2004. évre a 260dkdoltségvetési torvény 44.8-a, a 2005.
évre a 2005. évi koltségvetési torvény 41. 8-aD@62 évre a 2006. évi koltségvetési torvény
41. 8-a, a 2007. évre a 2007. évi koltségvetesiétiy 42.8-a, a 2008. évre a 2008. évi
koltségvetési torvény 41.8-a, a 2009. évre a 260Pkdltségvetési torvény 40.8-a, a 2010.
évre a 2010. évi koltségvetési torvény 61.8-a lrmdaza, mig a 2011. évre a 2011. évi
koltségvetési torvény fent hivatkozott rendelke2éseatkozik.

Készfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakasberint valaszthat:

- igényét csak adkotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a készfidekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind adkotelezettel, mind a készfiZekezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a Bkotelezettet, mind a készfiZetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb 0sszegre kéri, mint amaljkezességi szdidés alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozil a jogosult szaméra az a legedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztald itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A pkskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglaltkészfizét kezesre is irAnyadoak.

A 2011. évi koltségvetési torvényben a Kotvényekifeglalt fizetési kotelezettségekre
biztositott allami kezesséegvallalas jogszabalyigssggvallalasnak niell, amely nem jar
egyedi kezességvallalasi sz&és megkotésével.

2. Az Allami kezességvallalas feltételei és hatalya

A jelen Alaptajékoztato alapjan eszkdzolt Forgalanmiozatalok jogi biztositékat a 2011. évi
koltségvetési torvény 51.8-aban foglalt, térvéngiapuld allami készfizétkezesség jelenti.

A 2011. évi koltségvetési torvény 0sszegséearnem hatarozza meg ezen kezességvallalas
mértékét. A 2011. évi koltségvetési torvény 51 &saa Kormanyrendelet 25.8 (6) bekezdése
azonban rdgziti, hogy az allami kezesség esetiinfipesak a Kibocsatonak a diakhitelezési
rendszer finanszirozasa érdekében tértdbtvénykibocsatasaibdl erédazon fizetési
kotelezettségére terjed ki, (i) amelyekkel 0ssggfisben a Korméanyrendelet alapjan a
Kibocsato altal allami kezességvallalas melletbk#atasra keré) hitelviszonyt megtestesit
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értékpapirok mint pénzigyi eszkdzok elhelyezését Alamadossag Kezél Kozpont
Zartkortien Mitkodo Részvénytarsasag vegzi, tovabba (iii) a Kotvémpg&satasat is magaba
foglal6é éves finanszirozasi tervet az allamhazsértdelebs miniszter dizetesen jovahagyta.

Az Aht. 33.8 (5) bekezdése alapjan pedig a jogdyalédlami kezesség feltétele, hogy a
kotvénykibocsatonak ne legyen korabbi allami keggssallami garancia, illetve
viszontgarancia bevéltdsabol az allammal szembenéf® tartozdsa, valamint ne alljon
csHd-, felszamolasi, addéssagrendezési eljaras vagglsz&gmolas alatt.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathaté.

Az Aht. 33/A.§8 (1) bekezdése alapjan az Orszélfgy a torvényen alapulé kezességek
alapjan varhaté fizetési kotelezettségek (a kepessszerddéskdl ered fizetési
kotelezettségek bevaltasanak) fedezetére a koksggdrvényben éiranyzatot hagy jova.

Az allami készfizet kezesség azt jelenti, hogy amennyiben a Kiboa@dt6tvénykibocsatas
alapjan vallalt fizetési kotelezettségeit nem sitje a Magyar Allam koteles eljarni annak
érdekében, hogy a jogosultak (a Kotvénytulajdonpsdiszére a kifizetés megtorténjen.
Ennek megfelélen a kezesség kotelezettie a Magyar Allam. A Kihtgeljesitésének
elmaradasa esetén, a készfidetzesség alapjan a Kétvény-tulajdonosok valaszékahogy

a kovetelésiiket kizardlag a Kibocsatdval szembegy vkizarélag a Magyar Allammal
szemben, vagy mind a Kibocséatéval, mind a MagydarAinal szemben érvényesitik, és
azok egyetemleges marasztalasat kérik. A Kormanaglehalapjan a Kibocsaté rendszeresen
koteles tajékoztatni a Magyar Allamkincstart az adli kezesség érvényesitésének
valosziriségéél.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avébry erejénél fogva érvényes
készfizet kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiek megfelél kimentési ok
hianyadban valé megtagadasa illetve késedelme esekk. 198.8 (3) bekezdése alapjan a
szerddésszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben abeset Ptk. 300-301.8-ai alapjan a
teljesités tovabbra is koveteltigtes a teljesités elmaradasanaspimhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar. Amennyiben a sid@ésszegés alapjan a kezes fizetési
kotelezettsége birdsag altal jogeen megallapitast nyer, a kezest nem mentesitikete$i
kotelezettség teljesitése aldl azok a koltségvetésnatkoz6 altalanos jellégeldirasok,
amelyek szerint a koltségvetés végrehajtasa sodéfizatések csak a jovahagyott kiadasi
eléiranyzatok mértékeéig rendelléét el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegyren
tuli fizetési kotelezettség csak olyan meértékbetalldtd, amely a kotelezettség-vallalas
idépontjdban ismert feltételek mellett az esedékessiégontjaban, a rendeltetéssier
miikodés veszélyeztetése nélkul finanszirozhato.

Az allam altal vallalt kezességogkszitésének és a kezesség bevaltdsanak eljanédg e
sz016 110/2006. (V. 5.) Kormanyrendelet 8/C. §l§gkezdése a 2009. junius 4-ét kest
létrejott jogszabalyi kezességvallalasbdl szarmaenltas esetén a kezesség érvényesitéseét
készfizet kezesség esetében a hitelsédés lejartat, illetve — amennyiben az korabbi —
annak felmondéasat kowetl80 napon bellli hatardde korlatozza, azzal, hogy e hatérid
elmulasztasa jogvesztéssel jar. Tekintettel argytaz egyéb, vagyis a nem hitelsZgtzs
alapjan vallalt jogszabalyi készfizekezességvallalasok bevaltasanak érvényesitégrala)
110/2006. (V. 5.) Korméanyrendelet semmiféle iranyatdést nem ad, tovabba mivel a
Kotvényekldl ered tartozas tartalmat tekintve szintén hitelviszonyapulo tartozas, bar
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értékpapir formajaban, nem egyértélmhogy a hitelszetméseket biztositd jogszabalyi
készfizet kezességekre @t 180 napos jogvesktigényérvényesitési hataéich Kotvények
esetében is iranyado-e. Ennek alapjan a Kétvénghriasok szamara a Kibocsato esetleges
nem teljesitése esetén nyitva allé, az éallami k&sisf kezesség bevaltasara vonatkozé
hataridd nem hatarozhaté meg teljesen egyértelm Ez az igényérvényesitési hataral
legszigorubb jogértelmezés szerint a Kotvényekeapudd fizetési kotelezettségek
esedékességét kowefl80 napig terjed, mig a legmegengelnl jogértelmezés szerint az
igényérvényesitést hatadéichem korlatozza, mivel — a kezesség jarulékosgell®lytan — a
Kotvényekldl fakadd, a Kibocsatoval szembeni kovetelések eh b jellege miatt a
készfizeb kezesseghl szarmazo kovetelések sem éviilnek el.

A Magyar Allammal szembeni végrehajtas részletezb&yainak hianya még a joger
bir6sdgi hatarozat ellenére is bizonytalanna tebe&n allam &ltal vallalt kotelezettség
teljesitésének kikényszeritbe€gét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebbeesatben
onmagdban még nem jelenti a tényleges fizetés kdadmithedségét. A jogszabélyon
alapulo allami kezességvallalas bevaltasanak rendj@ szabalyozza részletesen és kiglégit
maodon egyetlen jogszabaly sem. Az allam altal tdtlezesség ékészitésének és a kezesség
bevaltdsanak eljarasi rendjerszold 110/2006. (V.5.) Kormanyrendelet — bar egyr
részletesebb szabalyokat tartalmaz a jogszabalamuléa allami kezességre — tovabbra sem
szabalyozza pontosan a kezesség alapjan ttie§asitést. A jogszabalyi hattér teljességének
hianya miatt tehat a jogszabalyon alapuld allamiszkgett kezességvéllalas
ervényesithéisége — meg megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre alldsa esstén
bizonytalan, kilonésen a kezesség érvényesitéséselleges feltételeit, menetét és a
kapcsolddo hatariiket illetéen.

3. A Magyar Allam mint készfizets kezes bemutatasa
3.1. Attekintés, jogi forma és politikai berendezkdés bemutatasa

A masodik vilaghabori utan Magyarorszag — a tobbletkk6zép-eurdpai orszaghoz
hasonléan — a szovjet befolyasi 6vezet részévé Aaliorszagban négy évtizeden keresztll
egypartrendszer volt érvényben, a gazdasagbarami &s szdvetkezeti tulajdonon alapuld,
k6zponti tervezéses mechanizmusikddott. 1989-ben, a régié orszagai koziloként,
Magyarorszagon békés, demokratikus rendszervalt@st mégbe. 1990-ben, 43 év utan
elészor, ismét szabad valasztasokat tartottak, melgemendszervaltdo partok elsépr
gy6zelmet arattak.

Magyarorszag allamformajat tekintve koztarsasagyathlos elnevezéssel: Magyar
Koztarsasag, politikai berendezkedését tekintve igoestabil, tdbbparti parlamentéris
demokracia, ahol teljestilnek a pluralizmus és aljamisag feltételei, érvényesilnek az
egyeéni és kollektiv szabadsagjogok. A rendszersdita eltelt 20 év soran Magyarorszagon
is a modern demokraciakra jelletnpolitikai valtbgazdasag mechanizmusa érvényesllt.
2010. tavaszéan lezajlott, az 1989. évi rendszesaittani hatodik szabad orszadgjggi
valasztas eredményeként a Fidesz és a Kereszténistan Néppart alakitott kormanyt.

3.2. Foldrajzi elhelyezkedés
Magyarorszag Kozép-Eurépdban, a Karpat-medencébekszik; terllete 93 ezer

négyzetkilométer, domborzata sik jellegeghajlata kontinentalis. Hét allam veszi korul:
nyugatrol Ausztriaval, északrol Szlovakiaval, ékeddticl Ukrajnaval, keleiél Romaniaval,
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délsl  Szerbidval, valamint Horvéatorszaggal, délnyudatr&zlovéniaval hatéros.
Magyarorszag legfontosabb folyéja a Duna, mely élsSttetést biztosit a Fekete-tengerrel,
egyben — a Duna-Rajna-Majna csatornarendszerersztéle- folyami szallitasi utvonal
Nyugat-Eurépaba. Az orszagéviarosa — Budapest — a Duna két partjan terdl el,
Magyarorszag kozigazgatasi, gazdasagi és kultl@fipontja.

Népesség

Magyarorszag népessege a 2009. harmadik negyedéadatok szerint 10,0 milliGf ezen

belul a Bvaros lakossaga 1,7 milli@.f A Magyarorszagon &k 97%-a magyarnak vallja
magéat; jelerdsebb cigany, horvat, német, roman, szerb, szlowlkzéovén nemzetiség
népesség €l az orszagban.

3.3. Afizetbképességet érirtt események

A Magyar Allam a kill§ avagy bel§ allamaddssagon alapuld fizetési kotelezettségédlinni
idében és maradéktalanul teljesitette

3.4. A gazdasag attekird bemutatasa

Magyarorszag kozepesen fejlett gazdasaggal éssinfkdiraval rendelkéz a nyugati
allamokhoz felzark6zo struktaraja, a vildggazdasagbentsen integralt orszag. A magyar
gazdasag a magantulajdonon és a verseny szabadsdapal®, tkés piacgazdasagi modellt
kovet; az allamhéaztartas és a pénzugyi rendszbil, sl mikoddik; az allami Ujraelosztas
aranya nemzetkozi dsszehasonlitasban kdzepesneakhaton

A gazdasag agazati struktlrajat tekintve a legfejd ©kés orszagokéhoz hasonlo
tendenciak érvényesilnek. Hazank &svanykincsekbamegény; nyersanyagokban,
energiahordozékban behozatalra szorul, igy a véladgsagi integracidba ésorban a magas
hozzaadott érték technoldgia-intenziv tevékenységekkel képes besdapdni.

Az alkalmazasban all6k agazati megoszlasa 2010 hélom negyedévében

Mez6gazdasag Ipar* Tercier szektor
2,9% 24,9% 72,3%
* Epédiiparral egyutt Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal (KSH)

Az iparon belil meghataroz6 a feldolgozéipar; ebetiil az utdbbi évtizedben a gépek,
miszaki, elektronikai cikkek, jartivek gyartasa fefidott a leggyorsabban.

A mezgazdasag jelebisége fokozatosan visszaszoruldé annak ellenére, Nagyarorszag
rendkivil kedveé& talaj- és éghajlati adottsdgokkal, valamint hossgikeres multra
visszatekind agrarkultiraval rendelkezik. A mé&gazdasagbol az allattenyésztés és a
névénytermesztés kdzel azonos aranyban részesul.

A tercier szektor A&ltal képviselt hozzdadott értékalamint az ebben a kdrben
foglalkoztatottak aranyadként az Uzleti, informatikai és egyéb piaci szdlgdlsok tertletén
— a legfejlettebb orszagokhoz hasonléan — né¥ekmdenciat mutat.

3.4.1. A gazdasag szerkezete, ébb gazdasagi 4gazatok ismertetése
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Ipar és épidipar

Az ipari termelés novekedési lteme viszonylag gyois2005-ben (6,8%), 2006-ban (9,9%)
és 2007-ben (7,9%). A dinamika emelkedésétsseldban a gyors Utembend6uiild
exportértékesités eredményezte. 2008-ban gyakadgattagnalt az ipari termelés. 2009-ben
— részben valsag elmélyllésének hatasara — ¢skemt csokkent az ipari termelés; az
exportértékesités 18,8%-kal, a belfoldi értékesii@s5%-kal csokkent. 2010. élstiz
honapjdban azonban 10,0%-kal emelkedett az ipameiés volumene 2009. azonos
id6szakéhoz viszonyitva. 2010. @l§iz honapjaban az ipari export 15,9%-kéktn mig a
belfoldi értékesités 2,8%-kal csokkent, az ipaminelés korulbelil fele exportra kerdil.

Az orszagos eépitpari termelés a 2005. évi jelést mérték (14,1%-0s) emelkedéssel
szemben 2006-ban 0,5%-kal mérgékitt, mig 2007-ben 14,5%-kal, 2008-ban 3,7%-kal,
2009-ben 5,3%-kal visszaesett. A termelés 2010.tedshdénapjaban 10,7%-kal csokkent. A
visszaesésben mind a laké&sépitési aktivitds visésag mind az allami infrastrukturdlis
beruhdzasok elmaradésa szerepet jatszott.

Mezigazdasag

A mezigazdasag 2009. évi hozzaadott értéke 15,2%-kalratthaz edz6 évitél, szemben a
2008. évi kiemelkedl mértéki, 54,6%-0s emelkedéssel. Az agazat teljes kiboedatk
ertékeldl 54%-o0s a ndveénytermesztés, 37%-0s az allattemgszs 9%-0s a mégazdasagi
szolgaltatasok és nem elvalaszthaté a masodlagé&emysegek sulya. 2008-ban az igen
kedve®d id6jaras miatt az eddig mért legmagasabb mennyisé® Mdllié tonna gabona
termett. 2009-ben 13,5 millié tonna gabona ternaatti 20%-kal alacsonyabb a 2008. évinél.
A szarvasmarha-allomany 2007. decembere oOta 700 a¢amb korul ingadozik, 2010.
juniusénak elején 685 ezer darab volt a szarvasavétbmany szemben a 2009. junius eleji
703 ezer darabbal. A sertésallomany ezzel szemb@kkent, 2010. juniusanak elején 3,1
millié darab volt a sertésallomany szemben a 2{iflus eleji 3,2 milli6 darabbal.

Szolgaltatasok

A szolgaltatasok brutté hozzaadott-értéke 200%rsdr3%-kal visszaesett, szemben a 2005.
évi 3,8%-0s, a 2006. évi 3,9%-0s, a 2007. évi OgdBviléssel, illetve a 2008. évi 0,8%-0s
csokkenéssel. 2010. élsharom negyedévében a szolgaltatdsok hozzaaddatkeérkis
meértékben, 0,2%-kal esett vissza. Azéefs a masodik negyedévben egyarant 0,5%-kal
visszaesett, mig a harmadik negyedévben 0,4%-kelkextett a szektor hozzaadott értéke az
el6z6 év azonos idiszakahoz képest.

3.4.2. A brutté hazai termék agazatok szerinti borésban

Az alabbi tadblazat mutatja be Magyarorszag bruti@gah termékét folyé arakon szamitva
gazdasagi agazatok szerinti bontasban.
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EbbSl
Mezsgazdasag, Kereskedelem, Kozi
vadgazdalkodas, javitas, szallasheljszallitas, ingatlaniigyletek, |oktatas, Egyéb kozosségi| Termékadok és - |GDP dsszesen
6 a Ebbol: a és [raktarozas, i é személyi tamogatasok (piaci beszerzési
t a Ipar Feldolgozéipar Epiipar és tavkozlés altata szocidlis ellatas a aron)
2000. I. né. 14 701 706 580 7p4 85 435 160419 264424 22p 324 42 564 457 9(13& 09 251 445 do1 295129
2000. II. né. 51 722 708 622 1] 132 92 1785113 334347 st 22i 586 57 486 0 22 953 484478 327718
2000. IIl. né. 03 776 87D 681 6| 161 (a4 1811]634 359 146 2401 57 603 48! 484 810 26 610 498734 345175
2000. IV. né. 145 80 836 36 733 8p1 192474 1976268 379897 23p 818 64972 588 3 129 500 53745 368867
2000. év 6 60 3 037 6 26 2 571 $45 7177]433 133f 814 51 98 238221 2017 0p4 488 $24. 1 965358 13 365 903
2001. I. né. 710: 47 0 735 7§7 01 425 73001 44 941 2501 375 20 92 521 i 30 033 44893 3387 49
2001. II. né, 2 72 42 088 746 8p2 57 334 06[135 437547 27p 497 85 981 564 47 140 541407 3869 70
2001. Ill. né. 277, 16 150 718 o)4 88 431 40674 460 226 271 740 95 88 559 % 53 569 584460 394289
2001. IV. né. 138 58 873 321 749 0f3 207 446 2367J003 487 627 273 517 758 81 694 110 156 950 521135 4107 09
2001. év 691 3378 6B0 2950 p97 654|556 848] 712 727BA 107119 2761 5p7 2339 E83 587]662 209095 5307 18;
2002. I. né. 37 0 i 763 78 8 440 2450 414254 27p 555 743 99 650 0: 59 353 513 480 391444
2002. II. né. 99 8 77 7 9 2 337 408103 494818 2_9Ez 1 80343: 40 31 73 836 554 448 4253 96
2002. ll. né. 00 4 77 8 7 0 438 430108 35 300264 799 24! 39 0$ 68 57 615478 4390 16!
2002. IV. né. 50 24 31} 8 3 0 156 71164 534215 30p 662 859 06 42 3 75 3p1 62454 4672 7T1
2002. év 687 6711 3668 9E6 3201 a7 771f671 9795870 960R2; 1180 gf 3205 742 2771 o8 677[056 230f 160 7231288
2003. 1. né. 156 27 880 8 763 4)8 101 486 2 404)025 414 055 28]1 190 764 84: 784 17p 157 7*5_ 575177 411783
2003. II. né. 05 63 9314 816 4p2 194 480 2626[122 516 234 31p918 858 84 7594%) 180 7p1 676473 463473
2003. IIl. né. 6712 1033 1 918 2p6 224 335 2666[427 544 552 # 1 861 54 757 547 178 7%5 698 464 478971
2003. IV. né. 6174 1156 8 1007 15 245 $15 2976|946 568 021 8379 970 67 905 147 193 7 754 §72 5295 97
2003. év 690 786 4002 3p7 3505 551 766[416 1067519 04236 1258 057 3 455 96 3 206 p56 710[437 2705 186 18 838 25}
2004 I. né. 12188 1094 1 932 5B6 127 {78 2574[750 % 843 91 772 216 171 6P6 784991 470289
2004. Il né. 32171 1079 145 942 1|13 209_431 2914[325 3] 942171 859 714 196 $o 756 $27 5280 94
2004. 111 né. 263 54( 1141305 1011 352 239 85 2 923[540 945 60 854 249 193 %s 697 §80 5264 74!
2004. IV. né. 147 67 1217843 1074 173 275 P85 3109[173 1050 62| 876 831 205 753 824p74 557381
2004. év 854 81 3960 174 850 $99 11 521|788 3782340 3363 10 767 §31 3062672 20 88p 3
2005. I. né. 131 13 945 36 128 394 2823|959 935 63| 875 744 193 z¥4 558402 475733
2005. II. né; 211 36; 1049 of78 219 §68 3053[863 1032 86| 876 041 199 598 819 P41 4
2005. Il. né. 262 26 1056 36 264 |62 3 060[550 1042 9% 834 640 224 241 859 133 6:
2005. V. né. 185 79 1139 0B5 293 §19 3426|188 1169 77, 1008 6p0 220 403 908585 0
2005 év 790 56 4189 905 $43 12 364561 4181142 3505 d86 838 P17 3145661 2180D 7
2006. |. né. 105 25 1073 145 f24 3047]107 1035 19| 916 847 201 d30 617}_?1 5144 53?
2006. II. né; 217 953 1160 220 §57 3353[967 1148 69% 935 07 225 191 870 B56 939 30
2006. 111 né. 314 98 1215 281 21 3368[355 117551p 894 094 230 190 877 02 1 53
2006. IV. né. 182 80 1216 314 $o5 3746|468 1324 99p 1047 6J1 245 125 847 500 486 170
2006 év 820 99 5217 2 4665 872 962 $97 13 515[897 4684 3 379338 901 §36 3213252 2333p 0
2007. 1. né. 91003 1370 93% 1192 8p1 172 §19 3 225[631 593 780 2260 1059 GUL 943 116 21314 854103 571521,
2007. II. né; 236 71 1335 5¥ 1184 65 250 $20 3539|445 718 675 4 1182 69 933514 250 64 904 B27 6 266 69
2007. III. né: 325 45¢ 13057 1176 4p9 280 P75 3627[112 72§ 842 0241 1231 2§E 960 036 260 11 890 |95 6 42883
2007. IV. né. 207 773 14465 1260 0BO 296 {88 3975[388 824 021 5887 1397 24 1019 2B6 279292 984B57 691073
2007 év 860 9! 5458 853 4813 po5 1 000j002 1438) 57 286331 1773212 4 870;?7 3855p61 1004 180 2634 25 321 478
2008. I. né. 149 93 1505 9 1295 36 152 §79 3 495/008 653 400 5473 1210 58] 985 sfz 221 g66 9441140 6 248 05.
2008. II. né. 251 59 1428217 1246 61 248 195 3792[824 77§ 818 7840 1276 09p 1029 2h1 259 §57 998734 672016
2008. II. né: 331 88! 12957 1162 871 278 F&l 3737[132 774 499 38d5 1281 6£E 974 413 261 220 980 16 6 623 82
2008. IV- né. 236 58 1456 044 1243 6f16 324 $22 4143[497 87] 083 9248 1440 49| 1087 0p6 285 470 100140 716186
2008 év 969 odf1. 5685 9E7 4948 b24 1004727 15 1§F 463075 80D 1778 640 5208 787 407642 1024712 ok 26 753 90p
2009. 1. né. 115 68 1390 2 1171 3b8 146 $00 3421]410 607 838 4319 1190 601 985 737 217 d12 855 P43 5929 36!
2009. II. né. 161 16 1339 595 1165 1B5 256 $58 3703[877 747 685 9848 1254 32] 998 848 264 doz 1013B98 6474 39
2009. Il. né: 23378; 1313 0¥ 1142 0ps 270 $61 3 64§|285 701 033 66 129501p 949 639 259 47 1019713 6 484 99
2009. IV. né. 219 62: 14720 1232 27 303 $30 4073[824 844 868 5220 1445 78] 1057 8)3 282 62 1096842 7 16557
2009. év 730 253 5514 9%2 4710 845 976 149 14 8471196 290h425 1 735? 5185 718 3992 437 1024 1123 3989105 zeaia
2010. I. né. 12144 13765 1147 04O 136 $o7 3 428]643 571834 52d5 1 203 25| 1016 0p9 225 428 95289 6016 25
2010. II. né. 167 79 1539 049 1340 0ps 220 $83 3700[938 731 380 7947 127283 974 7& 278 180 1038P21 6 666 46!
2010. 1ll. né. 247 56 1555 397 1363 op1 268 $32 3765|042 750 859 5443 1333 24f 963 5¢3 273 §86 108145 6918534
2010. I-11l. né. 536 80! 4470 90 3850 06 626 §22 10 894623 206p 073 1286870 3809349 2954 357 777 h95 3072455 19 66}t 2

Forras: KSH
3.4.3. Makrogazdasagi palya

A sikeres mikroszirit alkalmazkodast a 90-es évek kdzepén makrogazd&sggizitas
(fiskalis restrikcid, arfolyam-leértékelés) kovettenindezek eredményeként a magyar
gazdasag 1996-t6l robusztus ndvekedési palyara raityet kulondsen 2002t fiskalis
expanzio is alatamasztott. A ndvekedési palya aamonBO07 masodik felében megtort,
elsssorban a globalis pénzpiaci valsag, majd a nyomabas-ban kibontakozé, és 2009-ben
tovabb mélyl vilhggazdasagi valsdg miatt. Ezek a hatasokdsitatték a magyar gazdasag
novekedési problémait, melyekkiént a versenyképesség romlasabdl, az adoterhelgasm
szintjéldbl, az orszag addssagallomanyanak gyors novekedlésdadnak. 2006. masodik
felédl a koltségvetési politikdt — a korabbi tulkdlteksek utan — kiigazitasi programok
végrehajtasa és a koltségvetési egyensuly javidlkamezte. A kil és bel§ tényedk
hatdsara a magyar gazdasag novekedési kilatas8+2ZW®-ben komolyan romlottak, am
2010. folyaman a kilabalas jelei is megjelentek.

Osszefoglald makrogazdasagi adatok:

2005 2006 2007 2008 2009 2010|* 2010 JI*2010 I*

GDP novekedési liteme
(munkanaphatastdl megtisztitva) 3,4% 3,7% 0,8% 0,6%6,5% 0,2% 0,8% 1,7%

ipari termelés névekedési Uteme 6,8%% 9,9% 7,9% 0,09%7,8% n/a n/a 10,5%*
ipari export névekedési liteme 11,5% 143% 155% %0,1-18,8% n/a n/a 16,4%*
foly6 fizetési mérleg

egyenlege/GDP -7,69 -76% -69% -7.3% -08% 0,6%%2%++| 1,7%++
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allamhaztartas GFS-egyenlege /

GDP 49%| -93%| -549% -34% -34% -9,5% -3,9% -3, 7%
a kdzponti koltségvetés bruttd

addssaga / GDP 58,1% 619 61,3% 68PR% 72[7% 719%B;9%+| 74,3%+
inflacios rata (éves atlagos utem) 3,600 3,9% 8,0% ,1%6 | 4,2% n/a n/a n/a
munkanélkilliségi rata 7,2% 7,5% 7,4% 7,8V 10,0% 8%1, 11,1% 10,9%
realkeresetek névekedési iiteme 6,3% 3,6% -4/6% %-0,8-2,4% n/a n/a 2,5%**

Forras: KSH, Magyar Nemzeti Bank (MNB), Pénziigysutérium (PM),
Nemzetgazdasagi Minisztérium, AKK Zrt.
* elgzetes adatok
** 2010. januar-novemberi adatok
+ 2009. évi vart GDP-vel szamitott adatok
++ 2009. évi vart GDP-vel szamitott év eléjéumulalt adatok

A brutté hazai 6ssztermék 2005-ben 3,2%-kal, 20@36%-kal emelkedett. A gazdasagi
ndvekedés az Eurd-zondhoz viszonyitvéseek volt mondhat6, am 2007. soran jeleeh
lassult a dinamika. 2007. folyaman — részben askgitetési megszoritasi intézkedések
hatdsara — visszaesett a belfdldi felhasznaldscaikikentette a GDP lendiletét. Bar a gyors
Utemben Bvilé export részben ellensulyozta e hatast, a GDP dkdana 2007. év egészét
tekintve 0,8%-ra lassult. A viszonylag alacsonyek®dés 2008. glsharom negyedévében is
folytatodott. 2008. utols6 negyedévében viszont¥Rkal csokkent a GDP az éebh év
azonos negyedévéhez képest. A GDP visszaeséseb200®% folytatddott. A véds
fogyasztas efssorban a héaztartasok fogyasztasi kiadasainak 8gl%wisszaesese
kovetkeztében 5,7%-kal csokkent, s nagy mértéekberi,%-kal visszaesett a felhalmozas is.
A belss felhasznalas igy 10,8%-kal zsugorodott. Bar anexplents mértékben — 9,6%-kal
— visszaesett, az import nagyobb mértékben — 1&&%- cstkkent, igy a kilkereskedelem
tobblete a GDP 9,8%-ara emelkedett a®dz&l évi 3,3%-rol. A jelenis mérték
kilkereskedelmi tdbblet kovetkeztében a GDP visszse 6,7%-ot ért el. 2010. @lsarom
negyedéve folyaman azonban — 0,9%-kal — emelkealeBDP. A bruttd hazai termék
emelkedésében tovabbra is jetenszerepet jatszott az exportszektor, a kivitedlsZz harom
negyedév soran 15,0%-kaléthh mig a behozatal ennél kisebb meértékben, 12,6P6-k
emelkedett, ennek kodvetkeztében a kiviteli toblaleEDP 14,1%-at tette ki. A gazdasagi
novekedést segitette, hogy a belfoldi felhaszradasbzo évinél kisebb mértékben, 1,7%-kal
mérsékddott, a haztartasok fogyasztasi kiadasai kis mbegk 2,6%-kal csokkentek. A
brutté felhalmozas gyakorlatilag stagnélt.

3.4.4. Inflacio

Az 1995-ben végrehajtott makrogazdaségi kiigazkésetien az Gj monetaris rezsim hosszu
tava stratégiai célulizte az inflacio leszoritdsat. A kdvetkezetes, thbbmanyzati cikluson
ativeb dezinflaciés politika eredményeként az aremelketlés iteme az 1995. végi 28%-
rél — ingadozasokkal tarkitva — 2006. tavaszar&o2,8@ csokkent, majd 2007 tavaszéara 9,0%-
ra emelkedett elsorban a ndveky Uzemanyag- és élelmiszerarak, valamint a fiskélis
kiigazitas részeként megvaldsuld adoemelések, dgitasemelések és csokkekormanyzati
artamogatasok kovetkeztében. 2009. tavaszaig babsz bels kereslet gyengélkedése miatt
— 2,9%-ra csokkent az inflacio mértéke, azéta aanrb2010. elejére 6,4%-ra — emelkedett,
elsssorban a névekiviizemanyag- és élelmiszerarak, valamint a fiskdlgazitas részeként
megvalosulé addéemelések és hatdésagi aremeléseamival a jovedéki adé emelése
kovetkeztében. 2010. kdzepére a gyenge belfdldesket, és az addévaltozasok hatasanak
kifutasaval 3,7%-ra mérséldott az inflacio, am 2010. novemberére 6stwban az
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élelmiszer-, és energiadrak emelkedése kovetkeztdl#o-ra emelkedett az dremelkedés
uteme.

Az inflacio alakulasa

35% +
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Forras: KSH

Az MNB inflacios célkitizése 2010. év egészére és azt kbidiiszakokra 3%. A jegybank
2009. évi inflacios célja nem teljeslilt &srban a bejelentett korményzati intézkedések
(AFA- és hatdsagi aremelések, jovedéki add emetse egyszeri hatasa, valamint a
vilAgszerte magas olaj-, és emeléadelmiszerarak hatdsa miatt. 2009. év atlagahtedia

12 havi inflaciés rata 4,2%-ot ért el, ami meghgaa jegybank 3%-o0s inflaciés céljat. A
jegybank legfrissebb, 2010. novemberi Inflacioedtdse szerint a gyorsuld belféldi keresleti
koérnyezetben visszafogott bérezés mellett is tartéaz inflacios cél felett maradhat az
inflacio.

3.4.5. Kamatok

A hosszu kamatok konvergenciaja 2003. kdzepéidgtnbien haladt éfe. A 10 éves magyar
allampapir-piaci hozamszint a 2000-ben tapaszgédt,és 10% kozott ingadozd értékr
ingadozasokkal kisérve — 2005. k6zepére 5,4% k@dititre sillyedt. 2005. szeptemidért
azonban a hosszU hozamok jetsntmértékben megemelkedtek, és 2006. kdzepére 7,9%-0
értek el. Ezt kbvéen 2007. kdzepéig ismét csokkenni kezdtek a hdsszamok, igy 2007.
kozepére 6,6%-ra mérsékitek. 2007. masodik felében azonban a globalisegiaci
turbulencidk kialakulasa utan ismét megemelkedtekoaszl hozamok. 200&szén a
globdlis tkepiaci valsag mélyulését koven ismét jelerfisen megemelkedtek a hozamok, a
10 éves magyar allampapir-piaci hozamszint 10% i®lkerilt, majd az év végén 8%-0s
szint felett zart. 2009. tavaszan vilagszerte dilaszan csokkent a likviditas az allampapir-
piacokon, aminek hatdsara Magyarorszdgon is j&dent lecsokkent a forgalom az
allampapir-piacokon és emelkedtek a hosszU hozamwlév tovabbi részében azonban a
globalis tkepiaci turbulenciak mérséidése, tovdbbd a korméanyzati stabilizaciés
intézkedések hatasara 7% kozelébe csokkent a BOnéagyar allampapir-piaci hozamszint,
majd az év végére 8% kozelébe emelkedett. 201{Eneld$sorban egyes nyugat-eurdpai
orszagok allamadossaganak fenntarthatésagaval dapes aggodalmak @kérbe kerllése
kovetkeztében 7,5% koril ingadozott a 10 éves hezarh Miutdn e fenntarthatésagi
problémak megoldddniihtek, a hazai 10 éves hozam is lecsdkkent 6,598 adprilisaban.

A hazai valasztasokat kovein azonban a nyugat-eurépai adéssagvalsagoséldesét
kovetben ismét emelkedtek a hossz( hazai hozamok, jdllemmek hatdsat részben
ellensulyozta az Uj kormanyzat elkotéldése a 3,8%-0s 2010. évi, illetve a 3%-0t meg nem
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haladd 2011. évi deficitcél mellett. 2010. év végenlO0 éves hozam ismét 8% Kkorll
ingadozott.

A hosszU kamatszint alakuldsa
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Forras: AKK Zrt.

2004-ben az MNB megkezdte a kiugronak szamité hkamiatszint mérséklését: ovatos
|épésekben 2004. elejet2005.6sz€ig 6sszesen 6,5 szazalékponttal csokkentettaérgmadd
kamat meértékét. A kamatcsokkentést tdmogatta aal bjinduld dezinflacio, valamint az
alacsony globalis kamatszintek altal alatamaskexdived nemzetkodzi befektét hangulat is.
2005. 6széb6l azonban a nemzetkdzi kamatkdrnyezet megvaltoedsa kedveilen hazai
koltségvetési helyzet miatt megakadt a hozamcsdskeA jegybank eft kezdve csak
szinten tartotta az iranyadd kamatlabat. 2006.ugalian a valasztasok és az Uj kormany
megalakulasa, valamint az ,Uj egyensuly” progranzzéiétele utan a befekd&t elss
reakcioi nem voltak kedvéek, és a forint komoly gyengilésbe kezdett, mikozlae
inflacios kildtdsok is romlottak. A jegybank — rbsm ezen bels részben nemzetkozi
hatasok miatt — 6sszesen 200 bazisponttal megemeltdapkamatot. Mindezek hatasara a
hosszl hozamok 0jbél emelkedni kezdtek. A fiskdigazito |épések hatasara javuld
makrogazdasagi mutatok, valamint a 2007. tavas2aro® te6z6 inflacio csokkenésével,
valamint az inflaciés kockazatok mérsgdésével a jegybank 2007. kdzepén 25 bazisponttal,
majd 2007.6szén Ujabb 25 béazisponttal csokkentette az alapkéma2008. tavaszan
azonban vildgszerte jeldist mértékben visszaesett a likviditds az allampgiaicokon, s a
magyar forint allampapir-piacon is szlnetelt a &keeés. A jegybank 2008. aprilisaban két
alkalommal, 50 és 25 bazisponttal, majd 2008. nddjas Ujabb 25 bazisponttal megemelte
az alapkamatot. 2008szén a globalisskepiaci valsag mélyulését koven a jegybank 300
bazisponttal, 11,50%-ra emelte az alapkamatot. ddEai Unid, a Nemzetkozi Valutaalap
és a Vildgbank pénzlgyi segitségnyuljtasanak begdén kdoveten azonban jelebs
mértékben stabilizalédott a magyékéepiaci helyzet. 2008. novemberében 50 bazisponttal
majd 2008. decemberében tovabbi két alkalommal®Gbazisponttal, 2008. végére 10,0%-ra
csokkentette a jegybank az alapkamatot. 2009. zavdecsokkent a likviditas az allampapir-
piacon, azonban az év tovabbi részében enyhilkwdiiashiany. Emellett — részben a
kormanyzati stabilizaciés intézkedések hatasaelenf)s mértékben javultak Magyarorszag
kiulsé és bel§ egyensulyi mutatéi. Az inflaciés és redlgazdadditdsokat, valamint az
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orszaggal szembeni kockazati megitélést mérlegalyegybank Monetaris Tanacsa 2009.
folyaman 375 bazisponttal 6,25%-ra csOkkentettegghjanki alapkamatot. 2010. &lségy
hénapjdban a jegybank Monetaris Tanacsa tovabbtaftdy a jegybanki alapkamat
csokkentését. Januarban, februarban, marciusbaprédsban egyarant 25-25 bazispontos
kamatcsokkentésekre kerllt sor, igy a jegybaniplkaeat aprilis végére 5,25%-ra cstkkent.
Ezt kdveben azonban elsorban a nyugat-eurépai adéssagvalsag kibontakoitetae a
tavaszi valasztasok utan megalakult kormany gapgadifikajaval kapcsolatos befekdét
bizonytalansag kovetkeztében a Monetaris Tanacsalagkamat szinten tartasa mellett
dontott. Részben a valsagaddk tovabbharitdsa kéxtéthen 2010.6szén jelerisen
romlottak az inflacios kilatasok, s az inflacidsckazatok miatt a Monetaris Tanacs
megkezdte az alapkamat emelését. 2010. novembegshelecemberében egyarant 25-25
bazispontos kamatemelésre kerllt sor, igy a jedgbatapkamat mértéke 2010. végén
5,75%-ot tett ki. A rovid hozamok alakulasa szoroddvette a jegybanki alapkamat
alakulasat.

A révid kamatok alakulasa
16%
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Forras: AKK Zrt., MNB

A fenti folyamatok kovetkeztében a 10 éves eur@rerfciahozam feletti forintfelar 2004.
6szén 400 bazispont korul ingadozott, majd 20&&zére 230 bazispontig cstkkent. 2006.
kozepére ismét 400 bazispontra emelkedett, ezu@®d/.2kdzepére 200 bazispontra
meérsekbdott. A fejlett Bkepiaci turbulencidk idején ismét emelkedett, 20883én a felar
530 bazispontot ért el. 2009. tavaszan az allarmymagdi likviditds drasztikus visszaesésekor
950 béazispont folé it, azonban a globalis pénzpiaci valsag enyhiléséxecv tovabbi
részében a 10 éves eurd referenciahozam feleititfielar 460 bazispontra csdkkent. 2010.
tavaszan efssorban a rendédni tind nyugat-eurépai addéssagprobléma, illetve a ketiez
alakul6 hazai névekedési kilatasok, tovabba a sai@zai fiskdlis politika kovetkeztében
330 béazispontra csokkent a felar. A nyar folyamaonaan ismét felésddtek egyes nyugat-
eurdpai orszagok allamadossaganak fenntarthatéasldgapcsolatos befekt#taggodalmak,

s a hazai kormany gazdaséagpolitikgjaval kapcsolbiosnytalansag felésddott, igy ismét
jelentbs mértékben megemelkedett a felar, s az év madettben 500 bazispont korul
ingadozott.
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3.4.6. A gazdasagi atalakulas eredményei

Az 1989-90-es politikai fordulatot Magyarorszagoadikalis gazdasagi rendszervaltas
kovette, ennek soran a szocialista berendezkedészagbodl az évtized masodik felére a
magantulajdonon alapuld, versenyképes piacgazdagdgtre. A jogi és intézményi keretek
kiépitése, a piaci versenyfeltételek létrejotte, hazai magéanvallalkozéi tevékenység
felélénkilése, a kilféldi és multinaciondlis valmk magyarorszagi betelepilése
eredményeként a magyar gazdasagban az évtizedétézsigeres szerkezeti atalakulas ment
végbe. Versenyképes agazatokdajek ki, piacképes termékeketallitd kapacitasok jottek
létre, igy Magyarorszag adottsagai szerint bekdgdbatott a vilAggazdasagi integracioba.
Jelenleg az export tdbb, mint ¥eekibdvilt Eurépai Unid térségébe iranyul.

3.5. A politikai és kormanyzati rendszer altalanossmertetése
Alkotméany

1989. oktober 23-an kerllt sor Magyarorszagon ata&keasag kikialtasara, az éallam
elnevezése Magyar Népkoztarsasdgrol Magyar Kozdgsa valtozott, az Alkotmany
jelentts mértékben maédositasra kerult.

Koztarsasagi elnbk

Magyarorszag allanife a koztarsasagi elnok, akit az Orszagéy valaszt 5 éves
idotartamra. Koztarsasagi elndkké valaszthaté az gggaéési képviseb is, azonban e két
tisztség nem tolthétbe egyszerre. A koztarsasagi elndkot egyszer lgmavalasztani. A
jelenlegi koztarsasagi elndk Schmitt Pal, aki 20dWgusztus 6-an foglalta el a koztarsaséagi
elndki széket. A koOztarsasagi elnok jogkore kodéta A koztarsasagi elndk legtbbb
intézkedésének érvényességéhez miniszterelnoky, aamegfeled miniszteri ellenjegyzés
szlikséges.

Korméany

Magyarorszagon a miniszterelnbk és a miniszterelgltegképezik a kormanyt. Az
Orszaggylés a miniszterelndk valasztasarél és a kormanygramjanak elfogadasardl
egyidejileg, egyszdr tobbséggel dont. A jelenlegi miniszterelnok Orbdiktor, akit a
Parlament 2010. mjus 29-én valasztott meg; a dlivaskit a jelenlegi korméany
miniszterelndkeként ugyanezen a napon tette leimsaiereket a miniszterelnok javaslatara
a koztarsasagi elndk nevezi ki és menti fel. Jelpr miniszterelndk mellett 9 minisztétb
all a kormany. A kormany a Magyar Koztarsasagdbhgfvégrehajté szerve.

Orszaggyilés
Az egykamards Magyar Orszadidgs az orszag ledbb torvényhozé testilete. Az
Orszaggulés valasztja a koztarsasagi elnokot, a minisziékeit, az Alkotméanybirésag

tagjait, az Allami Szamveédszék elnokét és alelndkeit, a Legtdlb Birdsag elnokét és a
legfobb tigyészt.
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Az Orszaggyilés tagjait orszagos kozvetlen valasztas soranéwegye valasztjdk részben
listas, részben egyéni valasztds soran. A legutGtzlanos orszagglesi képvised
valasztasokra 2010. 4prilisdban kerllt sor.

Birdi testilet

A magyar birdi testlilet a Legfélsb Birosagbol, az itélablakbol, a megyei birdsagokbdl, a
févarosi birosagbol, a helyi és munkatgyi birosagbkilt A Legfelsbb Birésag a
bir6sagok szamara kotetez jogegységi hatarozatokat hozhat, igy biztositva az
igazsagszolgaltatas egységességét. A birdk fuggstleA Legfel§bb Birésag elndkét a
koztarsasagi elndk javaslatara az Orszébfgyvalasztjia meg. A tdbbi birat a koztarsasagi
elndk nevezi ki, és tisztségiba térvényben meghatarozott esetekben, a torvéngliért
eljaras lefolytatasa alapjan mozdithat6ak el.

Az Alkotmanybirésag elkulonil a biréi testilet tdlhgjatdl; a torvénykezés alkotmanyos
kontrolljat biztositja, és egyéb, kulon térvénybemeghatarozott feladatai vannak. Az
Alkotmanybir6sag megsemmisithet barmely jogszapalytennyiben azt az Alkotmannyal
ellentétesnek talalja, azzal, hogy a koltségvétéarkoltségvetés végrehajtasarol, a kozponti
adonemeldl, illetékeksl és jarulékokrdl, a vamokrél, valamint a helyi &d&bzponti
feltételeil szold torvényeket az Alkotmanybirésag akkor védbgtja felll, ha az erre
irAnyulé inditvdny az alkotmanyellenesség okakéimtarblag az élethez és emberi
méltdésaghoz valé jog, a személyes adatok védelmedlézjog, a gondolat, lelkiismeret és
vallas szabadsaga, vagy a magyar allampolgarsaigapesolédd, az Alkotmany 69. §-a
szerinti jogok sérelmét jeloli meg, és nem tartainegyéb okot, illetve az @bbi korben
akkor semmisitheti meg, ha az adott jogszabalysaifelt jogokat sérti. Barmely allampolgér
az Alkotmanybir6ésaghoz fordulhat. Az Orszadjgg 9 évre valasztja az Alkotmanybirdsag
0sszesen 11 tagjat.

Helyi 6nkorméanyzatok

Magyarorszag tobb kisebb kozigazgatasi egységragyéhe és a dvaros, megyei jogu
varosok, varosok és helységek) tagolodik. A helynkdimanyzatok autondémok,
demokratikusan intézik a helyi Ggyeket, és (megbatit kereteken belll) helyi addkat
vethetnek ki. Az alkotmany garantalja alagv@igaikat, a helyi 6nkormanyzatok rendelet
alkotdséara jogosultak, az azonban nem lehet etEtdagasabb szinjogszaballyal. A helyi
onkormanyzatok képvisékestiiletének tagjait 4 évre valasztjak.

Magyarorszag és az Eurdpai Unio

Az EurOpai Kozosség 1990. aprilisaban felajanlataendszervéltasban élen jard volt
szocialista allamoknak a téarsulds lélségét. Magyarorszdggal még abban az évben
megkezddtek a targyalasok, €s 1993-ban életbe lépett azamsulasi Szefalés.

Az Eurdpai Unié 1993. nyaran kimondta, hogy késggatiaktzé fogadni mindazon kdzép- és
kelet-eurdpai allamokat, melyek megfelelnek az'kmppenhagai kritériumoknak’, azaz

— stabil demokratikus intézményrendszerrel birnak;

— teljesitik a jogéllamisag feltételeit;

— biztositjak és védik az egyéni és kollektiv szahgpryokat, kisebbségi jogokat;

— mikdds és versenyképes piacgazdasaggal birnak;
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— képesek a tagsaggal jar6 kotelezettségek teljésitéa politikai, gazdasagi és monetaris
unié vivmanyainak, az ezeket rodrinids joganyag atvételére.

Hazank 1994. aprilisdban nyujtotta be felvételigké@ét az Eurdpai Unidhoz; az azoéta eltelt
masfél évtized soran a magyar kdzéleti gondolk@ddsselekvés tobb kormanyzati cikluson
ativeb, stratégiai céljat képezte az uniés csatlakoi@étye az azt lehévé teww gazdasagqi,
jogi és kbzigazgatasi harmonizacioéfeszitések megtétele.

A csatlakozasi targyalasok 1998-ban kigitek meg. Az 5 éven at tartd targyalasi folyamat jo
Utemben haladt, és sikerrel zarult; 2002. decerhBein, a koppenhagai csucsértekezleten 10
kelet-k6zép- és dél-eurdpai allam, kozottik Magysmag hivatalos meghivast kapott az
Eurdpai Unibéba. 2002. december 17-én az OrsZd@gyelfogadta az Eurdpai Unids
tagsaghoz szikséges alkotmanymodositast, a 2008is 4p2-én megtartott Ugydomt
referendumon pedig a résztwvnagy tbbbsége (84%) a csatlakozas tamogatasatimell
szavazott. 2003. aprilis 16-an, az Eurdpai Uni@&itltsicsértekezletén a magyar kormanyf
aldirta a csatlakozasi szédeést. A 15 akkori Eurépai Unids tagallam jovahagytbsvitési
szerddést, igy Magyarorszag 2004. majus Blj@z Eurdpai Unio teljes jogu tagjava valt.
2007. végén Magyarorszag csatlakozott a Schengeezethez is. 2011. januar 14kt
kezdidben fél éven keresztlil Magyarorszag tolti be az gair&ni6é soros elndkének tisztét.

3.6. Allamhaztartas és kereskedelem
3.6.1. Az allamhaztartas altalanos bemutatasa; adés koltségvetési rendszerek

Az &llamhaztartds GESzerinti hianya az utébbi 5 évben a GDP 3-9%- id. 2005-ben

és 2006-ban jeletis mérték volt az allami tulkdltekezés. A kormany jelést mérték
fiskalis kiigazitast hajtott végre 2006. augusztolsaA GDP-aranyos GFS szerinti
allamhaztartasi deficit 2006-ban — a stabilizadift®zkedések els hatasaival egyitt is —
9,2%-ot tett ki. 2007-ben azonban jelenmeértékben csokkent az allamhéaztartasi hiany, s a
GDP-aranyos GFS szerinti allamhaztartasi defidl®pt tett ki. 2008-ban a GFS szerinti
hiany tovabb csdkkent, s a GDP 3,3%-at tette K0920en a pénzforgalmi szemldidtiany
részben a valsag hatasara csokk&DP kovetkeztében a GDP 3,9%-ara emelkedett 2010-
ben — ebzetes adatok szerint — a GFS szerinti hiany a GB#-&t tette Ki.

Az alabbi tablazat az allamhéaztartas egyenlemétatjaa GDP aranyéban.

1999 2000 2001 2002 2003 2004 20p05 2006 2007 PR008 |2009 2010**
ESA" | 51% 3,0% 4,1% 8,9% 7,2% 6,4% 7,0% 9/4% 5,0% 3,7% 4,4% [3,8%
GFS | 3,7% 3,5% 2,9% 9,8% 58% 6,4% 4,0% 92% 54% 3,3% 3,9% [3,9%
Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

" privatizaciés bevételek nélkiil szamitott egyenleg
vart 2009. évi GDP-vel kalkulalt, helyi 6nkormaayakkal egyutt szamitott&detes adat

A kormany gazdasagpolitikdjanak kiemelt célja damhaztartasi hiany csokkentése. Ez a
legutébbi Konvergencia Progrdmazerint 2009-re 3,9%-0s, 2010-re 3,8%-0s, 2012,8&6-
0os, 2012-re 2,5%-os GDP-ardnyos eredményszeilaeficit-elbiranyzatot jelent. A

! General Finance Statistics, az IMF pénzforgalmenggéleti moédszertana az A&llamhaztartasi hiany
szdmbavételére.
2 Lasd részletesdBMU-konvergenciaim alatt a 75. oldalon.
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maastrichti adéssagrata jelenleg magasabb, minaastmchti kritériumot jeleiét 60%, s a
Konvergencia Programban ennek csdkkentését irdayelz2011-et kbveien a Kormany.

A kozponti koltségvetés bruttd GDP aranyos ados28@d. végén 58,1%-ot tett ki, ezutan
2006. végére tovabbi 3,7 szazalékponttal 61,8%étg majd 2007-re 0,3 szazalékponttal
61,6%-ra mérsékbott. 2008. végére — részben az IMFés az EU-t4l tortént hitellehivasok
kovetkeztében — 6,1 szazalékponttal 67,7%-6t. r2009. folyamén részben a gazdasagi
visszaesés miatt 5,1 szazalékponttal 72,8%-ra edetk 2010. évi vart GDP-vel szamitva a
rata ebzetes adatok alapjan 2010. végére 1,5 szazalérmp@AtB%-ra emelkedett.

A 2009. december 31. napjaig hatalyos szabalyozéisns a magyar allamhaztartas négy f
alrendszerre tagozodott: a kozponti koltségvetésiz, elkllonitett allami alapokra, a
tarsadalombiztositasi alapokra és a helyi onkormdtmkra. 2010. januar 1. napjatol
kezdbdden az Aht. modositasa okan az allamhéaztartds mar emt a tagozodast koveti,
hanem a kozponti és az 6nkormanyzati alrendszeinszagozéodik. A hatalyos felosztas
szerint a kozponti alrendszer, egyebek mellett, dbagfoglalja a tarsadalombiztositasi
alapokat és az elkulonitett allami alapokat is.ala@bbi tablazat mutatja be az alrendszerek
GFS szerinti bevételeit és kiadasait.

2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010*

milliard forint
Bevételek 9502]2 10467,1 116129 125727 16043,{ 16 336,
Kiadasok 10570/0 12666,1 1297483 134664 17058,] 17 396,
Hiany 10676 21990 13614 893,7 10143 10594

*elgzetes adat

A kovetkez tablazat a kozponti koltségvetés bevételeit ésemlggét mutatja milliard
forintban.

2001 2002 2003 2004 200§ 2006 2007 20p8 2009 2010

Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény Tény| Bketes

(milli&rd forint)

Bevételek

Gazdalkod6 szervezetek befizetései

Tarsasagi ado (pénzintézetekkel) 3b1,9 396, 413,17 448,17 465,6 555,( 700, 6999 555,( 301,(
Pénziigyi szervezetek killdnadoja 182,3
Egyes agazatokat terbiekiilonado 151,71
Energiaellatok jovedelemadoja 24,2 17,4
Cégautdadd 18,0 25,9
Banyajaradék 13,7 14,1 17,8 19,7 23,9 33,6 31§ 38,9 26,4 108.9
\Vam és importbefizetések, cukorilleték 122,9 125,17 1313 39,3 9,4 9,1 9,2 9,9 8,2 8,6
Jatékado 34,3 38,4 49,2 60,4 66,4 71,5 71,5 72,7 66,7 53,4
Oko-ado 0,0 0,0 0,0 17,4 15,9 18,1 19,9 25,7 23,9 23,5
Egyszetisitett vallalkoz6i add 0{0 0,0 31,0 67,0 91,4 143,1 152, 166, 169,71 1819
Egyéb adé és addjellédpefizetések 62(6 68,7 78,2 126,4 165,1 140,4 124,1 139, 111, 441
Egyéb befizetések 11,7 22,2 22,1 23,6 21,2 35,7 19,3 30,1 21,7 36,3
Osszesen 603,1 666, 743,2 802, 858,71 10059 11286 1182,1 1017, 1125,

Fogyasztashoz kapcsolt adok

Altalanos forgalmi adé 12439 13049 16996 1727,7 1,78538 1832,0 19794 2114,1 2168, 23136
Jovedéki és fogyasztasilregisztracios add 539,7 590,5 656,3 716,2 739,0 8492 9120 929,71 9024 886,46
Osszesen 1783, 18954 23559 2443,9 2524,3 2681,2 28914 3043,8 3070, 3200,
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Lakossag befizetései

Brutt6 személyi jovedelemadd bevétel 1116,71274% 13144 13604 1437,7 1579,8 1800,0 1998,9 1874, 1767,
Személyi jbvedelemadd a kdzp. ktv-nek 880,3 940, 909,( 904,64 997, 1119,1 13057 1440,2 2168, 2 313,
Maganszemélyek killénaddja p,0 0,0 0,0 0,0 0,4 0,4 20,9 27,6 25,5 6,1
Maganszemélyek 98%-os kilonadéja 0,4
IAdébefizetések 5,7 7,1 74 54 34 7.3 5.6 59 8,3 34
llleték befizetések 60,9 68,5 90,7 100,1 111,§ 111,13 118, 131, 112,73 83,5
Osszesen 896,4 1016,2 1006,2 1010,% 1113,0 1698,2 19453 2163,3 2020, 18604
Kdzponti kdltségvetési szervek

Kv. szervek sajat bevételei D,0 0,0 545,7 612,4 688,17 8325 8289 778, 794,2 891,1]
Szakmai fejezeti kezelés ebiranyzato

bevételei 0,0 0,0 56,7 86,4 124, 133,1 150, 1444 226,49 1739
Szakmai fejezeti kezeléseliranyzatok EU

tamogatasa 0d 0 0 49,1 1953 302,2 2874 3290 603,71 813,6
Kozponti beruhdzasok bevétele 0,0 0,0 3,6 0,5 0,9 0,4 0,4 0,4 0,0 0,4
Osszesen 578,9 5839 6055 74849 1009,% 12678 1266,9 1251,7 1624, 1878,3
Kozponti koltségvetési szervekt szarmaz

befizetések 22,7 154 34,9 35,7 57,9 110, 49,5 944 65,5 57,3
Onkorméanyzatok befizetése n.7 5,5 7,1 10,4 15,3 15,4 11,3 17,0 14,9 11,4
TB alapok és elkllonitett allami alay

befizetései 47,0 56,4 49,4 67,9 81,3 82,0 1359 1434 146,1 8(
Nemzetkdzi pénzigyi kapcsolatokbdl e

bevételek 9. 4.9 28,9 16,0 6.4 8.6 3.9 15 2,1 15
IAllami, kincstéri vagyonnal kapcsolatos befig. 6,7 7,0 23,9 68,4 632, 33,0 48,9 71,71 1434 66,4
Egyéb bevételek 9,3 8,7 7,8 10,9 39,9 20,7 20,3 47,7 39,9 125,72
IAd6sséagszolgalattal kapcsolatos bevételek 71 6,5 1,8 1,8 116,4 1,0 0,2 9,7 0,1 0,0
EU visszatérités 0d 0 0 42,8 17, 7.9 0d 51,1 794,2 891,]
MNB befizetése 27(7 23,3 n/g n/g n/g n/g n/g n/g n/g n/g
Kamatbevételek 7147 67,9 73,9 74,0 108,46 77,8 92,1 82,0 1423 130,
Bevételi fiosszeg 40680 4357,3 4938,2 5333,2 6896,6 7009,9 75945 8159,3 8324, 8 464,]

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

Az alabbi tablazat a k6zponti kdltségvetés kiad&ssszegzi milliard forintban.

2001 | 2002 | 2003| 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2
Tény | Tény | Tény | Tény | Tény| Tény| Tény| Tény| Tény| Bketes|
(milliard forint)
Kiadasok
Egyedi és normativ tAmogatasok $1,8 99, 1102 122,17 1131 1240 1974 203,1 1784 2014
Kozszolgalati nisorszéras tAmogatasa 14,0 17,64 48,4 43,2 459 46,6 52,7 51,3 53,7 45,4
Ebbsl: miisorszolgélati alap tAmogatéasa 0,0 0( 20,4
Fogyaszt6i arkiegészités 90,9 99, 1049 1034 117,71 1179 1119 107,86 1074 1073
Lakasépitési tAmogatasok 60,4 72,3 137,32 2040 232,6 2239 22843 1856 199, 147 4
Csaladi tamogatésok, szocidlis juttatdsok
Csaladi tAmogatasok 221,3 2549 3148 307,84 326,3 471,0 5081 503,0 4644 460,8
Jovedelempdtld és jovedelem kiegéssitocidlis thmogatasok 91,3113, 123, 133,71 141,1 147,64 151,71 156,6 1499 1449
Kilénféle jogcimeken adott téritések 16,5 20,5 24,Q 23,3 25,1 27,4 26,4 26,3 26,4 26,4
Osszesen 329,0 389,72 461,8 464,84 493,1 646,0 6863 6859 641, 632,4
Kdzponti kdltségveési szervek és fej. kez. eir.
Koltségvetési szervek kiadasai 0,4 0,0 1847,3 1927,% 2038,% 2280,1 2382,6 2348,9 2239,2 2371}
Szakmai fejezeti kezeléekiranyzatok kiadasai 00 00 956,9 1099,% 1248,6 15654 1814,% 1647,0 1808,0 18331
K&zponti beruhdzésok 134,17 1464 87,9 63,9 49,0 51,1 37,3 0,0 0,0 0,0
Osszesen 2312,4 2731,7 2892,]1 3090,9 3336,1 3896,6 42344 39958 4047,2 4204,]
Tarsadalmi 6nszervédések tAmogatdsa B,0 3,1 2,1 3,7 3,7 5,1 5,2 5,2 5,3 5,0
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Tarsadalombiztositasi alapok tAmogatasa 220383,9 301,9 3359 4224 890,66 777,84 8350 913, 114714

Helyi 6nkorményzatok tAmogatasa

Kdzvetlen kdltségvetési tamogatas 508,%20,5 7494 769,0 8814 867,14 860,3 8631 669, 576,
EU tAmogatds 0,0 0,0 0,4 0,0 174 24,2 18,1 107,71 n/g n/g
IAtengedett személyi jovedelemad6 bevétel 0,0 0, 4054 4558 439,9 460,71 4943 5586 639,53 68249
Osszesen 508,9 620,9 11549 1224,8 1338,7 1352, 1373,3 1529,4 1308,% 12594
Elkildnitett allami pénzalapok tAmogatasa 0,0 0,0 2.4 15,9 20,4 19,7 27,9 32,8 40,4 17,4
Nemzetkdzi pénziigyi kapcsolatokbél efddadasok 2b 1,4 1,5 7,7 7,4 8,0 14,4 14,2 9,5 2.9
IAddsségszolgalati jarulékos kiadasok 8,9 9,2 9,9 10,8 11,1 13,2 10,3 20,4 18,4 9,9
Egyéb kiadasok 23,3 17,9 19,3 20,7 34,3 53,7 22,5 26,1 22,6 294
Tartalékok 0,0 0,0 0,0 0,0 22,7 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Korményzati rendkivili kiadasok 92,9 649,64 14,3 47,1 181,2 4334 73, 16,0 16,9 9,2
Allam &ltal vallalt kezesség érvényesitése 7,3 34 12,4 2,7 13,9 10,9 10,3 17,1 20,4 33,4
Befizetés az EU-ba 0sszesen 0,4 0,0 00 119,7 1866 1856 189,58 210,6 223,71 2307
/Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 0,0 0,0 0,4 0,0 0,4 0,0 0,4 67,0 99,3 80,9
IAd6sséagszolgalati kamatkiadasok 715,1728,4 802,3 8759 903,3 970,0 995,71 1133,% 1161,8 1136,
Kiadasi féosszeg 4470,9 5826,9 5670,6 6237,6 7004,% 8971,% 8992,4 9029,2 9067,9 9 300,

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

A tarsadalombiztositasi alapok bevételeit és eggatl az aldbbi tablazat foglalja 6ssze
(milli6 forintban).

millié forintbar|
2001 2002 2003 2 004 2 005 2 006 2007 2008 2009 [2010 ebzetes
[TB ALAPOK BEVETELEI
[TARSADALOMBIZTOSITASI JARULEKOK 1768 13| 1974 95| 2152 91| 2305 76| 249553| 265501| 310646| 332128 314442 3043 30|
IGARANCIA ES HOZZAJARULAS A TB ALAPX|
MUKODESEHEZ 22045 38389] 30169| 33410 42147) 89010{ 77406( 83085{ 912 71( 1146 44
KOZPONTI KOLTSEGVETESEL KAPOTT EGYEH
[TRANSZFEREK 33340 4292(  4996( 6090( 6605( 7403{ 8234( 47 34] 5 50( 5 50(
EGYEB BEVETELEK 3036  1446( 2196] 2615] 4403] 4218( 35650] 10324( 66 20 104 72|
[TB ALAPOK BEVETELEI 206127| 2416 22| 252653| 2726 92| 3027 08| 366133| 431938| 430272 412883 4299 97|
[TB ALAPOK KIADASAI 2090 08| 2517 08| 2874 49¢ 3150 83| 349529 3792 27| 429119| 437040( 4286 14| 4395 64|
[TB ALAPOK EGYENLEGE -2881] -10085| -34796| -42390] -46820( -13093( 2818{ -6767{ -157 31 -95 67

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

A tarsadalombiztositasi alapok kiadasait az alétiazat szemlélteti (millio forintban).

millié forintbar|
2001 2 002 2003 2 004 2 005 2 006 2007 2008 2009 |2010 ebzeteq

[TB ALAPOK KIADASAI
NYUGELLATOK 1308 23| 157609 1721533 1914 07| 2144 67| 2357 81| 2611 60| 2891 84| 283503 2 888 39
PENZBENI ELLATASOK 11280{ 14417( 17249| 18256| 19398{ 20937( 21749] 23327{ 247 29| 221 23]
IGYOGYITO MEGELOZO ELLATAS 41030{ 50285] 62301| 65462] 69445] 71395 71871| 757214 71903 790 99¢
IGYOGYSZERTAMOGATAS 17946] 20903{ 25181 28895| 34886{ 38871 32364( 32572] 34317 357 20
IGYOGYASZATI SEGEDESZKOZ TAMOGATAS 2500 28914 3495 4298| 4413] 4852( 3662 41871 46 35| 44 19§
EGYEB KIADASOK 5427 5601] 7168] 6763] 6917f 7389{ 38310f 12047( 95 254 93 611
[TB ALAPOK OSSZES KIADASA 2090 08| 2517 08| 2875 49| 3150 83| 349529| 379227( 4291 19| 437040 428614 4395 64|

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

Az elkulonitett alapok bevételei, kiadasai és etggm az elmult idszakban a kovetkék
szerint alakult (millié forintban).

milli6 forintban

BEVETELEK 2001 | 2002 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 | 2008 | 2009 [2010 ebzeteg

IAZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK BEVETELEI 198 136| 233 839 244 563 304 700 341 593 391 9338 459 514 485 38() 465 17; 409 40
IAZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK KIADASAI P00 438 | 232 391 226 017 276 849 311 236 342 008 396 590 457 188 496 53 347 85!
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK EGYENLEGE -2303 1449 18546 27851 30357 49925 62928 28197 -31 36 61 55

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium
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A kovetked tablazatban a helyi 6nkorméanyzatok bevételei, 4sad és egyenlege kerdl
bemutatasra millié forintban.

milli6 forintban

BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 2 005 2 006 2 007 2008 2009 [2010 ebzetes

IA HELYI ONKORMANYZATOK BEVETELEI 1903 736 2 180 955 2 501 6882 673 499 2 891 042 3 053 4153 080 75 3 268 201 465 17 409 40:

IA HELYI ONKORMANYZATOK KIADASAI 1902 445 2 285 928 2 533 3541 2 689 968 2 972 417 3 209 926 3 134 615 3 252 635 496 53 347 85

A HELYI ONKORMANYZATOK EGYENLEGE 1291 -104 968 -31 67, -16 464 -8137% -156 510 -53 85 15566 -31 36: 61 55

Forras: PM/Nemzetgazdasagi Minisztérium

EMU-konvergencia

Magyarorszag egyik legfontosabb célja az Eurépabdhbre tortéw csatlakozast kovéen,
hogy néhany éven belll felvételt nyerjen az Eurdpaidasagi €és Monetéris Uniéba (EMU),
ezéltal az egységes eurOpai valutadvezet részdjgnvd#z EMU-csatlakozas feltétele a
Stabilitasi és Novekedési Egyezményben rogzitettmaastrichti konvergencia-kritériumok
teljesitése.

Az elkdvetked évek monetaris és fiskalis politikdjanak strategiélja az orszdg EMU-
csatlakozdsdhoz sziikséges konvergencia-folyamagzdeylése. Az egységes eurdpai
valutabvezethez tortén csatlakozas tervezett datuma a kormanys elonvergencia
Programja szerint 2010. volt.

A 2005. decemberében benyujtott Konvergencia Progaa EU Bizottsaga és az ECOFIN
dontése alapjan kiegészitésre szorult, mivel a Kogencia Programban leirt
makrogazdasagi és koltségvetési palya eléréséhdzséages intézkedések nem kerlltek
megfeleb részletezettséggel bemutatasra. igy a kormany.286G®mberében egy modositott
Konvergencia Programot nyujtott be; e Konvergereiagramot 2007. elején az Eurdpai
Bizottsag és az Eurdpai Unié pénzigyminisztereitagidcsa (ECOFIN) egyarant elfogadta.
Ebben a dokumentumban a kormany nem hatarozott EMY-csatlakozasi céldatumot.
2008. vegen a kormany fellilvizsgalta a korabbi Kergencia Programot. 2009. végén kerult
sor a legutobbi felllvizsgalatra.

Az aldbbi tablazat mutatja be a Pénziigyminisztéraltal a 2010. januérjdban publikélt
Konvergencia Programban felvazolt deficit-, ésral@ossag-palyat.

2008 2009 2010 2011 2012

allamhaztartasi hiarfy 3,8% 3,9% 3,8% 2,8% 2,5%
maastrichti adossagrata| 72,9% 78,0%| 79,0% 76,9% 73,69
nettd adéssagréata 67,3% 73,7%| 76,3% 75,2% 73,19
Forras: PM

1 ESA hiany.

2 A kormanyzati szektor bruttd, névértéken szamikonszolidalt adéssaga.

3 Az Eurdpai Unié, a Nemzetkdzi Valutaalap és aayfilank altal nydjtott pénziigyi segitségnyujtasbol
lehivott és az MNB-nél devizabetétben tartott 6gskenélkiili adéssagrata

3.6.2. Az allamaddssag ismertetése

Az el6zetes adatok szerint 2010. december végén a kdzpoitségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbi tdblazat szerint alakult:
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Po

Po

Po

%

%

2009 2010 Véltozas

(mrd Ft) zard % december % mrd Ft %
Deviz: 8 468,5 44,7% 8 842,8 44,1% 3743 4,4
Allampapir 4 354,0 23,0% 4 550,0 22,7% 196/0 4.5
Hitel 41145 21,7% 4292,8 21,4% 1782 4,3
Forint 10 476,2 55,2% 10 978,2 54,8% 502{0 4,8
Allampapir 10 037,5 52,9% 10 437 4 52,1% 399(9 4,0
Hitel 438,7 2,3% 540,8 2,7%) 102,1 23,3
Osszesen 18 944,8 99,9% 19 821,0 98,9% 876|3 4,6
Egyéb kotelezettségek 20,1 0,1% 220,0 1,1%| 199,9 9945
Minddsszese 18 964,9| 100,0% 20 041,09 100,0% 107p,2 5
Nemzetkozi hitelcsomagbdl devizabetétkér,
hitelként kihelyezett 8sszeg 1124,8 974,1 -150,7

A kozponti koltségvetés adossaga 2010-ben 1.0786liZneh forinttal névekedett. Az MNB-
nél betétként elhelyezésre keriilt — 2009. végéd4l8mrd Ft-nyi 6sszeg — 2010. év végére
974,1mrd Ft-ra csokkent. A kdzponti koltségvetésizBaddssaga 2010. folyaman 374,3
milliard forinttal 8.842,8 milliard forintra névekiett, mely brutt6 médon szamitva a teljes
Az arfolyamkockazatohyl#gesen mutaté netté (a
devizabetétekkel — beleértve az Eurdpai Unié ésilagbank altal nydjtott pénzigyi
segitségnyujtasbol az MNB-nél elhelyezett betétéket korrigalt) devizaaddssag a teljes

adossag 44,1%-at tette Kki.

adosséag 41,8%-a volt 2010. december végén.

Az aldbbi tablazat mutatja be a kdzponti koltségsebrintban denomindlt értékpapirokon
alapul6é addéssagat 2010. december 31-én, milliardtban:

Forras: AKK Zrt.

Kibocsatas
Név datuma Lejarat Kamatlab Mennyiség
Diszkont Kincstarjegy:
D110105 2010.10.06. 2011.01.05. 40.2
D110112 2010.06.30. 2011.01.12. 41.6
D110119 2010.10.20. 2011.01.19. 49.1
D110126 2010.02.10. 2011.01.26. 219.6
D110202 2010.11.03. 2011.02.02. 45.8
D110209 2010.11.10. 2011.02.09. 39.9
D110216 2010.11.17. 2011.02.16. 41.0
D110223 2010.11.24. 2011.02.23. 43.0
D110302 2010.12.01. 2011.03.02. 46.0
D110309 2010.08.25. 2011.03.09. 32.3
D110316 2010.12.15. 2011.03.16. 44.6
D110323 2010.12.22. 2011.03.23. 39.5
D110330 2010.12.29. 2011.03.30. 39.4
D110406 2010.04.07. 2011.04.06. 171.9
D110601 2010.06.02. 2011.06.01. 182.8
D110727 2010.07.28. 2011.07.27. 182.0
D110921 2010.09.22. 2011.09.21. 202.7
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D111116 2010.11.17. 2011.11.16. 154.8
DKJrepd 0.4
Kamatozé Kincstarjegy:
K2011/01 2010.01.05. 2011.01.05. fix 5.50% 0.8
K2011/02 2010.01.12. 2011.01.12. fix 5.50% 0.5
K2011/03 2010.01.19. 2011.01.19. fix 5.50% 2.5
K2011/04 2010.01.26. 2011.01.26. fix 5.50% 2.6
K2011/05 2010.02.02. 2011.02.02. fix 5.25% 1.8
K2011/06 2010.02.09. 2011.02.09. fix 5.25% 0.9
K2011/07 2010.02.16. 2011.02.16. fix 5.25% 1.5
K2011/08 2010.02.23. 2011.02.23. fix 5.25% 0.8
K2011/09 2010.03.02. 2011.03.02. fix 5.25% 2.7
K2011/10 2010.03.09. 2011.03.09. fix 5.25% 1.0
K2011/11 2010.03.17. 2011.03.17. fix 5.00% 2.6
K2011/12 2010.03.23. 2011.03.23. fix 5.00% 0.7
K2011/13 2010.03.30. 2011.03.30. fix 5.00% 3.5
K2011/14 2010.04.07. 2011.04.07. fix 4.75% 1.3
K2011/15 2010.04.13. 2011.04.13. fix 4.75% 1.7
K2011/16 2010.04.20. 2011.04.20. fix 4.50% 1.7
K2011/17 2010.04.27. 2011.04.27. fix 4.50% 2.0
K2011/18 2010.05.04. 2011.05.04. fix 4.50% 1.4
K2011/19 2010.05.11. 2011.05.11. fix 4.25% 1.8
K2011/20 2010.05.18. 2011.05.18. fix 4.25% 0.6
K2011/21 2010.05.26. 2011.05.26. fix 4.25% 2.5
K2011/22 2010.06.01. 2011.06.01. fix 4.25% 1.1
K2011/23 2010.06.08. 2011.06.08. fix 4.25% 1.0
K2011/24 2010.06.15. 2011.06.15. fix 4.25% 0.7
K2011/25 2010.06.22. 2011.06.22. fix 4.50% 1.3
K2011/26 2010.06.29. 2011.06.29. fix 4.50% 1.1
K2011/27 2010.07.06. 2011.07.06. fix 4.50% 2.5
K2011/28 2010.07.13. 2011.07.13. fix 4.50% 1.2
K2011/29 2010.07.20. 2011.07.20. fix 4.50% 15
K2011/30 2010.07.27. 2011.07.27. fix 4.50% 0.8
K2011/31 2010.08.03. 2011.08.03. fix 4.75% 2.0
K2011/32 2010.08.10. 2011.08.10. fix 4.75% 1.8
K2011/33 2010.08.17. 2011.08.17. fix 4.75% 1.4
K2011/34 2010.08.24. 2011.08.24. fix 4.75% 1.7
K2011/35 2010.08.31. 2011.08.31. fix 4.75% 2.2
K2011/36 2010.09.07. 2011.09.07. fix 4.75% 1.1
K2011/37 2010.09.14. 2011.09.14. fix 4.75% 2.1
K2011/38 2010.09.21. 2011.09.21. fix 5.00% 1.6
K2011/39 2010.09.28. 2011.09.28. fix 5.00% 1.7
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K2011/40 2010.10.05. 2011.10.05. fix 5.00% 1.8
K2011/41 2010.10.12. 2011.10.12. fix 5.00% 15
K2011/42 2010.10.19. 2011.10.19. fix 5.00% 1.0
K2011/43 2010.10.26. 2011.10.26. fix 5.00% 1.8
K2011/44 2010.11.03. 2011.11.03. fix 5.00% 1.2
K2011/45 2010.11.09. 2011.11.09. fix 5.00% 0.9
K2011/46 2010.11.16. 2011.11.16. fix 5.00% 1.2
K2011/47 2010.11.23. 2011.11.23. fix 5.25% 1.8
K2011/48 2010.11.30. 2011.11.30. fix 5.25% 2.0
K2011/49 2010.12.07. 2011.12.07. fix 5.25% 2.3
K2011/50 2010.12.14. 2011.12.14. fix 5.25% 1.2
K2011/51 2010.12.21. 2011.12.21. fix 5.25% 3.0
K2011/52 2010.12.28. 2011.12.28. fix 5.25% 1.1
Magyar Allamkétvény:
A110212A00 2000.08.31. 2011.02.12. fix 7.50% 203.3
A111012B06 2006.01.25. 2011.10.12. fix 6.00% 316.6
A110422C08 2008.01.09. 2011.04.22. fix 6.75% 417.7
A121231A92 1992.12.31. 2012.12.31. fix 8.40% 2.9
A120612B06 2006.10.04. 2012.06.12. fix 7.25% 475.2
A121024C07 2007.08.08. 2012.10.24. fix 6.00% 436.8
A130320A93 1993.03.20. 2013.03.20. valtoz6 76.7
A131220C93 1993.12.20. 2013.12.20. valtoz6 127.9
A130212D02 2002.01.17. 2013.02.12. fix 6.75% 589.7
A131024E09 2009.09.02. 2013.10.24. fix 7.50% 737.1
A140502A94 1994.05.02. 2014.05.02. valtoz6 29.6
A141220B94 1994.12.20. 2014.12.20. valtoz6 16.6
A140212C03 2003.06.19. 2014.02.12. fix 5.50% 783.0
A150212A04 2004.07.14. 2015.02.12. fix 8.00% 861.1
A151222B10 2010.03.31. 2015.12.22. valtoz6 41.3
A161231A92 1992.01.01. 2016.12.31. valtoz6 20.0
A160102B96 1996.01.02. 2016.01.02. valtozo 9.0
A160212C05 2005.10.05. 2016.02.12. fix 5.50% 780.1
Al171124A01 2001.11.15. 2017.11.24. fix 6.75% 204.0
A170224B06 2006.10.04. 2017.02.24. fix 6.75% 669.3
A190624A08 2008.02.06. 2019.06.24. fix 6.50% 628.4
A201112A04 2004.02.11. 2020.11.12. fix 7.50% 508.8
A231124A07 2007.01.10. 2023.11.24. fix 6.00% 282.7
A260228A96 1996.02.28. 2026.02.28. valtoz6 51.2
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A260424B96 1996.05.24. 2026.04.24. valtozo 80.0
A261024C96 1996.05.24. 2026.10.24. valtoz6 4.0
MAKrepo® 30.4
Prémium Magyar Allamkétvény
A120125109 2009.05.18. 2012.01.25. valtozé 39.8
A130125110 2010.01.25. 2013.01.25. valtozé 73.4
A130826J10 2010.08.26. 2013.08.26. valtozo 19.2
A151208I10 2010.12.08. 2015.12.08. valtozo 2.7
Kincstari Takarékjegy
Futamid:
Kincstari véasarlastol
Takarékjegy |. Folyamatos szamitott 1 év 164.8
Futamid:
Kincstari vasarlastol
Takarékjegy II. Folyamatos szamitott 2 év 51.9
Forras :AKK Zrt.
Az aldbbi tdblazat mutatia be a kozponti koltségsetdevizaban denomindlt
kotvényaddssagat az egyes devizanemekben 2010nbdec81-én:
Eredeti Fennallo Kibocsatds | Lejarat |Futamidé .
ISIN . " . . . . . Kamatozéas
devizanem allomany datuma datuma (év)
XS0131593864 EUR 1000 000 000 2001.06/27 2011706.2 10 5,625%
XS0161667315 EUR 981 000 00p  2003.02/06 2013.0R.0610 4,5%
XS0183747905 EUR 994 600 00p  2004.0129 2014.01.2910 4,5%
XS0191746113 GBP 500 000 00p  2004.05J06 2014.05.0610 5,5%
XS0204418791 EUR 992 392000 2004.10,28 2011.1p.287 3,625%
US445545AC05 usbD 1500000000 2005.02.03 2015.02,03 10 4,75%
XS0212993678 EUR 1000 000 000 2005.02124 202040R.2 15 3,875%
XS0219107918 GBP 500 000 000  2005.05J09 2017.05.0912 5,0%
JP534800B572 JPY 45 000 000 (00R005.07.12| 2012.07.1p 7 0,96%
3 hénapos
XS0234096237, EUR 1000000000 2005.11|02 2012211.0 7 EURIBOR+0,05%
XS0240732114 EUR 1000 000 000 2006.01/18 2016807.110,5 3,5%
JP534800A632 JPY 50 000 000 Q0R006.03.17| 2013.03.18 7 1,67%
XS0249458984 GBP 500 000 00p  2006.03)30 2016.03.3010 5,00%
XS0284810719 EUR 1000000 000 2007.02/01 201707.0 10 4,375%
JP534800A7A2 JPY 25 000 000 0002007.10.26| 2017.10.2p 10 2,110%
CH0039613283 CHF 150 000 000| 2008.05.20 2013.05)21 5 3,50%
CHO0039613317 CHF 200 000 000| 2008.05.20 2016.05)20 8 4,00%
XS0369470397 EUR 1500000 000 2008.06j11 2018106.1 10 5,75%
XS0441511200 EUR 1000000 000 2009.07{28 2014807.2 5 6,75%
US445545AD87 UsD 2000000 000 2010.01.29 2020.01}29 1Q 6,25%
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Az alébbi
adossagallomanyanak lejarati szerkezetét milliarohtban.

tablazat

mutatjia be a kozponti

koltségset 2010.

december

31-i

MNB-vel
Nyilvanos Zart korben Szindikélt és | szembeni 1924-¢

Forint | kibocsatast kibocsatott Diszkont LakossAgi Forint | Deviza | Kulfoldi rulirozé- belfoldi Egyébbelfoldi [ | amerikai Egyéb

adossag | allamkotvények | alamkotvények | kincstérjegyek | &llampapirok | hitelek | adésség | devizahitelek | devizahitelek | devizahitel | devizahitelek | Devizakotvények | kotvények | kotelezettségek | Osszesen
2011 [ 2865.29 968.16 477 1618.19 27417 0.00 [ 118241 599.14 27.88 555.38 0.01 220.01 4267.71
2012 982.97 951.82 477 26.38 0.00 [ 1319.57 946.50 373.06 0.01 230254
2013 [ 1627.42 1419.49 207.93 0.00 [ 141593 1016.89 399.04 0.00 3043.36
2014 911.03 782.97 49.53 78.53 | 1572.40 806.45 765.95 2483.42
2015 950.46 905.12 3.34 42.00 365.06 44.27 320.80 1315.52
2016 816.41 780.07. 12.34 24.00 [ 1122.19 606.08 516.11 1938.60
2017 873.27 873.27 0.00 0.00 655.70 129.17 526.53 1528.98
2018 0.00 0.00 0.00 0.00 504.76 86.64 418.13 504.76
2019 650.90 628.45 0.00 22.45 11.43 11.43 0.00 662.33
2020 555.33 508.82 0.00 46.51 693.33 18.32 675.01 124866
2021 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00
2022 103.50 0.00 0.00 103.50 103.50
2023 319.07 282.67 0.00 36.40 319.07
2024 91.64 0.00 91.64 91.64
2025 55.60 0.00 55.60 55.60
2026 175.33 135.14 40.19 175.33

Az

aladbbi tablazat mutatja be Magyarorszag éven l@jlrati adossagat szektoronkénti
bontasban 2010. szeptember 30-an (kibocsataskapoélszerint).

millié eurd

A lejarat éve

2010 IV. negyedq
2010
2011. . negyedeé
2011. Il. negyedé
2011. lll. negyedév
2011 IV. negyedq
2011
2012
2013
2014
2015
2016
2017
2018
2019

\'

\'

Osszesen

MNB és allamhaztartas

3 040 47
3040 47
2359 43
4229121
245

51
14 15
11 80
11 38
12 41
613
6 97
573
263
133

@ 32
506
501
703
748
279
493
351
188

81

Magya
Nemze
Bank

22
36
78
36

5

Allamhaztartas

forintban
denomina
kotvények
367

367

78

206

0
180
464
701
914
690

1 264
848

1 2043
0

2 56
256
192
301
236
179
909
589
4 34
493
33 33
204
32 22
74

662
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Egyéb monetéris
intézmények és egyéb

szektorok

Egyéb
monetaris
intézménye

195
195
172
218
202
148
741
441
298
330
126
101

56

45

28

Egyéb
szektoro

7N

610
610
197
839
343
311
167§
1474
1 364
1 627
2 071
1 033
1 663
294
240




2020 3 80} 3 31( 0 3 31( 623 497 338 159
Késibb 44381 947 0 1947 294 2 486 669 181}
Osszesen 83 8%85 163 1 78143 382 8 03138695 24 663 14 031

Forras: MNB
1 Egyéb szektorok csak garantalt hiteleivel.
Megjegyzés: A fenti tablazatban @vadatok kerekitett értékek. Mivel a részdsszegekazsdsszegek
kalkulaciéja soran az egyes elemek pontos (nenkkett érték alapjan keriltek kiszamitasra, ad&aatban
szerepb 6sszegek nem minden esetben allnéladblazatban szerépbrtékek egyszérszamtani 6sszegeként.

3.6.3. Kilkereskedelmi adatok és a fizetési mérlexglatai
Kilkereskedelmi adatok

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kulkezdslemének alakulasat az utdbbi 2
évben:

Behozatal Kivitel Egyenleg

millié forint | millié dollar  |millié Euré  millié for _int | milli6 doll&r | millié Euré  millié forint milli6 dollar  [millié Euré

2009. 15 517 527, 77 273, 55401, 16 573 977, 82 572, 59 139, 1 056 449, 5 298, 3738,
2009. Jan-Okt.| 12 847 531, 62 687, 45 490, 13690 213, 66 828, 48 469, 842 681, 4141, 2979,
2010. Jan-Okt. 14 934, 71591, 54 228, 16 153, 77 473, 58 669, 1218, 5881, 4 441,

Forras: KSH

Az alédbbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkerdslemének alakulasat 2010.detfz
honapjaban folyé aron a legfontosabb kereskededminprek szerinti megosztasban:

(foly6 aron
2010. januér-oktéber
millié | megoszlagAz eléz6 év azono
Orszagcsoport euré (%) id6szaka = 100
Behozatal
Eurdpai Unio (EU-27) 36 950 68,1 117,
EU-n kiviili orszagok 17 279 31,9 1242
Osszesen 54 229 10( 119,2
ebldl:
EU-15 28 65( 52,4 116,6
0j tagallamok (EU-12) 8 299 15,3 118,4
azsiai orszagok 9915 18,3 123,2
amerikai orszagok 1 368 2,5 105,2
Kivitel
Eurdpai Uni6 (EU-27) 45 441 77,5 118,54
EU-n kiviili orszagok 13 229 22,5 130,§
Osszesen 58 670 10( 121,
ebldl:
EU-15 33762 57,4 1174
0j tagallamok (EU-12) 11 679 19,9 1214
azsiai orszagok 3 7D0 6,3 142,
amerikai orszagok 17[8 3,0 1194
Egyenle
Eurdpai Uni6 (EU-27) 8 491 1254
EU-n kiviili orszagok -4 050 106,84
Osszesen 4 441 149,1

-81-



ebBl:

EU-15 5112 121.4

(j tagallamok (EU-12) 3380 131,1

azsiai orszagok -6 2(15 1142

amerikai orszagok 410 219,3
Forras: KSH

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkerdslemének alakulasat 2010.det&z
hénapjaban foly6 aron a legfontosabb keresked@miédkek szerinti megosztasban.

Fizetési mérleg

2010. januar—oktober Az el6zé év
megoszlagazonos idiszaka 3
Termékcsoport milliard eurd (%) 100
Behozatal
Elelmiszerek, italok, dohany 2 634 4.9 105,3
Nyersanyagok 1133 2,1 1544
Energiahordozék 5 806 10,7 124,72
Feldolgozott termékek 17 402 32,1 116,3
Gépek és szallitbeszkozok 27 252 50,3 120,15
Osszesen 54229 100,¢ 119,7
Kivitel
Elelmiszerek, italok, dohamy 3 90$ 6,7 110,¢
Nyersanyagok 1387 2,4 128,7
Energiahordozo6k 1770 3,0 145,§
Feldolgozott termékek 16 172 27,6 119,15
Gépek és szallitoeszkdzok 35433 60,4 121,7
Osszesen 58 6Y0  100,(q 121,C
Egyenleg
Elelmiszerek, italok, dohany 1273 1027
Nyersanyagok 254 345
Energiahordozék -4086 -3461
Feldolgozott termékek -1231 -143(
Gépek és szallitbeszkozok 8181 6504
Osszesen 4 441 2 979
Forras: KSH

A folyo fizetési mérleg egyenlege 2006-ig deficitetitatott. A hiany oka a modernizaciéhoz
kapcsol6do behozatal, az export és a beruhazdsglsrmimportigénye voltak, tovabba az

utobbi

években az dmhként dinamikus befs fogyasztas és a

rendszerint magas

allamhéaztartasi hiany is hozzajarult a magas kdiféinanszirozasi igényhez. 2007-ben
azonban megvaltozott a folyo hiany szerkezete:rrafod@alom egyenlege a korabbi évekhez
képest javult, a jbvedelmek egyenlege romlott.

A folyo fizetési mérlegdbb tételei (millié Euréban)

2010
1995| 1996/ 1997 1998 1999 20p0 2001 2002 2003 2@MO5| 2006/ 2007 2008 2009-111*

Folyo
fizetési
mérleg
legyenlege -1 266 -1 408 41 817 -3 02¢ -3 531 -4 35R 3571 -4929 -593B8 -7 111 -6 709 -6 §36 965 -7 772 -429 1 624
|Aruforgalom
legyenlege -1122 -1 337164 -1 685 -2 044 -3 180 -2 496 -2 203 -2 898 -3|136 -254@5@ -139 -565 3352 33P3
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Szolgaltatasok

legyenlege 1004 15p6L564 107% 81p 1234 1661 587 48 484 1132 1|229 1049 | 960 (136611
Jovedelmi

legyenleg -1 148 -15y8-209 -2 416 -2 304 -2 4Q7 -2 742 -3 313 -3 083 -4(459 -5 30B0% -7 875 -8 17 -5 147 -3 717
\Viszonzatlan

atutalasok 158 2 179 218 408 38p 450 525 55 -142 -282 -BO5 -h03 1596 |354 |309

Forrads: MNB, KSH
* 2010. el$ harom negyedévi folyo fizetési mérleg adatai

Az utébbi évek kedvéitlen fejleménye a jovedelmi egyenleg romlasa. Aefisimi egyenleg
egyuttal a folyd fizetési mérleg egyenlegének médioad elemévé valt. Az aruforgalmi
hiany 2007-ben, 2008-ban és 2009-ben egyensulybipelikegyenleget mutatott. 2006-ig a
kilsé kereslet fellendiilése mellett a lakossagi fogyesrdvekedésének mérsiddse is a
kulkereskedelmi egyenleg javulasanak iranyaba thate®07-61 kezdve azonban a nyugat-
eurépai konjunkturdlis helyzet romlasaval és a dbeifkereslet jeleriis sZikilésével az
aruforgalmi tobblet gyors Utemben emel&edendenciat mutatott. 2010 &lsharom
negyedévében — élsorban a nyugat-eurdpai konjunkturalis helyzet @sa kovetkeztében —
jelentbs aktivumot ért el az aruforgalom egyenlege. A galtdtasok egyenlege tovabbra is
jelents tobbletet jelez.

2005. soran a nettoitkodotoke-bedramlas jeleés szintet ért el, a folyo fizetési mérleg éves
hianyanak kétharmadat ellentételezte. 2005-bendandlliard eurdés nettdé Gkodotoke-
bedramlasbdél mintegy 2 milliardnyi allami privatidds akciékhoz (Budapest Airport,
Antenna Hungéria) kothé&t Kedvedtlen fejlemény, hogy 2006-ban a kozvetlen
tokebefektetések egyenlege jelisen csokkent, a fizetési mérleg hidnyanak csupategy
harmadéat fedezte. 2007. soran jebsnmikodétoke-kidramlas valdsult meg. Ez részben
egyedi hatasokkal (a MOL sajatrészvény-vasarlaBamagyarazhatd. Ennek kovetkeztében
a kozvetlen dkebefektetések egyenlege nulla kézelébe (0,2mrd aktivum) csokkent.
2008. soran a fizetési mérleg hidnydhoz képessatgc(mintegy harmada) volt a kézvetlen
tokebefektetések egyenlege, 2009-ben pedig kozveétlkebefektetések egyenlege negativ
volt, azaz nikddétoke-kiaramlas valosult meg. Ez éerban a globalis pénzpiaci valsag,
illetve az ennek nyoman vilagszerte vissaesruhazasok kdvetkezmeénye. 20106 él&rom
negyedévében a folyd fizetési mérleg 1.626,5 mitdré tobbletet ért el, a kdzvetlen
tokebefektetések mértéke — @srban a globdlis pénziugyi valsag, illetve az aags
beruhazasi kedv folytatodasa miatt — a 2009. éuitaspnléan negativ volt.

A folyo fizetési mérleg hianya és finanszirozasa {Hard euréban)
12,0

100. | ® folyo fizetési mérleg hianya |

B kozvetlen skebefektetések, egyenleg

2000
2001
2002
2003
2004
2005
2006
2007
2008
2009

2010 I-111

Forras: MNB
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3.6.4. Deviza-liberalizacio

Magyarorszagon 1931. 6ta kotott devizagazdalkoddis érvényben; a deviza-liberalizacio
folyamata a rendszervaltast kéyévtizedben fokozatosan ment végbe. A teljesi ki@viza-
liberalizaciéra 2001. nyaran, a monetaris politilkaisim atalakitasat kovietn kertilt sor.

Valutaarfolyam

Csusz0 leértékeléses arfolyamrendszer

1995 marciusatol 200dszéig csuszo leértékeléses arfolyamrendszer wodingben, ennek
keretében a forint nomindlis arfolyama egyrel meghatarozott leértékelési palyan
mozgott. A leértékelés ltemét a jegybank fokozatd¥a-ra mérsékelte, igy 2001. oktober
1-jétsl 276,1 forint / Eurd arfolyamon régzilt a hivatalsavkozeép.

Savos arfolyamrendszer

A Magyar Nemzeti Bank 2001. majus 4-én az interi@ncsavot a korabbit2,25%-rol

+15%-ra szélesitette, ami a forint piaci arfolyamkdsaamottet ersstédéséhez vezetett. A
rugalmasabb arfolyamrendszerben az arfolyam viodesté jelenisen megemelkedett.

Ft/EUR A forint &rfolyama az intervenciés savon belul
320
300
280

260 -

volt er 6s savszél

220

99. 00. 01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08. 09. 10.
jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan

Forras: MNB

2005. soran a forint arfolyama a 248 forint/Eur@agas érték koril mozgott. 2006. tavaszan
€s nyaran azonban a forint arfolyama jelenimértékben gyengilt. A valasztasokkal
Osszefug§ politikai és gazdasagpolitikai bizonytalansag, éltdégvetési megszoritd
intézkedések nem keduez kezdeti befektéi fogadtatasa, valamint kedviken
vilaggazdaséagi tényék (kamatemelések a fejlett piacokon, s emiatt attileg mérsekids
kockazatvallalasi kedv, s a régid kedéenebb megitélése) hatasara az arfolyamsav
kbzepéig — 282,36 Ft/Euré — gyengult a forint adoha. 20066sz€é6l azonban az Euro-
z6bnahoz viszonyitva magas forinthozamok, a javubknomgazdasagi mutatok és a fiskalis
kiigazitds hatdsara 245 Ft/Eurdés arfolyam kozelélsddott a forint. 2007. tavaszatdl
kezdbdéen tobbszor is szakmai vitak kozéppontjdba kerilfoant arfolyamsévjanak
eltorlésének kérdése. A kormany azonban jeleztgy hrévidtavon nincs napirenden az
arfolyamsav eltdrlése. Részben a fejlékiepiacokon kialakult turbulenciak, illetve az ennek
hatasara roml6 feltorekvpiacok iranti befektéi bizalom miatt 2007. masodik felében
gyengiilt a forint arfolyama, 2008. tavaszan 266HiE arfolyam korll ingadozott a forint
arfolyama.
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Lebed@ arfolyamrendszer

2008. februar 26-i hatallyal a Magyar Nemzeti BaMonetaris Tandcsa a Magyar
Koztarsasag Kormanyaval egyetértésben eltoroliatfEuréhoz rogzitett kozéparfolyamat
€s az ehhez taroz6 ingadozasi savot. Ezt kéwea forint 230Ft/Eurds szintig émddott a
globdlis tkepiaci helyzet javulasa és a magas forinthozamt-&bivetkeztében. 2008széb|
azonban jeleds mértékben gyengult a forint, amiben szerepetgéttsa globalis dkepiaci
valsag mélyulése is. Az Eurdpai Unid, a Nemzetkéaiutaalap és a Vildgbank pénziigyi
segitségnyujtasanak bejelentését kéaetugyan atmenetileg dsddott a forint, am 2008.
végén és 2009. tavaszandsigrban a kedvéitlen globalis és hazai ndvekedési kilatasok,
valamint a ékepiaci likviditas jelenis cstkkenése miatt ismét gyengult, s 2009. tavaszar
310Ft/eurds arfolyam folé gyengult a forint arfatya Az év kbzepére azonban a likviditasi
valsag enyhilésével és a vilaggazdasagi novekkidéEisok javulasaval jeletd mértékben
er6sodott a forint. 2010. tavaszaig 270 Ft/Eurds el korll ingadozott a forint. 2010.
kozepére azonban 290 Ft/Eurdés arfolyamig gyenguforant. Ebben a nyugat-eurdpai
orszagok éallamadossaganak fenntarthatésagaval daps kockazatok ésdédése mellett a
tavasszal megvalasztott kormany fiskalis politikajé kedveétlen befekteti fogadtatasa is
szerepet jatszott. Miutdn az Uj kormany elkotelangat az ékz6 kormany altal kitzott
koltségvetési celok mellett, a forint arfolyama é&resodott, s az év utols6 harmadaban 275
Ft/Eurds szint koril ingadozott. 2010. végén 28&ktos arfolyam koril ingadozott a forint
arfolyama.

Devizatartalékok

Az MNB tartalékai 2010. december 31-én 33.674 iliurdt értek el. Ed 104 millié
Eurét ért el az arany, 864 millié6 Eurét az SDR dlémya. Az IMF kvoéta tartalék hanyada 85
millié Eurdt, a devizatartalékok értéke 32.296 milEurdt, az egyéb kovetelések értéke 325
millié Eurot tett ki.

3.6.5. Fuggetlen fellilvizsgalati eljarasok alkalmagsa

A Magyar Allam mint kezes kimutatasaira vonatkozddimyvvizsgalati, vagy fiiggetlen
felllvizsgalati eljardsokat nem alkalmaz.

3.6.6. Jelenés valtozasok

2008. oktober 29-én bejelentették, hogy az Eurbmad, a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) és
a Vildgbank 6sszehangolt finanszirozasi csomagab&it Magyarorszdg szamara. A harom
szervezet 6sszesen 20 mrd Euré O0SsZeitelt biztosit Magyarorszag szaméara. Az IMF
igazgatotanacsa november 6-an, Joaquin Almunia,Eampai Bizottsdg gazdasagi és
monetaris tgyekért felé$ biztosa november 19-én dontott a hitelkeret elfi@garol.

milliard | milliard

Eurd dollar
Eurdpai Unid 6,5 8,1
Nemzetk6zi Valutaalap 12|5 15,7
Vilagbank 1,0 1,3
Osszesen 20,0 25,1

forras: PM
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2010. januar 18-4n az MNB bejelentette, hogy megstiia Svajci Nemzeti Bankkal,

valamint az Eurdpai Kdzponti Bankkal egydutkddésben nydjtott 7 napos eurd — svéjci
franc FX-swap keretet, amely révén svijci franwitlkast biztositott eurd ellenében. A
kereslet a svajci franc forrasbevonasi lékégek javulasaval jelafgen csokkent. Az utolsé

egyhetes eurd — svajci franc FX-swap ugyletet 2{druar 25-én bonyolitotta le az MNB.

2010. januar 26-an az MNB Monetaris Tanacsa 25spanital (0,25 szazalékponttal) 6,25%-
rél 6,00%-ra csokkentette az iranyadd jegybankpleaatot.

2010. januar 28-an az Alkotméanybirdsdg alkotmaepelnek talélta és visszanikgesen
megsemmisitette a nagyeéniéingatlanokra kivetett vagyonadot. 2010. augusAtésan a
Kormany eltérolte az egyéb nagy éfiékagyontargyakra (pl. hajok, repigiépek, nagy
teljesitményi gépkocsik) ervényben I6wagyonadét.

2010. januar 29-én a Pénzigyminisztérium publikdlkéagyarorszag aktualizalt
Konvergencia Programjat. Az aktualizalt KonvergenBirogram a 2009. és 2012. kozotti
idészakot fogja at, és az Orszals altal 2009. november 30-an elfogadott 2010. évi
koltségvetési torvény, valamint a legfrissebb infaciok alapjan készitett makrogazdasagi
elérejelzés figyelembe vételével készilt.

2010. februar 8-an az MNB Monetaris Tanacsa bejeten) hogy a forint jelzaloghitelezés
tamogatasara jelzaloglevelek vasarlasaba kezdblbdvéejleszteni kivanja a jelzaloglevelek
masodlagos piacat. Az MNB 100 milliard forintos édet szabott meg a jelzaloglevelek
vasarlasara, s a kibocsatonak arjégyaegallapodas révén biztositania kell a jelzaloglek
likviditasat. Az el$ elssdleges piaci jelzaloglevél-vasarlasra 2010. martisan kerdlt sor.
Az MNB 2010. aprilis 14l értékpapir-kdlcsonzési letdseget biztositott a kordbban
megvasarolt jelzaloglevelekbazon belfoldi hitelintézetek szamara, amelyek&gegydi
megallapodast kotottek. A program 2010. decembea¥rBiéget ért.

2010. februar 22-én az MNB Monetéris Tanacsa 25spénttal (0,25 szézalékponttal)
6,00%-r0l 5,75%-ra csokkentette az irAnyado jegibalapkamatot.

2010. februar 26-an a Magyar Koztarsasag 95%-aegdtutrészt szerzett a Malév Zrt-ben. A
Magyar Allam 6sszesen 25,2 milliard forint értékbemelt tkét részben készpénzzel,
részben apporttal, korabbi adéssagok konvertalasava

2010. marcius 29-én az MNB Monetaris Tanacsa 25spaattal (0,25 szazalékponttal)
5,75%-r6l 5,50%-ra csokkentette az iranyado jegkbalapkamatot.

2010. marcius 31-én az MNB bejelentette, hogy 204&prilis 1-tI a megvasarolt
jelzalogleveleket értékpapir-kdlcsonzési Ugyletek&pen hazai hitelintézetek rendelkezésére
bocsatja.

2010. 4prilis 1-jén a Kozponti Statisztikai Hivataéjelentette, hogy a 2009. évi (helyi
onkormanyzatokkal egyitt szamitott) eredményszatilESA szerinti) kdltségvetési hiany
918,6mrd Ft-ot ért el, ami a 2009. évi vart GDPY3.&nak felel meg. Ezzel egydben az
MNB bejelentette, hogy a 2009. év végi maastricHEISA szerinti) allamaddssag
20.421,2mrd Ft-ot tett ki, ami a 2009. évi vart GER3%-a.
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2010. 4prilis 26-an az MNB Monetéaris Tanacsa 25dpamnttal (0,25 szazalékponttal) 5,50%-
rél 5,25%-ra csokkentette az iranyadoé jegybankpldanatot.

2010. aprilisaban lezajlottak az orszagjggi valasztasok. 2010. aprilis 11-én kertlt sor az
elss fordulora, 2010. aprilis 25-én pedig a masodikdtdéra. A valasztasokon a Fidesz-
KDNP 6sszesen 263 mandatumot, azaz a parlamentiananok tébb, mint kétharmadat
szerezte meg a 3864 Orszagg§iésben. A valasztasok sordn mandatumhoz jutott gylta
Szocialista Part (59 mandatum), a Jobbik Magyaé&wsz (47 mandatum), a Lehet Mas a
Politika (16 mandatum) partok mellett egy fliggetk&@pvised is. Az Orszaggiés alakuld
Ulésére 2010. majus 14-én kerdlt sor.

2010. majus 29-én a Parlament elfogadta a kormagyamot, tovabba Orban Viktor letette
a miniszterelnoki eskit, igy megalakult az Uj konypa

2010. junius 8-an a Kormany 29 pontos gazdasagjranoot jelentett be. Az alabbi tablazat
mutatja be az egyes intézkedések varhato koltségjveatasait.

Bevételeket|Kiadasokat Bevételeket | Kiadasokat

novelé novelé csOkken | csokken®d
A Kormany 29 pontos akciotervének varhat6é hatasa #mhaztartasi egyenlegre (milliard forint)
Tarsasagi add 45,0
10%-0s adokulccsal kapcsolatos modositas az € 1,3
\vallalkozoknal
Az egykulcsos, 16%-0s Szja bevezetése (agdadira
megszintetése)
Egyes nagyeértdk vagyontargyakat terh&l adol 1,7

megszintetése a kdzponti koltségvetésben
A vizitarsulatokrél szélé 2009. évi CXLIV. térvé
modositasa
Egyes helyi adék eltdrlése a helyi 6nkormanyzatbkng
- tdubépilet utani idegenforgalmi adé
- vallalkoz6k kommunalis addja
Udilsépiilet  utani  idegenforgalmi  ado  potl
épitményaddval (mas helyi addval)
A cégautdéado-bevétel novekedése (nagythEsiyi 0,5
személygépkocsi ado)
A gazolaj jbvedéki addjanak kdnnyitése a fuvarozbkr

A haztartdsi munkarél és annak adomenteséégenld 3,0
torvénymaodositas
Az illetéktorvénys adodo modositasa 0,8

illetékmentesség kivitése
- kbzponti koltségvetés

- helyi 6nkormanyzatok 0,7

A beruhazasok soran ma 51 engedélyt kell kérnigkf
harmadanak eltorlése

Egyszetisitett foglalkoztatas (TB bevételeket ébierh) 0,3 0,6
Ingatlanbérbeadashoz ne kelljen vallalkozénak lenni

Bérfozési szeszadd 3,1
Az adomanyok afadjanak megszintetése 2,5

A kistermebk élelmiszer temelési- feldolgozag
lehetségeinek jeless konnyitése

Széchenyi kartya 0,4
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Az unios forrasok radikalis atrendezése a ki
kozépvallalkozasok javara

Koltségvetési intézmények zarolasa 40,5
Koltségvetési intézmények befizetései 7,0

Maradvanyelvonas 30,0
Jutalom  kifizetési  stop, megbizasi  sZwles 12,0
felllvizsgalat, eszkdzbeszerzések

A kiadasmérsékl intézkedések addbevételcsokky 0,0

hatasa (szja, afa, jarulék)

Alapoknal elérend megtakaritas 18,0

Végkielégitések, lelépési dijak, jutalmak 98%-addj3 1,0
maganszemélyek egyes jovedelmeinek kiilénadoja
A vagyonfejezetnél torténmegtakaritas 20,0
Partok tamogatasanak 15%-kal val6 csokkentése 0,2
Koltségvetési feluigyék kikildése a jelelids kbzpénzz
gazdalkodé intézményekhez

Nemzeti Eszkdzkezéltarsasag fellitasa

Bankado bevezetése (csak 2010-2011-ben) 187,0
A bankadé bevezetése miatti tarsasagi adokiesés 20,0
Csak Forint alapon lehessen bejegyezni zélog
maganszemeélyek lakohelyére
Masodlagos élelmiszer vizsgalat
Moratérium elrendelése a kozizemi dijak eme

illetéen

Kilakoltatasi moratérium elrendelése december 31-ig

Osszesen 195,5 0,7 78,7 120,7
Az egyenlegre gyakorolt hatas 236,8

Forras: Nemzetgazdaségi Minisztérium

2010. junius 29-én a Parlament Schmitt Palt vébdkert kdztarsasagi elndknek. A
koztarsasagi elndk beiktatasara 2010. augusztuskérdélt sor.

2010. jadlius 141 a 10%-o0s, kedvezményes tarsasagi adokulcs alkasaaak lehésége
kiterjesztésre kerll, és igy az 50 millié forintoeg nem haladé arbevétel helyett 500 millié
forintot meg nem haladé arbevétel-szintig igénybbeb.

2010. julius 16-4n az IMF és az Eurdpai Bizottséglegacioja bejelentette, hogy
felfiggesztik az IMF-EU finanszirozdsi csomag rekelésére éallasdhoz kapcsol6do
rendszeres felllvizsgdlatra iranyulo targyalasokat.

2010. julius 22-én a Parlament elfogadta, s 20@usztus 13-an kihirdetésre kertlt a 2010.
évi XC. torvény, amely a pénzlgyi intézmények résidilonado fizetési kotelezettséget ir

elé. A Koltségvetési Tanacs becslése szerint az astbege 2010-ben és 2011-ben egyarant
185,6 mrd Ft.

2010. szeptember 6-an az MNB Monetaris Tanicsadagyott, hogy a jo6§ben minden
tartalékkoteles hitelintézet maga dontheti el, h@8§-os, vagy annal magasabb tartalékrata
vonatkozzon-e ra. A tartalékkoteles hitelintéze®k2010. novemberi tartalékteljesitési
periodustdl kezédéen a 2%, 3%, 4% és 5%-os tartalékratdk kozul vélaszak;
valasztasukat ezt kovien félévente modosithatjak, minden év aprilisatsano&emberében.
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2010. szeptember 8-an Matolcsy Gyodrgy Nemzetgapiddiiszter bejelentette, hogy a
Kormany elkotelezett a 2011. évi 3%-0s deficitcéllett.

2010. oktober 3-an sor kertlt a helyi 6nkormanyzatasztasokra. Budapesgpblgarmestere
Tarlds Istvan lett, a Fidesz és a KDNP jeldltjéoearosi kozgyilésben a Fidesz és a KDNP
33-b6l 17 mandatumot szerzett. A képwuiselestiletekben, valamint a megyei
kozgyilésekben is a Fidesz és a KDNP szerezte a legt@udumot a parlamenti partok
kozdl.

2010. oktober 13-4n a Kormany Ujabb koltségveti@siy csokkertt intézkedéseket jelentett
be. Kulonadét vetettek ki a telekommunikéciés (eédlan évi 61mrd Ft) az energetikai
vallalatokra (varhatéan évi 70mrd Ft) és a kiskezdslmi aruhazlancokra (varhatéan évi
30mrd Ft). A kulénadot atmeneti jelleggel, haronreéy2010., 2011., és 2012.) vetik Ki.
Emellett 2010. november #it a magannyugdij-pénztari tagok kotélemagannyugdij-
pénztari befizetéseit (havonta mintegy 30mrd Ftnngaljak at a magannyugdij-pénztari
szamldkra, hanem az a koltségvetés egyenlegéfajaiz intézkedés a 2011. év végéig
terjed idére (14 honapra) vonatkozik.

2010. oktéber 30-an Matolcsy Gyodrgy nemzetgazdasdgiszter ismertette a 2011. évi
koltségvetés tervezetét. A tervezet szerint a 2@Vl.eredményszemlélet(ESA szerinti)
allamhéztartasi hiany (helyi 6nkorméanyzatokkal @ggizamitva) a vart GDP 2,9%-4t teszi
ki. A koltségvetési torvényt a Parlament 2010. ddoer 23-an elfogadta.

2010. november 29-én az MNB Monetaris Tanacsa 2tspanttal (0,25 szazalékponttal)
5,25%-r6l 5,50%-ra emelte az irAnyadd jegybankpkdanatot.

2010. december 6-4n a Standard & Poor’'s hitalsilh negativra rontotta a magyar
allamadossag besorolasanak kilatasat. A besomiaslvra is ,BBB-".

2010. december 6-4n a Moody’s hitel@sito ,Baal’-r6l ,Baa3”-ra rontotta a magyar
allamaddssag besorolasat. A kilatas tovabbra iatheg

2010. december 13-an a Parlament elfogadta a Nyefjtim és Addssagcsokkénlaprol,

€s a szabad nyugdijpénztar-valasztas lebonyoliiasailo térvényt. Az Uj szabdalyozas
szerint 2011. januér végéig nyilatkozhatnak a magagdij-pénztéri tagok, amennyiben nem
kivannak visszalépni az allami (feloszto-kirovondezerbe. llyen nyilatkozat esetén a
korabbi munkaviszony alapjan jar6 nyugdijjogosuttée tagok nem veszitik el, viszont a
nyugdijkorhatarig hatralév évek sordn nem szereznek Ujabb jogosultsagot al.201
novemberét kovétidészakban, ellenben a nyugdij-hozzajarulast (korablyagdijjarulékot)
fizetnik kell. A visszalépk magan-nyugdijpénztari portfélidjat kégexagyonelemek a
Nyugdijreform és AddssagcsokkéntAlapba kerllnek. A vagyonelemek fokozatosan
értékesitésre kertlnek, emellett pedig a vagyongtenhozamat, illetve az azok
értékesitésath szarmazd bevételeket a koltségvetés meghatarekitnyzatanak javara,
illetve allamaddssag-csokkentésre kell forditani. tBrvény 2010. december 21-én
kihirdetésre kerdilt.

2010. december 13-an és 2010. december 20-an anteatl elfogadta azt a torvényi
szabalyozast, amely alapjan a Koltségvetési Tahamsm tagjanak mandatuma az év végén
megs#inik. A december 13-an elfogadott torvény egyberdetitezik egy Uj Koltségvetési

//////
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Szamvevszék elndke, tovabba egy, a koOztarsasagi elnokl &ltaevezett elismert
k6zgazdasz) all. A Kdltségvetési Tanacs jogkorégensiti az 0 szabalyozas: az elfogadott
koltségvetési torvényt a Koltségvetési Tanacs esgyysasszakildheti a Parlamentnek
megfontolasra.

2010. december 20-an az MNB Monetéris Tanacsa 2&pmnttal (0,25 szazalékponttal)
5,50%-r6l 5,75%-ra emelte az irAnyadd jegybankpkdanatot.

2010. december 23-4n a Fitch hitel¢sio ,BBB”-r6l ,BBB-"-ra rontotta a magyar
allamadossag besorolasat. A kilatas tovabbra iatheg

3.7. Birdésagi és valasztottbirosagi eljarasok

A Magyar Allam mint kezes legjobb tudomésa szerimincs folyamatban olyan
allamigazgatasi, birésagi vagy valasztottbirosfigras, amely jeleids hatast gyakorolna a
Magyar Allam mint kezes pénzugyi helyzetére vagyefielmesdségére és ilyen eljaras
kozeljowbeli meginditdsa sem fenyeget.

4. Megtekinthet dokumentumok

Tekintettel arra, hogy a Magyar Allam mint készftzkezes kotelezettsége térvényen alapul,

nincsenek olyan szafdések, illetve a garanciaval kapcsolatos egyéb mektumok,
amelyekhez a nyilvanossag hozzaférhet.

FUGGELEKEK, MELLEKLETEK
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1. sza&mu melléklet

A forgalomba hozatalban kdzrenmikddé UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfiokok

felsorolasa

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Fehérhajé u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Alkotmany utca 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci ut 99.
Tel: 06-40-50-40-50

1191 Budapest, (I Gt 201. (EUROPARK)
Tel: 06-40-50-40-50

1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.
Tel: 06-40-50-40-50

1065 Budapest, Nagyméxn. 44.
Tel: 06-40-50-40-50

1097 Budapest, Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
Tel: 06-40-50-40-50

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Tel: 06-40-50-40-50

1036 Budapest, Bécsi ut 136. (Stop Shop)
Tel: 06-40-50-40-50

1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Tel: 06-40-50-40-50

1028 Budapest, Hidegkati ut 167.
Tel: 06-40-50-40-50

1239 Budapest, 60k tere 14.
Tel: 06-40-50-40-50

1040 Budapest, Istvan u. 10.
Tel: 06-40-50-40-50

1085 Budapest, Jozsef krt. 46.
Tel: 06-40-50-40-50

1087 Budapest, Hungaria krt. 40-41. (Arena Corner)
Tel.: 06-40-50-40-50

1201 Budapest, Kossuth L. u. 32-36.
Tel: 06-40-50-40-50

1211 Budapest, Kossuth L. u. 93.
Tel: 06-40-50-40-50
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1102 Budapest, &dsi Csoma stny. 8.
Tel: 06-40-50-40-50

1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut II. bev&s&zpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1222 Budapest, Nagytétényi Ut 37-43. (Campona deM&$zpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1148 Budapest, Ors vezér tér 24. (Sugar lizletkdxpon
Tel: 06-40-50-40-50

1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly Gtja 214.
Tel.: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Szervita tér 8.
Tel: 06-40-50-40-50

1076 Budapest, Thokoly ut 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1022 Budapest, Torokvészi ut 30/a
Tel: 06-40-50-40-50

1061 Budapest, Deéak tér 6.
Tel: 06-40-50-40-50

1066 Budapest, Teréz krt. 62.
Tel: 06-40-50-40-50

1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
Tel: 06-40-50-40-50

1092 Budapest, Ferenc krt. 24.
Tel: 06-40-50-40-50

1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.
Tel: 06-40-50-40-50

1115 Budapest, Bartok Béla ut 88.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Fehérvéri ut 23.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Hengermalom Gt 19-21.
Tel: 06-40-50-40-50

1132 Budapest, VAci ut 20.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci Gt 178. (Duna Plaza)
Tel: 06-40-50-40-50

1152 Budapest, Szentmihalyi Gt 137.
Tel: 06-40-50-40-50

1165 Budapest, Veres Péter ut 105-107.
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Tel: 06-40-50-40-50

1182 Budapest, Wi Gt 455.
Tel: 06-40-50-40-50

1188 Budapest, Nagykorosi ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

6500 Baja, Téth Kalman tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

5600 Békéscsaba, Kossuth L. tér 2/a
Tel: 06-40-50-40-50

2099 Budakeszid-ut 139.
Tel: 06-40-50-40-50

2040 Budadrs, Szabadsag ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

2700 Cegléd, Kossuth tér 4.
Tel: 06-40-50-40-50

4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Tel: 06-40-50-40-50

4026 Debrecen, Kalvin tér 2/a
Tel: 06-40-50-40-50

2400 Dunaujvaros, D6zsa Gy. ut 4/D
Tel: 06-40-50-40-50

3300 Eger, Bajcsy-Zs u. 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2030 Erd, Budai Gt 13.
Tel: 06-40-50-40-50

2500 Esztergom, Voroésmarty u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

2100 G6dol, Dézsa Gy. ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

3200 Gyongyos, Pater Kiss Szaléz u. 22.
Tel: 06-40-50-40-50

9021 Gyr, Arpéad ut 45.
Tel: 06-40-50-40-50

9027 Gyr, Budai u. 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

7400 Kaposvar, Dozsa Gyorgy ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

6000 Kecskemeét, Kisfaludy utca 8.
Tel: 06-40-50-40-50
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3545 Miskolc, Hunyadi u. 3.
Tel: 06-40-50-40-50

9200 Mosonmagyaroévarghu. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8800 Nagykanizsa,dt 8.
Tel: 06-40-50-40-50

4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gy. ut 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakdczi ut 17.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 58. (Arkad)
Tel: 06-40-50-40-50

3100 Salgoétarjan, Rakoczi ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

9400 Sopron, Varkertlet 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

6722 Szeged, Kossuth L. sugérut 18-20.
Tel: 06-40-50-40-50

6720 Szeged, Karasz u. 16.
Tel: 06-40-50-40-50

8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
Tel: 06-40-50-40-50

2000 Szentendre, Dobogiikit 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5000 Szolnok, Baross Gabor u. 27.
Tel: 06-40-50-40-50

9700 Szombathely, &zegi ut 30-32.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Gyi ut 7-9. (Vértes Center)
Tel: 06-40-50-40-50

2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Tel: 06-40-50-40-50

8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Tel: 06-40-50-40-50

8900 Zalaegerszeg, Kovacs K. tér 1/a.
Tel: 06-40-50-40-50
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