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1. OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglalé az Alaptajékoztatdé kotélebevezed része. Megalapozott befektetési
dontést csak az Alaptijékoztatd és a VéglegestElelkéegészének ismeretében lehet hozni.
Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsaté gazdasagi zesnek és a befektetés kockazatainak
megismerésere.

A jelen Alaptajékoztatd tartalmaért a Kibocsatéae¥ezet Forgalmazo egyetemlegesen
felel.

Ha az Alaptajékoztatoban foglaltakkal kapcsolatkaresetinditasra kerll sorg&rdulhat,
hogy mas allamok nemzeti jogszabalyai alapjan pefek befektének kell viselnie a
bir6sagi eljarast megedldsen az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit. Asszefoglalo
tartalmaért feléisséget vallaldo személyt, illetve az Osszefoglaldlifasat végg személyt
kartéritési feldlsség terheli a befektdtnek okozott karért abban az esetben, ha az
Osszefoglalo félrevez&t pontatlan, vagy nincs 6sszhangban az Alaptajékibzimas
elemeivel. A Kibocsatonak, illetve a Ve&éeForgalmazonak az Alaptajékoztatdért vald
feleldssége nem allapithaté meg kizardlag a jelen Osglzddoalapjan — ideértve annak
barmely nyelvre leforditott valtozatat is —, kivévm az Osszefoglalé félrevedepontatlan
vagy az Alaptajékoztatéban foglalt informacionaknnmegfeleb informaciot tartalmaz

A Kibocsatdo és a Forgalmazo koteles haladéktalaamil Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgalonozatali eljards lezarasanak
hatarideje, illetleg a szabalyozott piacon valo kereskedés megkeZdatt olyan lényeges
tény vagy koérdlmeény jut a tudoméséara, amely az téjégoztatd kiegészitését indokoltta
teszi.

A Kotvényprogram keretében torteforgalomba hozatalra megfeden iranyado6 a Tpt. 33.8
(1) bekezdése, amely szering az Alaptajékoztatd a forgalomba hozatali eljésartama
alatt, vagy a szabalyozott piacon totidereskedés megkezdésétekiegészitésre kerl, az
a befektet, aki a kiegészités kozzétételétela Kotvényre aukcids vételi nyilatkozatot tett,
jogosult nyilatkozata visszavonasara, dleg a megallapodastoél valo elallasra. A beféktet
az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kb¥ét napon belll gyakorolhatja. A befektet
eldllasa esetén a Kibocsatdo és a Forgalmazé egiggfesen koteles a befekirek az
ugylettel kapcsolatos koltségét és karat megtériten

A Kibocsaté nyomatékosan felhivja a Koétvényekbe bektetni szandékozok figyelmét
arra, hogy a Kotvények forgalomba hozatala kovetkeben a Kibocsatd
hiteltartozasainak 6sszege meghaladhatja sajatbkéjének 6sszegét, igy a kockazat a
szokasostdl eltér.

1. A KOTVENYPROGRAM CELJA

A Kotvényprogram a Bizottsdg 809/2004. EK Rendelade Tpt.,, a Koétvényrendelet
rendelkezéseinek, valamint a Magyar Koztarsasaglegikalmazando jogszabdlyainak
megfeleben a Kibocsatdo Aaltal Iétrehozott kibocsatasi programelyhez készitett
Alaptajékoztatd kozzétételét a Feliigyelet 2009. cindr 30. napjan kelt PSZAF E-
[11/20.370/2009. szamu hatarozataval engedélyezte.



A Kotvényprogram célja, hogy a Didkhitel Kozpontt.Za r4 vonatkozd jogszabdlyi
eléirasoknak megfeléen a hallgatéi hitelrendszer finanszirozasat kdtegknforgalomba
hozatalan keresztil biztositani tudja.

2. A KOTVENYPROGRAM ALTALANOS FELTETELEI

A Diakhitel Koézpont Zrt., mint Kibocsaté a Kotvémggram keretében kizarélag névre
sz0l6, dematerializalt kotvényeket értékesithetiivagos forgalomba hozatali eljarasok
soran.

A Kotvényprogram feldllitasaval, az egyes forgalentibzatalok szervezésével megbizott
kozremikodé az Allamadossag KezelKozpont Zartkofien Mikodsé Részvénytarsasag (a
tovabbiakban: AKK Zrt.), mint VezétForgalmazo.

A Kotvényprogram keretdsszege 40.000.000.000azaz Negyvenmilliard forint.

A Kotvényprogram id@itartama a Hirdetmény kdzzétételének napjatdl 26@8ember 31-ig
tart.

A Kotvényprogram soran minimum 1, maximum 10 évetarhideiji, fix vagy valtozé
kamatozasu Kotvények egy vagy tébb Sorozatban, sswazatokon belll tobb Részletben,
forintban hozhaték forgalomba, aukciés eljaras nmitgz Alaptajékoztatdé és a vonatkozo
Végleges Feltételek szerint.

A Kotvényprogram hatélya alatt forgalomba hozottc®atokba tartozé Kétvények a BET-re
bevezetésre kertlnek. A Kotvényprogram keretébehodsatasra keréil Sorozatok
mindegyikére a Forgalmazok kozul Sorozatonkéntl&xa3 (harom) Forgalmazo, éesdei
bevezetés napjatdl szamitott legalabb 1 (egy) &yegyzési kotelezettséget vallal.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosanyilvanossag felé tdjékoztatasait a

kovetkedkeppen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsat@ww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazdévww.akk.hucimi
honlapjan, tovabba a PSZAF Altal hivatalosan Kijelformaciotarolasi rendszerként
mikodtetettwww.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatét és a Végleges Feltételeketbmegatowww.diakhitel.hués a Vezét
Forgalmazowww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerként tkodtetett www.kozzetetelek.huoldalon, tovabba a
befektetk a Tpt. 34.8 (7) bekezdése alapjan kérhetik a &torgzOoktdél a nyomtatott
Alaptajékoztato ingyenes rendelkezésre bocsatasat,

c) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és kivahdajékoztatas ala ésnforméacidkat
a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsataw.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazo
www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerkéntikbdtetettwww.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabalyozott informaciokat a Kibocsaté d2208. (VIIl. 15.) PM rendelet 4.8-anak

rendelkezései szerint az index.hu és a Magyar dévimoda, mint honlappal rendelkiez

médiumok szerkesiségeinek is megkuldi.

A Diakhitel Kézpont Zrt. a rendkivili tdjékoztatéasretében haladéktalanul, de leghkss

egy munkanapon belll tdjékoztatjia a nyilvanossagaiden, a Kotvény értékét vagy

hozamat, illetve a Kibocsatdé megitélését kbzvetlgady kdzvetve érirdt informaciorol.

A BET altal ebirt kozzétételek a BEWww.bet.hucimii honlapjan keresztiil torténnek.




Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Koétvény nem m@ndbefektet szaméara alkalmas
befektetési céljai elérésére, ezért minden bef@kédt sajat maganak kell mérlegelnie a
kotvény-befektetés kockazatait.

3. A KIBOCSATO

A Diakhitel Kdzpont Zrt. szabalyozéasi kdrnyezeteRendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,d tevekenysége

A Diakhitel Kézpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabartikiidé gazdasagi tarsasag. A
hallgatéi hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatéi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenyseégére a hitelintézetekre vonatkozo szabady a Hpt. rendelkezései — bizonyos
kivételekkel — nem terjednek ki. A Tarsasag jogaitatbb feladatait a Kormanyrendelet, a
Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.

A Diakhitel Kézpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&ly feladatai

A Tarsasag a fenti célok eléréséhez szikseégesaeysbgeken kivil adatfeldolgozoéi és a
Hpt. 2. szamu mellékletének 1/12. b) pontja szerimgynoki tevékenységet is folytathat
elsddleges célja és alapvefeladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkiddamtvedelmi
jogszabdlyok figyelembevételével és a tulajdonogok gyakorléjanak jovahagyasaval.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. tgyfeletil azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonositd adatait, a s#eesre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdoidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvédelmiosbiziltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel K6zpont Zme.vonatkozéan
A Tarsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitektedre dirt prudencialis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jellely rendelkezések

biztositjak a Diakhitel Kbzpont Zrt. és a hallgatitelrendszer zavartalantikbdéseét.

A Diakhitel K6zpont Zrt. pénzigyminiszteri engededy kotott forrdsszerzése

A Diakhitel Kdzpont Zrt. éves finanszirozasi tera009. évi koltségvetési torvény 40.8-a
alapjan a pénzigyminiszter hagyja jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Korményrendelet 25.8-dnak (2) bekezdése szeribtalthitel Kozpont Zrt. az allamilag
garantalt forrasait kizardlag a hallgatoi hitelakelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarfbrrasbevonasok alapjan fennalld
fizetési kotelezettségeinek teljesitéséréikaaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
értékpapirok és forrdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.



Az Allamaddssag KezélKozpont Zartkdiien Mitkodé Részvénytarsasaq szerepvallalasa

A Kormanyrendelet 25.8-anak (4) bekezdése alapj@makhitel Kézpont Zrt. megbizta az
Allamadossag Kezél Kozpont Zartkdiien Mikods Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi
hitelrendszer finanszirozasahoz sziikséges forrdsatositasa érdekében a pénz- és
tokepiacokon eljarjon, illéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénetgsrervezéseben
k6zremikodjon.

A Korményrendelet 25.8-4nak (6) bekezdése alapj@néihitel Kozpont Zrt. altal allami
kezességvallalas mellett kibocsatasra Kertitelviszonyt megtestesitértékpapirok mint
pénzigyi eszkozok elhelyezését az AKK Zrt. szerésza DK Zrt. részére a Bszt. 5. §-a (1)
bekezdésének a)-b) és g) pontjaiban meghataroetektietési szolgaltatasi tevékenyseéget
végez, valamint a Bszt. 5. §-a (2) bekezdéséndls d)) pontjaiban meghatarozott befektetési
szolgaltatasi tevékenységet kiegé&szsitolgaltatast nyuit.

A Pénzigyminisztériumnak tortémendszeres adatszolgaltatas

A Kormanyrendelet 25.8-anak (5) bekezdése alapjdaraasag rendszeresen tajékoztatja a
Pénzligyminisztériumot a hallgatéi hiteldllomanyr@z igénybe vett forrasokrol és
torlesztésekil, illetve az allami kezesség érvényesitésénekszatisegedl.

Pénzforgalmi szamlavezetés

Az Ant. 18/C.8-anak (6) (7) bekezdése értelméb@idkhitel Kbzpont Zrt. — rendelkezési
joganak fenntartasa mellett — a Magyar Allamkindsia koteles pénzforgalmi szamlajat
vezetni, mas pénzintézetnél vezetett pénzforgalpdimé&val — lakasépités munkaltatoi
tamogatasa szamla és a devizaszamla kivételéveim-raendelkezhet, 4&tmenetileg szabad
pénzeszkdzeit a Kincstar halozataban értékesitatt értékpapir-szamlan, illetve értékpapir-
letéti szamlan nyilvantartott — allampapirok vé&sdlval hasznosithatja. A Kincstar a
pénzforgalmi szamlavezetést térités ellenében végzi

4. A KEZESSEG

A 2009. évi koltségvetési torvény 40.8-a értelméhdviagyar Allam a kézponti koltségvetés
terhére készfizét kezesként felel a Didkhitel Kbzpont Zrt. azon fié kotelezettségeiért,
amelyek a belf6ldil és kulféld6l, a diakhitelezési rendszer finanszirozasa érdakédlvett
hiteleibol, illetve kétvénykibocsatasaibol erednek.

Az allami kezességvallalasért a Didkhitel Kozpornt-Aek kezességvallalasi dijat nem kell
fizetnie.

5. KOCKAZATI TENYEZ OK

A kockéazati tényedket a jelen Alaptajékoztato Ill. fejezete részletessmerteti. Ezek kozl
kiemelésre kertilnek a kovetkidz

A Kibocsato részvénykonyv szerinti tulajdonosa agiyéa Allam, a tulajdonosi jogokat pedig
a Magyar Nemzeti VagyonkezelZrt. gyakorolja, igy az egyszemélyes Részvényes
személye, illetve a tulajdonosi jogok gyakorlasaraidje specialis kockazatot nem jelent.



A forrasbevonas lehéségeit kedveien befolyasolia a Magyar Allamnak a 2009. évi
koltségvetési torvény 40.8-a alapjan toétédszfized kezességvallalasa a Diakhitel Kozpont
Zrt. azon fizetési kotelezettségeire, amelyek dolbbl és kulfold6l, a didkhitelezési
rendszer finanszirozasa érdekében felvett hit@lailetve kotvénykibocsatasaibol erednek.

A Kotvenyek forgalomba hozatala kdvetkeztében &hitél Kozpont Zrt. hiteltartozasainak
0sszege meghaladhatja a sajaéiének 6sszegét

Mindezek mellett a Didkhitel Kodzpont Zrt. altal tkbdtetett hallgatoi hitelrendszer
finanszirozasa soran tobbféle kockazat felmerkaraat-, arfolyam-, megujitasi és likviditasi
kockdzatokat a Tarsasag kockazatkezelési és ltkgitienedzsment tevékenységeinek
keretében igyekszik hatékonyan kezelni. Ezen d@ltsdiaci kockdzatokon, valamint a jelen
Alaptdjékoztatbban bemutatdsra kéri a Kotvényekbl addédd kotelezettségek
visszafizetésére érdemi befolyassal nem bir6 —apipekockazatokon felll a Kotvények
arazasaval és értékelésével kapcsolatos egyébzaickényesd nem merl fel.



1. KOCKAZATI TENYEZ OK

Az Alaptajékoztatd e fejezetének célja, hogy a dsdg Kotvényeibe torténbefektetés
kockézatairdl hiteles képet nyujtson.

1. A KOTVENYEKRE VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
1.1. A Kotvényekbe tortéré befektetés kockazata

A Kotvényekbe tortéth befektetés soran minden befektetk maganak kell mérlegelnie,
hogy a Kétvény mint pénzligyi eszkdz megiélela szamara.

1.2. Piaci kockazat

Amennyiben egy adott befekéet Kotvényeit lejarat étt értékesiti, akkor az addig eltelt
futamids alatt tortéld hozammozgasok flggvényében a Kotvényeken arfolgamigség
keletkezhet.

1.3. Likviditasi kockazat

A Kotvények masodlagos piacan a jelen piaci korinyed kozott, az arjegyzéssel egyiitt is
likviditdshiany a jellemé&, emiatt lehetséges, hogy a befekted lejarat eitt csak
arfolyamveszteséggel tudja a Kétvényét értékesiteni

1.4. Az aukcios eljaras kockazata

Az aukciés eljaras szabalyai miatt nincs biztosééia, hogy a befekigtbenyujtott ajanlata
elfogadasra kerdl.

A fentiek mellett a Kibocsato az aukciora beérkeaginlatok fliggvényében — a Kibocsato
szadméra kedvéden, az aukcid lezarasanakoépmbntjdig bekodvetkez piaci események,
valtozasok, igy kulondsen az allampapirpiaci hoZaregalabb 50 (6tven) Bazispontos
elmozdulasa esetén — jogosult az aukcios eladd@dioatol elalini.

2. A KIBOCSATORA VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
2.1. A Tarsaség jogi szabalyozasaban réjkockazat

A Tarsasag rikddésének feltételrendszerét nem torvényi szintembayoztak, igy a
mukodési feltételeit szabalyoz6 jogszabaly szintj@rmanyrendelet — modot ad a Tarsasag
Uzleti tevékenységének kozvetlen befolyasolasara. T#&sasag gazdalkoddsanak jogi
szabalyozasa — mivel nem tartozik a Hpt. hatalga—ahincs 6sszhangban a Tarsasag éltal
végzett Uizleti tevékenységgel.

2.2. Tulajdonosi kockézat
A Kibocsaté részvénykonyv szerinti tulajdonosa agisa Allam. A Magyar Allam

képviseletében a tulajdonosi jogok és kotelezetséisszesseget 2008. januar Bijé&t
Magyar Nemzeti Vagyonkezelrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi Ut 56akgyolja.



A tulajdonosi jogok gyakorldsa sordn a Magyar Neim¥agyonkezed Zrt. jar el. Az
egyszemélyes Részvényes személye, illetve a tulagigogok gyakorlasanak fenti rendje
specialis kockazatot nem jelent. A fentiek szertoiiajdonlds kovetkezményeként nincs
olyan, a Magyar Allamtol fiiggetlen piaci szekgpaki tulajdonosi kockazatot jelenthetne a
Kibocsato vonatkozasaban.

2.3. A Tarsasagnak a Kotvénykibocsatashol erédkockézata

A Kotvények forgalomba hozatala kovetkeztében aok#atd hiteltartozasainak 6sszege
meghaladhatja a sajdikejenek 6sszegeét.

2.4. A Tarsasag finanszirozasi kockazatai

A Tarsasag finanszirozasi igényét tekintve kétéewth mutatkozik. Az Ggyfelestt befolyod
Osszegek az ) folyésitasok egyre magasabb hanyadaesek fedezni, igy az
alaptevekenység finanszirozasi igénye csokken. |Egpaehuzamosan egyre tobb azon
honapoknak a szama, amikor a Tarsasag netté meigfakgy a jelenleg rendelkezésre allé
korlatozott befektetési lehiégek egyre nagyobb szerephez jutnak. Netto fifezssi
igény igy jellemden a tanulmanyi félévek élsfolydsitdsi honapjaiban, illetve az
adossagmegujitasok kapcsan, azaz évente 3-4 alkalorkeletkezik. Mivel azonban a
kizarolag az alaptevékenyséfjlszarmazo bevételek az elkdvetkez10 éves idtavon belll
elérelathatdban nem nydjtanak fedezetet a Tarsasadehitgellsl és kotvenykibocsatasbol
szarmazd kotelezettségeinek teljesitésére, ezéhallgatoi hitelfolyositasok csokkén
hanyada mellett a lejaré hitelek és kotvények sitiese, megujitasa csak Ujabb forrasok
bevonasaval finanszirozhaté. A Tarsasag finansk$diran tehat szamolni kell az un.
.-megujitasi kockazattal”, amely a lejar0 hitelek lgtvények visszafizetéséhez szikséges
forrasok hozzéaférhéségében rejlik. A forrasok bekertlési koltségdetvk rendelkezésre
allasat azonban kedu&n befolyasolja a Tarsasag kotelezettségeire aokibizkdltségvetes
altal vallalt készfizet kezességvéllalas, amely a &dlsiekben részletes elemzésre kerul.

Mivel kdzéptdvon — mindaddig, amig hallgatoi higeldszer 6nfinanszirozova nem valik — a
lejard hitelek és kotvények torlesztése melletitalfielvevoi hiteligények jelenis részéenek
kielégitése is kuts forrasbevonasbodl torténik, a Tarsasag nagy volinfenmassziikséglete
miatt realis annak a leletege, hogy a hazai pénz- dkepiac a szikséges nagysagu
forrasokat megfelél feltételek mellett nem lesz képes biztositani esdsag részeére, ezért
kalfoldrol kell forrasokhoz jutnia. Emiatt 2005 majusa Otgy enemzetkdzi pénzigyi
intézménnyel kotott szefdés, illetve ugyanezzel az intézménnyel 2007 augs&bhan
létrejott tovabbi szefwlés keretében a Tarsasag rendelkezik a nemzetli@wpiacrol
igénybe vett/vehétforrdssal. Mindemellett azonban a nemzetkdzi &lre&onas a Tarsasag
finanszirozhatésaganak tovabbi kockazatat jelemthEhhez kapcsoléddéan az Euro
Magyarorszagon torténbevezetéseéig az esetleges kulfoldi devizabanlenmaben Eurdban

— bevonando6 forrasok felhasznalasa esetén a Tmsdsaaz arfolyam-kockazatokat is
kezelnie szilkséges. A 2007-ben kakiatt és 2008-t0l felésddott, Magyarorszagon is
tapasztalhato nemzetkozi pénzigyi piaci valsag owegiedett finanszirozasi kockazatot
eredmeényezett a Tarsasag szamara is, amelynekégeképpen a Didkhitel Kézpont Zrt.
béviteni kivanja a rendelkezésére allo finanszirondsirumentumok korét, tobbek kozott
jelen Kétvényprogram meginditasaval.

A 2003 januarjatél megindult hallgatéi hiteltorlészekldl szarmazo bevételek miatt
folyamatosan novekvpénzaramlassal kell szamolnia a Tarsasagnak, &ikviditaskezelés



novekw szerepét vetiti 8le a szabad pénzeszkozok kezelése tekintetébeniakhitzl
Kodzpont Zrt. 2001 jdliusa 6ta az Aht. szerint kidag a Magyar Allamkincstarnal vezetheti
pénzforgalmi szamlait, illetve szabad pénzeszkozeitKincstar haldézatdban, a piaci
kondiciokhoz képest kedvéren lakossagi feltételekkel értékesitett allampapi
vasarlasaval hasznosithatja. A piaci feltételekyaaes a befektetési letiségek korlatozott
kére a Tarsasag szamara olyan elmaradt hozam latékaelenti, amellyel a nyujtott
diakhitelek koltsége alacsonyabb lehetne. A Kincst vezetett szamlak kedvilen
kondicioi mellett a Magyar Allamkincstar eg§e nem rendelkezik olyan hozzaadott éfték
szolgaltatassal sem, amely sziikséges lenne a pgémaiigeletek hatékony lebonyolitasahoz.
A Tarsasag a szamlai egyenlegés a napi forgalmi tételeldrnem kap azonnal informaciot,
a kereskedelmi banki gyakorlatban altalanos on-lamonnali szamlainformaciokat nyujté
tranzakcios rendszer sem all rendelkezésre. Efgtelek ismeretében a Tarsasag a szokasos
vallalati gyakorlattdl eltéren az utaladsait nagyobb likviditasi tartalék teaatasellett és az
atlagosnal hosszabb tranzakcios 6viell bonyolitia le. Mindezek ellenére ezen
finanszirozashoz kapcsolédéikddési kockdzatok nem befolyasoljak a Kibocsatonazo
képességét, hogy teljesitse a befékietl szemben a Koétvéenyekb eredd fennalld
kotelezettségeit.

2.5. A Tarsasag niikodési kockazatai

Kdzéptavon a Tarsasag finanszirozasi igényénekdiiglsében — azzal parhuzamosan, hogy
egyre tobb tgyfél kezdi meg a felvett hallgatoehtbrlesztését —, a hangsulgrelathatoan
fokozatosan attédik a kotvénykibocsatashol illetve hitelfelvétélliorténs forrdsszerzést

az alaptevékenységbszarmazo bevételekre.

A beszedési tevékenység hatékonysaga lényegesatydseija az alaptevékenysédgb
szarmaz6 bevételek nagysagat. 2003. januar l-j2ds@tétt meg a Kormanyrendelet altal
meghatarozott kritériumoknak megféleligyfelek torlesztési kotelezettsége. A hallgatoi
hitelek visszafizetési hajlandésaganak megitélégématkozoan jelenleg mar 6 naptari év
adatai allnak rendelkezésre. Az alabb felsoroltklaaati tényeék a beszedési rendszer
hatékonysagat, ezen keresztil a Tarsasagnak asztéd8l szarmazo bevételeit
befolyasolhatjak:

- Az ugyfelek hallgatéi hitelre valé jogosultsaganakegitéléséhez szikséges
informaciok egy része jelenleg kélspartnerekil, a felgoktatasi intézmények
tanulmanyi osztélyairdl szarmazik. Az egységes agsz hallgatdi nyilvantartas
kiépitése folyamatban van, ez az eddiginél pontogabrmaciot fog biztositani arrdl,
hogy Uugyfeleink jogosultak-e a hitelfolyésitasrajkon |épnek a hallgatoi hitel
torlesztési szakdba és a Diakhitel Kozpont Zrt.ymeébponttdl kezdve kévetelheti
meg a torlesztéseket.

- A Tarsasag bevételeit befolyasolja a specialihélgteti tgyfelek altal igényelhét
torlesztési kotelezettség szineteltetése. A tddssxotelezettség szlneteltetésére
jogosultak egy része a kozponti koltségvetés a@t@gosultsag itkszakara célzott
kamattamogatédsban részesul, ami a szlUneteltetéds kiea) torlesztések negativ
pénzigyi hatasait kompenzalja. A szlneteltetésra kamattamogatasra jogosultak
korét szabdlyozd jogszabaly nem igényel parlamkotiszenzust, ezért azok koére
k6zéptavon valtozhat, befolyasolva ezzel a Tarsgsagugyi helyzetét. Meg kell
ugyanakkor jegyezni, hogy a 6 naptari év adatgyjataa torlesztés szlineteltetése,
illetve a célzott kamattamogatas pénzigyi hatasgelan Kotvénykibocsatas
nagysagrendjéhez viszonyitva elenyésm@szaranyt képvisel, ezért az emlitett



jogosultsagok pénziigyi kovetkezményei érdemben rmfolyasoljdk a jelen
Kotvények visszafizetési lelistegét.

A Tarsasag altal a szamviteli feladatok ellatasdletve Ugyfelei adatainak és hallgatoi
hiteleinek nyilvantartasara hasznalt informatikandszere — a folyamatos fejlesztések
ellenére — néhany funkcio ellatasa sordikdaési kockazatot hordoz magaban, azonban ezen
kockdzatokat a Tarsasdg a kapcsolodd munkafoly&idigazitasaval kezelte, igy azok
szokvanyos meértéikek tekintheik. Jelenleg a Tarsasag ezen operacidos kockazat
kikiiszobolése érdekében 0 informatikai rendsz&i02fen tortéh bevezetését késziticel

3. A KIBOCSATASRA KERUL O KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO ALLAMI
KESZFIZET O KEZESSEGVALLALASSAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A jelen Alaptajékoztatd alapjan eszkozolt Kibocséta jogi biztositékat a 2009. évi
koltségvetési torveny 40.8-aban foglalt, torvéngapulo allami készfizétkezesség jelenti.
Ennek értelmében a Magyar Allam a kozponti koltségs terhére készfidekezesként felel
a Diakhitel Kbzpont Zrt. azon fizetési kotelezegisiért, amelyek a belfoldr és kulfold6l, a
diakhitelezési  rendszer finanszirozdsa  érdekébenlvettfe hiteleidl, illetve
kotvénykibocsatasaibdl erednek. A vallalt kezessé@n a Didkhitel Kodzpont Zrt.-nek
kezességvallalasi dijat nem kell fizetnie. A 2069i koltségvetési torvényben biztositott
allami kezességvallalas az Aht. vonatkozé rendékeiz értelmében jogszabalyi allami
kezességvallalasnak néiil, amely nem jar egyedi kezességvallalasi $réx
megkotésével, a jogszabalyban meghatarozott fidkébekovetkezése esetén spdéskotés
nélkul bedll6é allami kezességet jelent.

A Tarsasag meghatarozott kotelezettségeinek biek@ail szolgalé allami készfizet
kezesség ténye a 2001. @wezdsdéen minden év koltségvetési torvényének része.

A 2009. évi koltségvetési torvény Osszegsear nem hatarozza meg a kezessegvallalas
mértékét. A 2009. évi koltségvetési torvény 40dsaa Kormanyrendelet 25.8 (6) bekezdése
azonban régziti, hogy az allami kezesség csak

0] a Kibocsatonak a diakhitelezési rendszer fin&mogasa eérdekében felvett hiteldib
illetve a Kotvénykibocsatasaibdl efedzon fizetési kotelezettségére terjed ki,

(i) amely Kotvénykibocsatasokkal o6sszefliggésben Karmanyrendelet alapjan a
Kibocsaté altal allami kezességvallalas mellettokgatasra keré) hitelviszonyt
megtestesdt értékpapirok mint pénziigyi eszkdzok elhelyezésdtK Zrt. szervezi,
tovabba

(i)  amennyiben a Kotvény kibocsataséat is magaiglald éves finanszirozasi tervet a
pénzigyminiszter ézetesen jovahagyta.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathatéva valik.

Az Ant. 33/A.8§ és 33/D.§-a alapjan az Orsz&déy a jogszabalyi allami kezességvallalasbol
eredd allami kotelezettségek alapjan varhato fizetésiteledettségek fedezetéra
koltségvetési torvénybendglanyzatot hagy jova.

Készfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakadsterint valaszthat:
- igényét csak ackotelezettel szemben érvényesiti,
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- igényét csak a készfizekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind a dkotelezettel, mind a készfidetkezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a btkotelezettet, mind a készfitetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb Osszegre kéri, mint amealjkezességi szdidés alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozll a jogosult szamara az a lege€lbb, ha a dkotelezett €s a készfidet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztalé itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A @kskg €s a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

Mindezeknek megfelébn a Kibocsatd teljesitésének elmaraddsa esetékészfized
kezesség alapjan a Kotvénytulajdonos valaszthagy ha kovetelését kizardlag a
Kibocsatoval szemben, vagy kizarélag a Magyar Afteah szemben, vagy mind a
Kibocsatéval, mind a Magyar Allammal szemben éresily, és azok egyetemleges
marasztalasat kéri. A Kormanyrendelet alapjan ao&shtd rendszeresen koteles tajékoztatni
a Pénziugyminisztériumot az allami kezesség érvédgenek valdsziiségésl.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizeb kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiak megfelél kimentési ok
hianyaban valé megtagadasa illetve késedelme eseEhk. 198.8 (3) bekezdése alapjan a
szerddésszegeés szabalyait kell alkalmazni. Ebben aberset Ptk. 300-301.8-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kovetelthietes a teljesités elmaradasanaspmhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jér.

Amennyiben a szebérdésszegés alapjan a kezes fizetési kotelezett$ergad altal jogdisen
megallapitast nyer, a kezest nem mentesitik aetrdtdtelezettség teljesitése aldl azok a
koltségvetésre vonatkozé altalanos jellegloirasok, amelyek szerint a koltségvetés
végrehajtasa soran a Kkifizetések csak a jovahagiaitiasi ebiranyzatok meértékéig
rendelhetk el, illetve az allamhéaztartas alrendszereibegygren tuli fizetési kotelezettség
csak olyan mértékben vallalhatd, amely a kotelsggtiallalas ifpontjaban ismert feltételek
mellett az esedékességémbntjaban, a rendeltetésskemikddés veszélyeztetése nélkil
finanszirozhat6. A Magyar Allammal szembeni végjiisarészletes szabalyainak hianya
azonban még a jogis birdsagi hatarozat ellenére is bizonytalannétitelzeallami teljesités
kikényszerithdiségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebb@&setben 6nmagaban még
nem jelenti a tényleges fizetés kikényszerttbégét.

A jogszabalyi allami kezességkészitését, illetve bevaltasanak rendjét a 11@&200. 5.)
Kormanyrendelet szabalyozza. Eszerint — térvény \kagmanyrendelet eltérrendelkezése
hianyaban — a jogszabdlyi kezességvallalasbol szrievaltas varhatoéddontjardl, illetve

a bevaltas mértekér— ide nem értve az egyedi, egyenként 2 milliGrioértekhatar alatti
bevaltasokat — a jogszabalyt @islyi felelbsséggel diterjeszé illetékes miniszter (ha ez
nem az allamhaztartasért félelminiszter) a kezest (az allamhaztartasértdeleliniszter) a
varhaté bevaltast medgeben legalabb 15 naptari nappalérel nem lathaté esetben a
bevaltast indoklé korulmények bekodvetkezésevel dmjilieg, vagy a bevaltasrol valo
tudomasszerz&dir haladéktalanul értesiteni koteles. Jogszabalyéréeltrendelkezése
hianydban a jogszabalyi kezességvallalasbol sz@érmbevaltas esetén a jogosult
Kotvénytulajdonos a jogszabalyban meghatarozotétidek szerint — a 110/2006. (V. 5.)
Kormanyrendelet 11. szamu mellékletében széreményblap felhasznalasaval -
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érvényesitheti az allami készfiddtezességvallalasbol ekegbgait az allami adéhatésagnal
(APEH-nél). Az allami készfizét kezesség bevaltdsat a jogosult Koétvénytulajdonos a
Kotvény kibocséatasakor hatalyos szabalyok alapja0@32000-01907003 APEH Allami
kezességbevaltas folydsitasi szamlaval szemberekezd/ezheti.

Az allami kezesség bevaltasanal az allami adohgtagdaddzas rendf@rszold 2003. évi
XCIl. torvény szerint jar el. A bevaltott allami #esség - figyelemmel a kilén
jogszabalyokban foglaltakra — a kotelezett Kibo@sak a Magyar Allammal szembeni
kotelezettségéve valik.

A fentiekksl megallapithatd, hogy — bar a szabalyozas egygyaldb figyelmet fordit a
jogszabalyon alapuldé allami készfidetezességre, — az érvényesitésére tovabbra is keves
konkrét részletszabalyt allapit meg. Emiatt a jagstyon alapuld allami készfizekezesség
ervenyesithésége — meég megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre allasa esstén
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitéséneleges feltételeit, menetét és a
kapcsolodo hatariiket illetéen.
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IV. DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Alaptajékoztatéban szerépmgyes fontosabb definiciok és roviditések megbhaésa
az aladbbiakban kerul ismertetésre. Az egyeb, vagyészben meg nem hatarozott definiciok
és roviditések meghatarozasa a jelen Alaptajékmntagfeled helyein talalhato.

ARt Az allamhaztartasrol szolo 1992. évi XXXVIIL.
torvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
|épd jogszabaly(ok).

Bazispont A szazalék szazadrésze.

BET A Budapesti Ertékizsde Zrt. (székhely: 1062
Budapest, Andrassy at 93., cégjegyzekszam: Cg. 01-
10-044764).

Bszt.

A befektetési vallalkozasokrol és az @éarsdei

szolgéaltatokrol, valamint az altaluk végezhet
tevékenységek szabalyairdl sz6l6 2007. évi CXXXVIII
torvény és az azt modositd, illetve helyébeslép
jogszabaly(ok).

Ertekpapir-szamla A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapakolo

jogokrél az értékpapir-tulajdonos javara vezetett
nyilvantartas.

Euro A Tanacs 974/98/EK rendelete értelmében az
Eurépai Monetaris Unié0 harmadik szakaszaban
résztvey orszagok altal hivatalos fiziEszkdzként
hasznalt egységes eurdpai valuta.

Felugyelet / PSZAF Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete, illetve

annak mindenkori jogutddja.

Forgalmazok Deutsche Bank Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forgalomba hozatal A Koétvények nyilvanos forgalomba hozatala a jelen

Alaptajékoztato rendelkezéseivel 6sszhangban.

Ft/forint A Magyar Koztarsasag hivatalos fideszkoze.
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Gt.

Hpt.

KELER Zrt. / Kdzponti Ertéktar
| KELER

Kibocsaté / DK Zrt. / Tarsasag /
Diakhitel Kdzpont Zrt.

Kincstar

Kotvények

Kotvényprogram

Kotvényrendelet

Magyarorszag / Magyar Allam
MNB

MMTS kereskedési rendszer

Munkanap

Okirat

Ptk.

A gazdasagi tarsasagokrol szélé6 2006. évi IV.
térvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
lépé jogszabaly(ok).

A hitelintézetekél és a pénzigyi vallalkozasokrol
sz0Il6 1996. évi CXIl. térvény és az azt moédosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest) Zrt.
(székhely: 1075 Budapest, Asb6th u. 9-11,,
cégjegyzékszam: 01-10-042346).

A Diékhitel Kbzpont Zrt.

A Magyar Allamkincstar.

A Koétvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztato
alapjan forgalomba hozott hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok.

A Kibocsato 40 Mrd Ft, azaz Negyvenmilliard forint
keretdsszef forint alapd, a jelen Alaptajékoztatéban
meghatarozott kbtvényprogramja.

A kotvényol  sz6l6  285/2001.  (XI1.26.)
Kormanyrendelet, illetve az annak helyébe 6lép
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag.
A Magyar Nemzeti Bank.

A BET elektronikus kereskedési rendszere, illetze a
annak helyébe Iépkereskedési rendszer.

Minden olyan nap, amelyen mind a hitelintézetek,
mind a pénz- és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket, illetve elszamolasokat hajtanak gégr

A Tpt. 7. 8 (2) szerinti, az egy Sorozatban
dematerializalt formaban kibocsatott valamennyi
Kotvényt képvisdl, eértékpapirnak nem misuld
dokumentum.

Polgari Torvénykonywil sz6lo 1959. évi IV. torvény,
illetve az annak helyébe I&pogszabaly(ok).
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Rendelet / Kormanyrendelet

Részlet / Sorozatrészlet

Részvényes

Sorozat / Kdtvénysorozat

Szamwviteli torvény

Tpt.

Vélasztottbir6sag

Végleges Feltételek

Vezet Forgalmazé / AKK Zrt.

A hallgatoi hitelrendszeét és a Diakhitel Kézpontrol
sz016 86/2006. (IV.12.) Kormany-rendelet, illetve a
annak helyébe Iépogszabaly(ok).

Egy Sorozat azon Kotvényei, amelyek kibocséatasi
napja azonos.

A Tarsasag részvényeinek tulajdonosa, a Magyar
Allam, a tulajdonosi jogokat a Magyar Nemzeti
Vagyonkezel Zrt. gyakorolja.

Az azonos tipusu, azonoséllitasu, azonos jogokat
megtestesit =~ Kotvények egy  meghatarozott
idépontban kibocsatott teljes mennyisége, illetve az
elté idépontban kibocsatott ertékpapirok valamely
késsbbi idépontban azonos jogokat megtestesit
teljes mennyisége.

A szamviteltl sz6lo 2000. évi C. torvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe gjogszabaly(ok).

A tokepiacrol sz6l6 2001. évi CXX. térvény és az azt
maodosito, illetve annak helyébe gjogszabaly(ok).

A Tpt. 376.8-aban meghatarozott Pénz- ékepiaci
Allando Valasztottbirdésag.

Valamely Részletre vonatkozO, az adott Részlet
Forgalomba hozatalanak adatait meghatérozé
dokumentum, amely a Tpt. 27.8 (6) bekezdésének
megfeleben tobbek ko6zott tartalmazza az adott
Részletben forgalomba hozott Koétvények egyedi
végleges feltételeit. A Koétvényprogram soran as els
Forgalomba hozatalt kovin lebonyolitasra kerdil
Forgalomba hozatalok esetében a Végleges
Feltételek, az adott Részletben kibocsatott Kotekny
egyedi végleges feltételeit meghaladéan egységes
szerkezetben tartalmazni fogja a mégél
Forgalomba hozatal 6ta rendszeres és rendkivili
tajékoztatas soran nyilvanossagra hozott tényeket,
adatokat, inform4cidkat is. Egységes szerkezet alat
ertend az is, ha a Végleges Feltételek a mézel
Forgalomba hozatal 6ta megjelent rendszeres és
rendkivili tAjékoztatasok elérlistgét tartalmazza.

Az Allamaddssag Kezél Kozpont Zartkodien
Miikodo Részvénytarsasag (székhely: 1027 Budapest,
Csalogany utca 9-11., cégjegyzékszam: Cg. 01-10-
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2005.

2006.

2007.

2008.

20009.

evi koéltségvetési torveny

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

évi koltségvetési torvény

evi koéltségvetési torveny

0445409).

A Magyar Koztarsasdg 2005. évi koltségvetélsér
sz016 2004. évi CXXXV. tdrvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2006. évi koltségvetésér
sz0l6 2005. évi CLIII. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2007. évi koltségvetésér
sz016 2006. évi CXXVII. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2008. évi koltségvetésér
sz016 2007. évi CLXIX. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasdg 2009. évi koltségvetélsér
sz0l6 2008. évi CIl. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).
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V. FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatoban szekepiformaciokeért feleds személyek kijelentik,
hogy az elvarhatd gondossag mellett, a Iehétgjobb tudasuk szerint a jelen
Alaptajékoztatoban szeréplinformaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptagétd a
valésagnak megfelgél adatokat és A&llitAsokat tartalmazza, illetve neatight el olyan
tényeket és informéacidkat, amelyek a Koétvényekamaht a Kibocsaté és a Kibocsatot
terheb, Kotvényekben foglalt fizetési kotelezettségek&észfizet kezességet vallald
Magyar Allam helyzetének megitélése szempontjabtEnfséggel birnak, tovabba nem
mell6zi azon koérilmények bemutatasat, amelyek befolywdodk az informaciokbdl
levonhato fontos kovetkeztetéseket.

Kelt: Budapesten, 2009. marcius 9. napjan

Kibocsato:
DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Csillag Tamas s.k.
vezeérigazgato

Vezet) Forgalmazo:

ALLAMADOSSAG KEZELO KOZPONT ZARTKORJEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Szarvas Ferenc s.k.
vezérigazgato
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VI. HIVATKOZASSAL BEEPITESRE KERUL O DOKUMENTUMOK
JEGYZEKE

A jelen Alaptéjékoztatoba hivatkozéssal kizérolackdvetkedy dokumentumok kertilnek
beépitésre:

1. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2005. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kdzpont Rt. 2005. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetk (Kozlemény, Archivum)” linksl.

2. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2006. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Rt. 2006. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoléja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetbk (Kdzlemény, Archivum)” linkdl.

3. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. |. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diakhitel Koézpont Zrt. 2007. |. féléves gyorsjetése ,pdf’ formatumban megtekinthiet
és letdlthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektaik (Kozlemény, Archivum)” linksl.

4. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES GYORSJEL ENTESE

A Diakhitel Kbzpont Zrt. 2007. évi éves gyorsjekese ,,pdf” formatumban megtekintibeds
letbltheth awww.diakhitel.huoldalrdl a ,Befektaeik (Kozlemény, Archivum)” linksl.

5. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2007. évi éves, a magyaamviteli szabalyok szerint auditalt
beszamoléja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
.Befektetk (Kozlemény, Archivum)” linksl.

6. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2008. |. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diékhitel Kdzpont Zrt. 2008. |. féléves gyorsjetése ,pdf” formatumban megtekinttiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,,Befektaik (K6zlemény, Archivum)” linksl.
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VIl. AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZE
1.  AKIBOCSATO BEMUTATASA
1.1. A Kibocsato hivatalos neve és jogallasanak ridvbemutatasa.
A Kibocsaté cégneve Diakhitel Kozpont Zartkdren Mik6do Részvenytarsasag
A Kibocsato roviditett cégneve  Diakhitel Zrt.
A Kibocsato jogallasanak rovid bemutatasa
A Tarsasag létrehozaséara, annak szervezetéréldslgsére a gazdasagi tarsasagokrol szolo
1997. évi CXLIV. torvény, illetve a gazdasagi t&&gokrol szolé 2006. évi IV. torveny, a
Ptk., az Aht., a Kormanyrendelet és a részvényamskra vonatkozé mas jogszabalyi
rendelkezések az irdnyadok. A Diakhitel Kbézpont-Feta Hpt. hatalya — kivéve annak 54.8-

at — nem terjed ki.

Az alapitas, a cégbejegyzés helye é$jbntja, a cégjegyzék szama

Alapitas datuma: 2001. aprilis 27.
Cégbejegyzés helye ésddontja: Fovarosi Birdsag mint Cégbirdsag, 2001. janius 14.
Cégjegyzeék szama: 01-10-044593.

A Tarsasag a Magyar Allam 100%-os tulajdon&ban van.

A Magyar Allam képviseletében a tulajdonosi jogak kételezettségek dsszességét 2008.
januar 1-jédl a Magyar Nemzeti Vagyonkezelrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi ut
56.) gyakorolja.

A Tarsasagot az alapitdé hatarozatlaftadamra hozta létre. Tevékenységének kezdete 2001.
aprilis 27. A Tarsaség uzleti éve a naptari évveegyezik, els tizleti éve 2001. aprilis 27-

t6l 2001. december 31-ig tartott. A Tarsasag koncédsiteles tevéekenységet nem végez.

A Tarsasag alapkéje 300.000.000,- Ft, azaz Haromszazmillié forint.

1.2. A Kibocséaté székhelye és jogi formaja, levelegi cime és telefonszama

A Kibocsaté székhelye 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsaté jogi formaja: zartkdfien mikods egyszemélyes részvénytarsasag.
A Kibocsaté levelezési cime: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsato telefonszama: +36-1-224-9600

1.3. A Kibocsato vezdi testlletének részletes bemutatasa, az iranyitasemdszer
ismertetése

1.3.1. A tulajdonosi jogok gyakorlasa
A Diakhitel Kézpont Zrt. egyszemélyes zartkén niikods részvénytarsasag. A Magyar
Allam 2002. december 31-én a Diakhitel Kézpont Zészvenyei felett 100%-o0s tulajdont

szerzett, a tulajdonosi jogok és kotelezettségeszasségéet 2002. december d1-a
Pénzugyminisztérium, ezt koven az allami vagyonrol szolo 2007. évi CVI. térvény
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értelmében 2007. szeptember 28-ar Allami Privatizacios és Vagyonkeédlrt. (székhely:
1133 Budapest, Pozsonyi ut. 56.), majd 2008. janlgé®l a Magyar Nemzeti
Vagyonkeze) Zrt. (székhely: 1133 Budapest, Pozsonyi Ut 5§akgrolja.

A Kozgyiilés hataskorébe tartozd kérdésekben az egyedigvB®&ges dont és gyakorolja a
Tarsasag legbb szervének jogait. A Részvényes tulajdonosi batdrformajaban, irasban
dont a hataskorébe tartozé ugyekben. A Részvényes megvélasztissal, illetve a
kinevezéssel kapcsolatos Ugyek kivételével — askatébe tartozé dontés meghozatalat
megebzéen koteles az Igazgatdsag, valamint a FeliigBetottsag véleményét kérni.

A tulajdonosi hatarozatot — annak meghozatalatéistott 30 napon belll — az Igazgatésag
eés a Fellugyél Bizottsag veéleményét tartalmazd jefiényvi kivonattal egyltt a
cégbirésagon a cégiratok kozé letétbe kell helyezni

A Részvényes kizardlagos hataskorébe tartozik:

a) az Alapito Okirat megallapitasa és modositasa;

b) az alaptke felemelése és leszéllitasa,

c) dontés a részvenytarsasagkddesi formajanak megvaltoztatasarol;

d) arészvénytarsasag atalakulasanak és jogutod nélkgkzinésének elhatarozasa;

e) az Iigazgatésag tagjainak, tovabba a fellgydlizottsdg tagjainak és a
Kodnywvizsgélonak a megvalasztasa, visszahivasszaianak megallapitasa;

f) a szamviteli torvény szerinti beszamolo jovahagyétfagadasa, ideérte az adozott
eredmeény felhasznaldsara vonatkoz6 dontést is);

g) dontés osztalékélleg fizetesétl;

h) az egyes részvénysorozatokhdzoto jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvényfajtak, osztalyok atalakitasa;

i) dontés atvaltoztathatd vagy jegyzési jogot bizéokittvény kibocsatasarol;

j) dontés a részvenydllitasi modja megvaltoztatasardl,

K) dontés a jegyzési élsbségi jog gyakorlasanak kizarasral;

l) a Tarsasag éves uzleti tervének elfogadasa;

m) dontés mas tarsasagba todténefektetésekit, Uzletrészek, részvények vétele,
eladasa;

n) a Tarsasag igazgatésagi, feludyddizottsagi tagjai és mas, a Részvényes altal
meghatarozott vezétallasi munkavallaloi javadalmazasa maddjanak, rkénigk
fébb elveibl, annak rendszerérszolé szabalyzat (a tovabbiakban: Javadalmazasi
Szabalyzat) elfogadasa;

0) dontés a vezérigazgatd munkaviszonyanak |étesiteséegszintetésér valamint
munkaszergdésének modositasardl, javadalmazasardl,

p) dontés a Javadalmazasi Szabalyzatban meghatavezett allasi munkavallaldk
szemelyi alapbér novelésének iranyado meértdékér

g) a hitelfelvevk felé felszamitando dijak és koltségtéritésekhdggasa;

r) dontés a Diakhitel Kézpont Zrt. finanszirozasi &rek elfogadasardl és
pénzigyminiszter elé terjesztésléjovahagyas céljabdl, valamint a finanszirozasi
tervben meghatarozott finanszirozasi kereteket mlagb forrasbevonasral;

s) dontés az Uzleti tervben nem szebepb00 millio forintot meghalado
kotelezettségvallalasrol és targyi eszkoz értéassit

t) dontés a vagyonnyilatkozat-tételi szabalyzat elfi@garol;

u) dontés minden olyan kérdésben, amit a Gt., a jbgdyak vagy az Alapitd okirat a
Részvényes kizarolagos hataskorébe utal.
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1.3.2. A Téarsasag vezetése

1.3.2.1. _A Tarsasaqg Ugyveéeizerve: az lgazgatdsag

Az lgazgatGsag a Tarsasag ugyvézaerve, intézi a Tarsasag Ugyeit, képviseli adsfgot
a birésagok és mas hatésagaktelalamint harmadik személyekkel szemben.
Tevékenységét alapvein a Gt.,, a vonatkoz6 egyéb jogszabalyok, a Taysadapitd
Okirata, illetve az igazgatosagi Ugyrend alapjageve

Az IgazgatOsag testiletként jar el. Az Igazgatdsdgagbol all, akiket a Részvényes jeldl ki
5 éves idtartamra. Az Igazgatdsag tagja a mindenkori veagggto.

Az lgazgatosag tagjai tisztségik lejarta utdn @laszthatok.
Az lgazgatosag tagjai kozul elnokoét valaszt.

Az lgazgatosag hataskore

a) felelés a Tarsasagitkodeési korébe a sajat, illetve az altala atruhdzathskorben
hozott minden dontésért;

b) jogosult minden olyan dontést a sajat hataskorémmniy amely nem tartozik a
Részvényes, a FelugyeBizottsag, vagy a kényvvizsgald hataskorébe;

C) jovahagyja a Tarsasag Szervezeti é&kddiési Szabalyzatat;

d) eloterjeszti a Tarsasag Szamwviteli torvény szeringzBenoldjat a Részvényes
részere,

e) a vezérigazgatd felett gyakorolja azokat a munid@ltpgokat, amelyek nem
tartoznak a Részvényes kizarolagos hataskorébe,

f) kijeloli a Tarsasag cégének jegyzésére jogosultcégegyzékbe bejegyzehd
dolgozokat;

g) vezeti a részvénykonyvet;

h) gondoskodik a Tarsasag egyéb Uzleti kbnyveinekydyiartasainak szabalys#er
és elledrzésre alkalmas modon val6 vezetékeér

i) a Tarsasag meérlegét — a hirdetményekre vonatkattabok szerint — kbzzéteszi,
illetve a Cégbirésaghoz beterjeszti;

]) az ugyvezetésl, a tarsasag vagyoni helyzeikés Uzletpolitikajarél a Részvényes
részére évente, a Felligydizottsag részére haromhavonta jelentést készit,

k) dont minden olyan kérdésben, amelyet a Részvéryégaagatosag hataskorébe
utal,

[) doént minden olyan Ugyben, amely a jogszabalynalvdo@z Igazgatdsag
hataskorébe tartozik,

m) dont a hallgatéi hitelek finanszirozasara vonatkasttatégiarédl, valamint a
finanszirozasi terv Részvényes elé terjeszd&sér

n) kijeloli az Allamadéssag Kez&lKdzpont Zrt.-vel kotott megbizasi szédésben
kordlirt Finanszirozasi Bizottsagba a Didkhitel Komt Zrt. altal delegalt tagok
szemelyeét,

0) dont azokrdl a kotelezettségvallalasokrél, amelpdkrisszege eléri, vagy
meghaladja a 60.000.000 (hatvanmillid) forintotn&sn tartoznak a Részvényes
kizarélagos hataskorébe,

p) a jogszabalyban &t bejelentéseket megteszi a Tarsasag torvényiesseg
fellgyeletét ellatd cégbirésadghoz.
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A Diékhitel Kdzpont Zrt. Igazgatosaganak jelenleglabb felsorolt tagja van:

1. Tablazat: A DK Zrt. Igazgatésaganak tagjai

Név: Beosztas Vélaﬁz:[és iI,Ietve a
kijelolés datuma

Lucz Zoltanné az lgazgatosag elndke 2005. 05. 01.
Csillag Tamas igazgatosagi tag, vezeérigazgato 20D85.
dr. Koénczol Erzsébet igazgatosagi tag 2008. 01. 25.
Kiss Kornélia igazgatosagi tag 2008. 01. 25.
Fejes Laszlo igazgatosagi tag 2007. 08. 22.
Papainé Armuth Klara igazgatosagi tag 2008. 04. 10.
Dr. Szalai Krisztina igazgatosagi tag 2008. 08. 13.

Az aladbbiakban ismertetjik az igazgatésagi tagaeksai eletatjat:

Lucz Zoltanné, az Igazgatésag elndke

1952-ben sziletett Békéscsaban, 1974-ben szerggttmét a Pénzigyi és Szamviteli
Foiskolan, majd 1983-ban a Marx Karoly Koézgazdasagtd@hyi Egyetem pénzigyi
szakiranyan. 1989-ben addétanacsadoi, 1993-ban elke\kdnyvvizsgaldi szakvizsgat tett.
Angolul alapfokon beszél.

A Pénzigyminisztériumban a Jovedelemaddbsttidlyan 17 éve dolgozik, ébb az
Adopolitikai  osztaly vezéije, majd bosztalyvezdi-helyettes, 2005t pedig
féosztalyvezdt. Rendszeresen oktat addzasi témakorben, publitézéssal kapcsolatos
témakban.

Csillag Tamas vezérigazgato, igazgatosagi tag

1962. m4jus 1-jén sziletett, 1987-ben okleveleg&padasz diplomét szerzett a Marx Kéroly
Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1991-ben teljesi Kogositvannyal rendelkéz
bejegyzett dzsdei Uzletkdti képesitésre tett szert. 198W-ta Kdzgazdasagtudomanyi
Egyetemen oktatdi és kutatas-szetivdeladatokat veégzett, majd 1988-tdbb hitelintézet
befektetési részlegén, illetve befektetési szagdkinal vezet pozicidkat toltétt be. 199Gt
folyamatosan betoltott valasztott tisztséget a PBedd Ertékbzsdén: elbb az Etikai
Bizottsag tagja volt harom éven keresztll, majdefiidfyeb Bizottsag tagjaként, kékb
elnbkeként tevékenykedett. 1991-2002-ig a Budapesti Erték- és Asasde Allando
Valasztottbirosagan valasztottbir6. 1997-2000 Koz Befekted-védelmi  Alap
lgazgatosaganak tagja, 1999dlelndke. Angol kozépszitinyelvismerettel rendelkezik.

dr. Kdnczol Erzsébet

1952. november 16-an sziletett. 1974-ben oklevéiézgazdasz diplomat, 1983-ban
szakkdzgazdasz diplomat, 2008-ban Ph.D. fokozaumsrzett a Budapesti Corvinus
Egyetemen. Tébb éves vallalatveiatyakorlattal rendelkezik iparvéallalatoknal ésdasado
cégeknél. A felsoktatasban oktatoi és vedegyakorlatra tett szert.

Jelenleg a Budapesti Corvinus Egyetem Vallalatgsagtan Intézetének adjunktusa. Tagja a
Budapesti Vallalkozasfejlesztési Alapitvany Kuratgranak. Angol nyelvismerettel
rendelkezik.

Kiss Kornélia

1970. marcius 31-én sziletett, 1993-ban végzett udlapesti Kdzgazdasagtudomanyi
Egyetemen, okleveles kozgazdasz. 1997-ben az Ediwiid Tudomanyegyetem AJTK
Jogi Tovabbkeépz Intézetében jogi szakokleveles kézgazdasz kepesitérzett. 1993-t0l a
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Pénzligyminisztériumban — a Pénz- ésképiaci Fosztalyon, illetve a Pénzigyi
Szolgaltatasok &osztalyan — dolgozik. Francia nyeblb felséfokd nyelvismerettel
rendelkezik.

Fejes Laszlo

1945-ben szlletett Jaszjakohalman. 1972-ben Uzevegiaizemmeérnoki diplomat szerzett,
majd 1973 és 1978 kozott a Marx Karoly Kdézgazdasdimnhanyi Egyetem tervéz elem®
szakos hallgatoja volt. 1966+1972-ig kulénbda allami vallalatoknal, majd 1973it az
Egészségugyi Minisztériumban dolgozott 1992-ig. 219%ovemberél az Orszagos
Tarsadalombiztositasi 6lgazgatésag vezéhelyettese, 1993-1996 kozott az Orszagos
Egészségbiztositasi Pénztaighzgatdja. 1996-t6l dolgozik a Pénzigyminisztébam
jelenleg a Tarsadalmi Kozkiadasoksdsztalyan dosztalyvezei-helyettes. A Pénztarak
Garancia Alapjanak igazgatosagi tagja.

Papainé Armuth Klara

A Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetem terv-matiken karan szerzett kdzgazdasz,
valamint a Purdue University-n nemzetkdzi MBA dipiét.

Korabbi tapasztalatait 6nkormanyzatot tamogatd rméxios rendszerek kialakitasban,
valamint korményzati kiemelt programok értékelésekerérzése terén szerezte. A Magyar
Telekomnal (korabban Matav) eltoltott kdzel 18 dattakilonb6s terlleteken dolgozott;
vallalatgazdasagi, ar-, és koltségkalkulaciés mekels rendszerek kidolgozasan tal 10 éven
keresztil a Tarsasagcsoport leanyvallalatainaksultarvallalatainak és befektetéseinek
menedzseléséért febsl 4gazat vezéie. 2001-2002 kdzott a Matavkabel TV Kft. Ugyverzet
igazgatdja. Uzleti Portfoli6 Menedzselési Aagazabzgatdjaként a of feladata a
leanyvallalatok értékszemléiemenedzselése, a csoporton bellli koordinacio yszégtés, a
tarstulajdonosokkal kapcsolattartas, leanyvall&leab kapcsolatos tranzakciok (alapitas,
egyesulések, kivalasok, atszervezések, eladasiétdi vopciok, $zsdére menetel stb.)
lebonyolitasa. Részt vett a Westel (T-Mobile) taésmk megalapitasaban, majd iranyitasban,
a GSM licence-t megnyér projektet vezeti és beolvadasaig a mobil részéagsag
lgazgatosaganak tagja. Iranyitasa alatt torténkalzelpiacra valo belépés (MatavkabelTV
megalapitdsa, akviziciok), ill. a kabelTV szolgéitatarsasdgok csoporton beldli
konszolidacidja. 2008. januar 1. 6ta a Magyar NeémZagyonkezed Zrt. allami tulajdonu
tarsasagokért felés Ggyvezet igazgatdja. Kulonbdr tarsasdgokndl tolt be tisztségwigel
feladatokat.

Dr. Szalai Krisztina

1969-ben sziiletett. 1987-ben szerzett diplomatzaelttila Tudoméanyegyetem Allam- és
Jogtudomanyi Karan, ezt kéven az ELTE Jogi Tovabbképzntézetében kodifikacios
szakjogaszi képesitést. 1995 és 1996 kozott a Bgmuiisztérium Jogi &osztalydnak
féeloadojaként tevékenykedett, majd 2 éven keresztigragygyvéd volt. 1998-t0l tiz évig
vezette a Kincstari Vagyoni lgazgatosdg Jogpdztalyat. 2008 januarja és aprilisa kdzott
vezet jogi menedzserként dolgozott a Magyar Nemzeti \dafpezed Zrt. Jogi és
Vagyonhasznositasi Igazgatésagan. 2008. majus 615-é& Pénzigyminisztérium
Vagyongazdalkodasi Jogi Osztalyat vezeti.

1.3.2.2. A céqgvezetésért falelvezed allasi munkavallaldk

Csillag Tamas, vezérigazgato
Csillag Tamas vezérigazgatd az lgazgatdésag tagjemttea szakmai életltjat az igazgatdsagi
tagok kozott mutatjuk be.
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Fabian Tamas, vezérigazgato-helyettes

1962. junius 2-an sziletett, 1986-ban kdzgazdaseispgus diploméat szerzett a Marx
Karoly Kdézgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1986-t6R1i§ktatoi, kutatdi tevékenységet
végzett a Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen, majépapér-piaci feliigyeleti gyakorlatot
szerzett. 19946t tobb befektetési szolgaltaténal toltott be kozép-felévezed poziciokat.
2001. juniuséatdl a Didkhitel Kozpont Rt. igazgakéjat, 2001. oktOberét vezérigazgato-
helyetteseként dolgozik. Angolul beszél.

Juhasz Gyorgy, vezérigazgato-helyettes

1968. februar 29-én sziletett, 1991-ben okleveléggizdasz végzettséget szerzett a
Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1991688tka Kereskedelmi és Hitelbank
Rt. fémunkatarsaként, 1993 februarjatél az Allami Vagypymiokség tanacsosaként, illetve
fétanacsosaként dolgozott. 1996—-t6l 2000 aprilisaidléami Privatizacios és Vagyonkedel
Rt. Ugyvezei igazgatoja, -helyettese. 2000 szeptembere — 200ilga k6zott a SZOL
Szallasfoglalas ON-line Kft. kereskedelmi igazgat@001 juniuséatél a Didkhitel Kozpont
Rt. helyettes pénzigyi igazgatoja, 2001 oktéliéighzgatodja, jelenleg a pénzigyi terlletért
felelés vezérigazgato-helyettes. Német é€s angol nyelvesiteérendelkezik.

1.3.3. A Tarsasag fikodéseének elléinzese

1.3.3.1. A Felligyél Bizottsag

A Fellgyeb Bizottsag 5-7 tagbdl all, a dolgozok altal megsatatt tag kivételével tagjait a
Részvényes jeldli ki 5 évesdthrtamra.

A Felligyeb Bizottsag ellefirzi a Tarsasag tikddését, jogaban all az lgazgatdsag tagjaitél, a
vezérigazgatotol, a vezetallasu munkavallaldktol jelentést vagy felvilagast kérni,
amelyet az érintettek irasban a ké&Estzamitott 15 napon belll kotelesek megadni. A
Tarsasag konyveit, bankszamlajat, iratait és péaiztdarmikor (legaldbb negyedévente)
koteles megvizsgalni, vagy szakérel a Tarsasag koltségére megvizsgaltatni.

A Felugyeb Bizottsdg koteles megvizsgalni a Részvényes gistend minden fontosabb
jelentést, tovabba a Tarsasag mérlegét és vagyatkiasat. A vizsgalat eredméngién
Felliigyeb Bizottsag elnbke szamol be; mérleg esetében ildEsrEamolot készit.

A Fellgyeb Bizottsag javaslatot tesz az éves mérleg és emygkimutatas elfogadasara és
az adozott eredmeény felosztasara. A mérleg elfagadh és az adozott eredmény
felosztasardl a Részvényes a Felugygizottsag beszamoldjanak ismeretében hozhat csak
hatarozatot.

A Felligyeb Bizottsag koételes haladéktalanul értesiteni a Ragzest, ha megitélése szerint
az Ugyvezetés tevékenysége jogszabalyba, Alapitibatbl illetve a Tarsasag |édb
szervének hatarozataiba Utkdzik, vagy egyébként aémarsasag, illetve a Részvényes
érdekeit.

A Tarsasag betsellersrzési szervezetének szakmai iranyitasat a Feléd@iebttsag latja el.
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A Fellgyeb Bizottsag latja el a Tpt. 62.8-aban meghatéroaattit bizottsag hataskérébe
tartoz6 feladatokat. Ennek érdekében évente a felti@izottsag a bets ellervr, illetve a
sajat munkatervében hatarozza meg az e korbe dartokrét feladatokat.

A Felligyeb Bizottsagnak jelenleg 6 tagja van, akiket az ak#dmn mutatunk be:

2. TablazatA DK Zrt. Felugyel 6 Bizottsaganak tagjai

Név: Beosztas Vélaﬁzfés il,letve a
kijelolés datuma

Arvai Csaba A FeluigyéIBizottsag elnoke 2008. 01. 25.
Kiraly Zsolt fellgyeb bizottsagi tag 2005. 05. 01.
Kotan Attila felligyeb bizottsagi tag 2008. 07. 30.
Nagy Zoltan feligyd bizottsagi tag 2005. 05. 01.
dr. Réz Andras feligyélbizottsagi tag 2008. 01. 25.
T6th Jozsef felligyélbizottsagi tag 2005. 05. 01.

Az alabbiakban ismertetjik a felliggddizottsagi tagok szakmai €letutjat:

Arvai Csaba, a FeliigyéIBizottsag elnoke

1976. junius 23-an sziletett Egerben. 1998-ban &tid@sz végzettséget szerzett a Pénzlgyi
és Szamviteli Biskoldn, majd 2001-ben okleveles kbézgazdaszkéntzetéga Miskolci
Egyetem Gazdasagtudomanyi Karan. 2002-ben kozitesigszakvizsgat tett, illetve tobb,
koztisztvisebk szamara tartott, Eurdpai Unios ismeretek megsésétzxélz6 tanfolyamon vett
részt. 1996-ban a Takarék Broker Rt.-nél kezdt&rsaapalyafutasat, 1999-ben az Addssag
Borze Kft. vezet pénzigyi tanacsaddjaként dolgozott. 19899t Pénziigyminisztériumban
kozponti koltségvetési kérdésekkel foglalkozott, jana Koézigazgatasi Allamtitkarsag
titkarsagvezeijeként, jelenleg az Agazati Fejlesztési és Finanzasi Bosztalyon dolgozik
foosztalyvezdikent. A Magyar Kézgazdasagi Tarsasag Heves MegaivBzetének tagja, a
Nagykunsagi Erdészeti és Faipari Zrt., valamint unggroControl Zrt. igazgatosagi tagja.
Kodzépfoku német és angol nyelvtudassal rendelkezik.

Kiraly Zsolt

1966-ban sziletett Pakson, 1993-ban szerzett &#kofizikus diplomat az ELTE
Természettudomanyi Karan. 2002-ben a Budapesti &it@sagtudomanyi Egyetemen MBA
fokozatot szerzett. 1993-t6l 1995-ig a Broker N&iatositaskodzvetft Kft.-nél dolgozott,
majd 1995-1999 koz6tt a Janus Biztositd PénztarvBze Rt. vezérigazgatdja és az &ls
Magyar Kozszolgalati Nyugdijpénztar Ugyveget 1999-61 az Axa és Egyesilt
Kdzszolgalati Nyugdijpénztar igazgatéja volt, 200B- az Officium Kdzszolgalati
Biztositaskozvetft Kft. Ugyvezed igazgatdja. 20056t a Hitelgarancia Zrt. marketing
igazgato-helyetteseként, 2006-t6l értekesitési @keting igazgatojaként dolgozott. Jelenleg
a Garantiga Pont Zrt. vezérigazgato-helyettese oA@gozépfokon beszél.

Kotéan Attila Bertalan

1965. februar 4-én sziletett. 1989-ben matemaiikieaf szakos, 1996-ban kézgazdasz
diplomét szerzett. 1996-2000-ig a Pénzigyminisztérimunkatarsa, 2000-2006 kozott az
Oktatasi Minisztériumban titkarsagvedemajd a kozgazdasagdidsztaly vezéije. Dolgozott
az Allamreform Bizottsag titkarsagan az oktatasinkacsoport vezéjeként. Jelenleg az
lgazsagugyi és Rendészeti Minisztériumban dolgtinkztalyvezdikent.
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Nagy Zoltan

1977. oktober 10-én sziletett Ersekgjvaron. A  SdiegeTudomanyegyetem
Bdlcsészettudomanyi Karanak térténelem szakos dtaily volt, jelenleg az E6tvds Lorand
Tudomanyegyetemen tanul. 2005-2007 ko6zott, két ustdh keresztil a Hallgatoi
Onkormanyzatok Orszagos Konferencigjanak alelnokielenleg a Tudomanyos
Ismeretterjes#t Tarsulat TELC Nyelvvizsgaktzpontjanak irodavépmként dolgozik,
emellett tagja a Felsktatasi és Tudomanyos Tanacsnak.

Felgfokl szlovak, és kozépfoku angol nyelvismerettabedkezik, egyetemi zardvizsgat tett
latin nyelvidl és olvasasi szinten ért csehil.

Dr. Réz Andras

1965. marcius 4-én sziletett, 1989-ben kézgazdéaszedogusként szerzett diplomat a
Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1992tgpmanitt védte meg egyetemi
doktori cimét. 19894éf a University of London SSEES visiting scholarkéleigozott, majd
0t éven keresztll a Pénzigyminisztériumban voltabpzezet. 1995-61 — és jelenleg is — az
Allamadossag Kezél Kozpont Zrt. 6osztalyvezeje. Angol nyelvisl kozépfoku
nyelvvizsgat tett, francia nyelvismerete tarsalgasiti.

Toth Jozsef

1974. majus 30-an Cegléden szlletett, 1997-benrzeizatiplomat a szolnoki Kereskedelmi
és Gazdasagi dskola vendéglaté-szalloda szakan vendéglaté édlodaa szakos
kbzgazdaszkéent, majd 2000-ben okleveles kozgazélaszkvégzett a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetenzetkizi kapcsolatok szakan. 2000-
tol a Debreceni Egyetemen Gazdasagtudomanyi kararab. Phallgatoja. 2002-ben
kozigazgatasi szakvizsgat tett. Szakmai palyafuté@@/-ben a Budapest Hilton Szallodaban
manager asszisztensként kezdte, majd 180%t Peénzigyminisztérium Kulugyi és
védelemfinanszirozasi osztalydn dolgozott. 2004-ben Gyermek-, Ifjsagi és
Sportminisztérium Koltségvetési és KdzgazdasdgiskEtalyanak dosztalyvezei-helyettese,
a Kozgazdasagi Osztaly vedget 2004. oktober 15-¢t a Pénzigyminisztériumban
titkarsagvezéiként dolgozik.

Kozépfokl német és angol nyelvismerettel rendekeazlapfokon beszél franciaul és
szlovakul.

1.3.3.2. A kdnyvvizsgald

A Tarsasag konyvvizsgaloja 2008. aprilis 26-t0l:

Név: Ernst&Young Konyvvizsgald Korlatolt Febskéd Tarsasag
Cégjegyzékszam: Cg:01-09-267553

Székhely: 1132 Budapest, Vaci ut 20.

Kdnyvvizsgalatért szemeélyeben féigl

Név: Szabd Gergely

Anyja neve: Kiss Zsuzsanna Katalin

Lakbhelye: 1202 Budapest, Mézes u. 35.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005749
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1.4. A Kibocsato célkitizéseinek és feladatainak rovid ismertetése

A Diakhitel Kozpont Zrt. Uzleti tevékenysége sagattekintettel a Tarsasagot létrehozo
kormanyzati akaratra. A Tarsasagot a kormanyzadlaezszandékkal alapitotta meg, hogy
minden fiatal szamara esélyt teremtsen ad@dtatasban valdé részvételre, figgetlenul az
egyén, illetve csaladja anyagi tehervisképességét, valamint cél, hogy a kormany hosszu
tavon biztositsa az altalanosan hozzaféhetomeges és miségi fel$oktatas
fenntarthatésaganak feltételeit a magyar gazdasegftése érdekében.

A Diékhitel Koézpont Zrt. a Korméanyrendelet 25.8 (&kezdése értelmében: ,az allamilag
garantalt forrasait kizardlag a hallgatoi hitelakelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennallo
fizetési kotelezettségeinek teljesitéséréikaaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
ertékpapirok és forrdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel”. A Tarsasag a hitelfelékrek nyujtott kdlcsénok folyositasahoz sziikséges
forrasokat a ikddés kezdeti szakaszaban a pénz-6kspiacrol biztositja, majd a hitelek
visszafizetésének témegessé valasavabrejelzések szerint 15-20 év elteltével — a rendszer
onfenntartova valik. A torlesztések varhatéan képdssznek fedezni a folydsitott kdlcsonok
forrasigényeét, illetve az esedékes kamatfizetésédyetr rendszer — a megujitasok kivételével
— nem igényel tovabbi kildinanszirozast.

A Tarsasag altal végzett alaptevékenység a didkkifelydsitasa, hitelszamlak vezetése, a
didkhitel mint termék menedzselése. A hitelkihesdrez szorosan kapcsolodik a
forrasszerzés céljabol tori@ritelfelvétel. Az alaptevékenységek kozé tartoaikatékony
beszedési mechanizmusikddtetése, amely minimalizalja a vissza nem fizktekazatat. A
Diakhitel Kozpont Zrt. tevékenységi kore lebmiget ad azok hozzajaruldsa alapjan a
Tarsasag ugyfeleil rendelkezésre allé adatok kezelésére.

A Diékhitel Kézpont Zrt. 2001. szeptemberében kezadeg a Tarsasag tevekenységekeént
meghatarozott hitelnydjtast, mely a fiftski oktatasban résztvéva Kormanyrendeletben
meghatarozott feltételeknek elegetddallgatok szamara tortémitelnyujtasra korlatozodik.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. szabalyozasi kdrnyezeteRendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,d tevékenysége

A Diékhitel Kozpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabarikdé gazdasagi tarsasag. A
hallgatoi hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatoi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenységére a hitelintézetekre vonatkozé szebédy a Hpt. rendelkezései — bizonyos
kivételekkel — nem terjednek ki. A Tarsasag jogaitatbb feladatait a Kormanyrendelet, a
Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&y feladatai
A Tarsasag a fenti célok eléréséhez szikségesarysigeken Kivil adatfeldolgozéi és a
Hpt. 2. szamu mellékletének 1/12. b) pontja szerigynoki tevékenyseéget is folytathat

elsbdleges célja és alapvefeladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkihdatveédelmi
jogszabalyok figyelembevételével és a tulajdonogok gyakorlojanak jovahagyasaval.
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A Diékhitel Kdzpont Zrt. tgyfeletil azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonosito adatait, a s#eesre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdoidkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvédelmiosbiziltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel K6zpont Zme.vonatkozéan
A Tarsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitektedre dirt prudencialis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jelley rendelkezések

biztositjak a Diakhitel Kbzpont Zrt. és a hallgatitelrendszer zavartalantikbdéseét.

A Diakhitel K6zpont Zrt. pénzigyminiszteri engededy kotott forrdsszerzése

A Diakhitel Kdzpont Zrt. éves finanszirozasi teraeR009. évi koltségvetési torvény 40.8-a
alapjan a pénzigyminiszter hagyta jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Korményrendelet 25.8-dnak (2) bekezdése szeribtalthitel Kézpont Zrt. az &llamilag
garantalt forrasait kizardlag a hallgatoi hitelakelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennall6
fizetési kotelezettségeinek teljesitéséréikaaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
ertékpapirok és forrdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.

Az Allamaddssaqg KezélKdézpont Zartkdiien Mikodé Részvénytarsasag szerepvallalasa

A Kormanyrendelet 25.8-anak (4) bekezdése alapjamakhitel Kozpont Zrt. megbizta az
Allamadéssag Kezél Kozpont Zartkofien Mikods Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi
hitelrendszer finanszirozasahoz szikséges forrdsatositasa érdekében a pénz- és
tokepiacokon eljarjon, illéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénedgsrzervezésében
k6zremikodjon.

A Kormanyrendelet 25.8-4nak (6) bekezdése alapj@naihitel Kézpont Zrt. altal allami
kezességvallalas mellett kibocsatasra Kertitelviszonyt megtestesitértékpapirok mint
pénzigyi eszkozok elhelyezését az AKK Zrt. szergsza DK Zrt. részére a Bszt. 5. §-a (1)
bekezdésének a)-b) és g) pontjaiban meghataroefektietési szolgaltatasi tevékenységet
végez, valamint a Bszt. 5. 8-a (2) bekezdésénds dj) pontjaiban meghatarozott befektetési
szolgaltatasi tevekenységet kiegészitolgaltatast nydjt.

A Pénziigyminisztériumnak tortémendszeres adatszolgéltatas

A Kormanyrendelet 25.8-anak (5) bekezdése alapjdaraasag rendszeresen tajékoztatja a
Pénzugyminisztériumot a hallgatoi hitelallomanyr@dz igénybe vett forrasokrol és
torlesztésekd, illetve az allami kezesség érvényesitéséneksealiisegeél.
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Pénzforgalmi szadmlavezetés

Az Aht. 18/C.8-anak (6) (7) bekezdése értelméb@iskhitel Kozpont Zrt. — rendelkezési
joganak fenntartasa mellett — a Magyar Allamkintsia koteles pénzforgalmi szamlajat
vezetni, mas pénzintézetnél vezetett pénzforgalndim$aval — lakdsépités munkaltatoi
tamogatasa szamla és a devizaszamla kivételéveln-rendelkezhet, atmenetileg szabad
pénzeszkozeit a Kincstar halézataban értékesitatt értékpapir-szamlén, illetve értékpapir-
letéti szamlan nyilvantartott — allampapirok véaésdélval hasznosithatja. A Kincstar a
pénzforgalmi szamlavezetést térités ellenében végzi

1.5. Finanszirozasi forrasok, garanciak és mas kdezettségek, amelyekkel a tag a
Kibocsatonak tartozik

Nincs olyan finanszirozasi forras, garancia és rkételezettség, amellyel a tag a
Kibocsatonak tartozna.

1.6. A Kibocsaté fizetképességének megitélését befolyasold kézelmultledemények

Mivel a jogszabalyokban foglaltak alapjan 2007.eteber 1-j&il a Tarsasag kizardlag éves
jelentés készitésére kotelezett, a Kibocsato ugpdsziigyi informacioit 2007. december 31-
ére vonatkozoan tette kozzé.

A Diakhitel Koézpont Zrt. 2005. oktéber és 2006. oias kozotti idbszakban hozott
forgalomba DK2008/01 sorozatfel kbtvényeket 2008. augusztus 12-i lejarattal. Az
ertékpapirszamlan nyilvantartott DK2008/01 sorat@atkbtvények névértekét, valamint azok
kamatait a Kibocsatd a KELER altal kozolt nyilvamdés alapjan az értékpapirszamla-
vezebkhoz torté atutalas utjan lejaratkor, 2008. augusztus 12-égfizette.

A Diakhitel Kdézpont Zrt. 2008. februarjaban 50 nditl Ft keretdsszdéigkotvényprogramot
inditott. E program keretében a Kibocsato 2008iliagpmajus, junius, julius, szeptember és
oktéber hdnapokban dsszességében mintegy 22,44rchifit névértékben hozott forgalomba
2011. aprilis 22-én lejaro, évi 6,75 % fix kamdineto kdtvényeket.

Az Uzletmenetben azéta bekdvetkezett mas |ényegmaény nem volt, igy 2008. december
31-e és a jelen Alaptajékoztatd lezarasa kozdttadkban a Tarsasag pénzigyi helyzetében,
kereskedelmi poziciéiban egyéb Iényeges valtozastigént.

1.7. A Kibocsaté Részvényesének ismertetése

A Kibocsaté egyszemélyes részvénytarsasag, résev@f@p%-anak tulajdonosa a Magyar
Allam.

2. PENZUGYI INFORMACIOK

21. A két legutobb kozzétett, a Kibocsatdé altal fdgadott szamviteli és
konyvvizsgalati elveknek megfeldlen elkészitett, ellefirz6tt éves pénzigyi
beszamol6 és az emlitett szamviteli és konyvvizsgtilelvek rovid ismertetése

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2006. és 2007. évi évesmagyar szamviteli szabalyok szerint
auditalt beszamol6i, amelyek a Kibocsato altalgdfiott szamviteli és konyvvizsgélati elvek
révid ismertetését is tartalmazzak ,pdf’ formatumbeegtekinthék és letbltheik a
www.diakhitel.huoldalrél a ,Befektetk (K6zlemény, Archivum)” linkdl.
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2.2. A Kibocsatd pénzugyi helyzetében a legutdbbillenérzott éves pénzigyi
beszamold kozzététele ota bekdvetkezett jeléstvaltozasok részletes ismertetése,
illetve ilyenek hianyaban a megfeld ellentétes értelnd nyilatkozat

V4

tette ko6zzé. A kozelmultbeli esemeények Osszefoggala jelen fejezet 1.6. pontjaban
olvashato.

A legutdbbi ellerzott éves pénzigyi beszamold kdzzététele és a jBlaptajékoztatod
lezarasa kozotti itbzakban a Tarsasag pénzugyi helyzetében faledtozas nem tortént.

3. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

3.1. Kormanyzati, birésagi vagy valasztottbirosageljarasra vonatkoz6 informaciok
(ideértve a fugd, illetve a Kibocsaté tudomasa szerint a j68ben meginditando
eljarasokat is) az elmult legaldbb 12 hénapos é$zakra vonatkozéan, amelyek
jelentés hatdst gyakorolhatnak, vagy a koézelmultban azt @koroltak a
Kibocsatd pénzigyi helyzetére vagy jovedelmégégére; vagy pedig nyilatkozat
ezek hianyarol

Nincsen a Kibocsatoval szemben olyan kormanyzdtioshgi, illetve valasztottbirdésagi
eljaras, amelyek jelebg hatast gyakorolhatnak a Kibocsato pénzigyi hedyeevagy
jovedelmesdségére.

3.2.  Adott esetben a Kibocsato létesitokirat szerinti mentessége a birdsagi eljarasok
alol

Nincsen a Tarsasag Alapitd Okirataban a birésgdrasbk aloli mentességre vonatkozo
rendelkezés.

4. SZAKERTOI NYILATKOZAT ES OSSZFERHETETLENSEGI
NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd Kibocsatora vonatkozé részeikéméi minéségben kozretikodo
személy nyilatkozatat vagy jelentését nem tartahalaz

5. MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK
5.1. Nyilatkozat a dokumentumokba valé szabad betéktésrél

A Diakhitel Kézpont Zrt. tdjékoztatja a tisztebkepiaci szerepket, hogy az Alaptajékoztatd

hatalyossaga alatt a kovetketokumentumokba (vagy masolataikba) be lehet tekint

- a Tarsasag 2005. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- a Tarsasag 2006. évi beszamoldja és dit &20l6 kdnyvvizsgaldi jelentés,

- A Tarsasag 2007. |. féléves jelentése,

- a Tarsasag 2007. évi éves gyorsjelentése,

- a Tarsasag 2007. évi Uzleti terve (a Tarsasag kobségvetés készitésére nem
kotelezett),

- a Tarsasag 2007. évi beszamoldja és dit €2016 kdnyvvizsgaldi jelentés,
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- a Tarsasag 2008. évi Uzleti terve (a Tarsasag kobségvetés készitésére nem
kotelezett),

- a Tarsasag 2008. évi beszamoloja és aél ezdldo konyvvizsgaldi jelentés az
elfogadasat kovéen,

- a Tarsasag 2009. évi Uzleti terve (a Tarsasag kobségvetés készitésére nem
kotelezett),

- az 0sszes jelentés, levél és mas dokumentum, Kopabizigyi informaciok, a
Kibocsatd kérésére szak&dltal készitett értékelés vagy nyilatkozat, amekyagyes
részeit az Alaptajékoztato tartalmazza, vagy hivaikra,

- a Tarsaség Alapito Okirata.

A fenti dokumentumok a Tarsasag székhelyén (Buddpédseriilet, Csalogany utca 9-11.),
munkanapokon 9-15 o6ra kozott tekinileteg.

-31 -



VIII. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZ  El
1. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK
1.1. A kibocsatasban érintett természetes és jogi szemek érdekeltsége

A kibocséatas szempontjabal jeléséggel biré személyek az alabbiak:

Kibocsato: Diakhitel Kozpont Zrt.
Veze® forgalmazéd: Allamaddssag KezélKozpont Zartkoiien Mikddé Részvénytarsasag
Forgalmazok: Deutsche Bank ZRt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A kibocsatas szempontjabdl jeléséggel bir6 egyéb személy nem kertl bevonasrabl@va
Osszeférhetetlenség nem all fenn.

1.2. A kibocsatas okai és a bevétel felhasznalasa

A Koétvényprogram keretében torterForgalomba hozatal célja a hallgatoi hitelrendszer
finanszirozasa, ennek keretében a hallgatoi hitelekszilkséges Uj forrasok bevonasa; a
hallgat6i hitelek részbeni forrasaul jelenleg islgald, 2001 oktobere Ota keletkezett
bankhitel-allomany kamatfizetéseinek, tovabba @h@wn felvételre, illetve lehivasra kebil
bankhitelek kamatfizetéseinek, valamint s#des szerinti, illetve étorlesztésének
refinanszirozasa; a hallgatéi hitelek részbenéwdul jelenleg is szolgald, a 2006. oktober 3-
an indult, a Fellgyelet 2006. szeptember 25. nap§éh E-I11/10.337/2006. sz&mu
hatarozataval jovahagyott 30 milliard forint kesstbed, a 2007. oktdber 9-én indult, a
Feligyelet 2007. szeptember 20. napjan kelt E@IB%2/2007. szamu hatarozataval
jovahagyott 25 milliard forint keretossZgegs a 2008. aprilis 15-én indult, a Feligyelet®00
februér 26. napjan kelt E-111/10.357/2008. szamtatazataval jovahagyott 50 milliard forint
keretosszef) kotvényprogramok soran forgalomba hozott kétvénkaknatfizetéseinek és
torlesztéseinek refinanszirozdsa; valamint e progkeretében kibocsatandd Kotvények
kamatfizetéseinek refinanszirozasa.

A Kotvények Forgalomba hozatalaval és a BET-reétérbevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartasaval, tovabba a forgalmazéi siégsel kapcsolatban a Kétvényprogram
lejarataig felmerid becsult 6sszes koltség nagysaga varhatéan nenljdnateg a kdvetkéz
értékeket:

forgalmazoi jutalékok: 91.500.000,- Ft
t6zsdei bevezetés és forgalomban tartds dija: 4.aa0.6t
jogi koltsegek: 3.600.000,- Ft
kotvények keletkeztetésével kapcsolatos koltségek: 1.430.000,- Ft
nyomtatasi és kozzétételi koltségek: 600.000,- Ft
feligyeleti kdltségek: 500.000,- Ft
Osszesen: 102.070.000,- Ft

A bevétel becsilt nettdé 6sszege a Végleges Felkdteh kertl feltlintetésre.
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2. A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALRA KERUL O KOTVENYEKRE
VONATKOZO INFORMACIOK

2.1. A Forgalomba hozatalra kertilé Kotvények fajtaja és osztalya, ISIN kod

A nyilvanos Kotvényprogram keretében egy vagy tdBbrozatban fix vagy valtozo

kamatozasu Kotvények kerllnek felajanlasra. Az sg$erozatok futamideje legalabb 1
(egy), de legfeljebb 10 (tiz) év. Ezek jellafhza Végleges Feltételekben kertlnek
feltlintetésre. Az egyes Sorozatok ISIN kodjai uggaik a Végleges Feltételekben kertlnek

meghatarozasra.

2.2. A Kotvények kibocséatasa alapjaul szolgéal6 jogabalyok

A Kotvények kibocsatasanak alapjaul a kdvetkiemtosabb jogszabalyok szolgalnak:

a) a Magyar Koztarsasag 2009. évi koltségvetidsaolo 2008. évi ClI. torveny;

b) az allamhéztartasrol sz6l6 1992. évi XXXVIII. tonye

c) a Bizottsdg 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK mair@arlamenti és tanacsi
irAnyelvnek a tajékoztatokban foglalt informacidkrrhatuma, az informaciok
hivatkozassal torténbeépitése, a tajékoztatok kdzzététele és a reklaenmsztése
tekintetében tortghvégrehajtasarol;

d) a tbkepiacroél szold 2001. évi CXX. térvény;

e) a hallgatdi hitelrendszéir és a Didkhitel Kdzpontrél szo6lé 86/2006. (1V. LRorm.

rendelet;

f) a kotvénybl sz6l6 285/2001. (X11.26.) Korm. Rendelet,
g) az allam A&ltal vallalt kezesséegokeészitésének és a kezesség bevaltasanak eljarasi
rendjébl sz6l6 110/2006. (V. 5.) Korm. Rendelet.

2.3. Kotvények tipusa és éAllitasa

A Koétvények tipusa:

A Koétvények elballitdsa:

A Kotvények névérteke:

A Koétvények névre szoldak.

A Kotvények a Tpt. vonatkozé rendelkezései alapjan
dematerializalt értékpapirkéent kertilnek kibocs@agx névre
sz6l6 dematerializalt Kétvényekrkiallitott Okirat a Tpt. 9.8
(1) bekezdéseben foglalt rendelkezés alapjan a KREZE.-nél
kertl elhelyezésre. Amennyiben az egy Sorozatobtalk
Kotvények szamat a Kibocsatd Ujabb Részlet kibassatl
noveli, akkor a Sorozatrél kiallitott Okirat érvéalenitésre
keril, és ezzel egyiddpg a teljes Sorozat adatainak
megfeleben maédositott, Uj okirat kerul kiallitasra.

10.000,- Ft, azaz tizezer forint.

2.4. Akibocsatas pénzneme

A Kotvények magyar forintban keriilnek forgalomba atalra.
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2.5. A Forgalomba hozatalra kerlib Kotvények sorrendisége

A Kibocsato a jelen Kotvényprogram alapjan forgabannozandé Sorozatok k6zott, illetve a
Kotvények kdzott sorrendiséget nem allit fel.

Az adott Sorozathoz tartozé Kétvények egymass#wiat a Kibocsatonak a Magyar Allam
készfizeb kezességével vagy mas hasonlo jdlldgptelezettségével biztositott egyéb
jelenlegi és j6¥beni, tovabba a nem biztositott, nem alarendeklkdettségeivel legalabb
azonos rangsorban allnak (pari passu), kivéve azek&kotelezettségeket, amelyek a
jogszabaly rendelkezése alapjanéblséget élveznek a Kibocsatd vagyonara végzett
felszamolés, végelszamolas, illetve végrehajtéaskdvetend kielégitési sorrendben.

2.6. A Kotvényekhez kapcsolddé jogok ismertetése

A Kotvények a Kibocsatonak — a Kotvények tulajdaiesl szemben fennallo — kdzvetlen,
feltétel nélkuli, nem alarendelt kotelezettségvaliai.

A Kotvényekhez a jogszabalyok, az Alaptajekoztatdaévonatkozd Végleges Feltételek
alapjan biztositott teljes kibhiteledi, kbtvényesi jogokifzédnek.

A Koétvényprogram alapjan tortdn barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a
Kotvényprogram ideje alatt nem szukséges a Felagwrigedélye. A Kibocsatd jogosult a
Kotvények tulajdonosainak hozzajarulasa nélkibrdd idére olyan tovabbi Részletek
forgalomba hozatalara, amelynek feltételei a fargdla hozatal napjat kivéve minden
tekintetben megegyeznek egy mér kibocsatott Soffeitateleivel. Az ekképpen Részletben
kibocsatott Kétvények a Sorozatban kordbban kiktotiskkal egy Sorozatot alkotnak. llyen
tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatptad7. § (6) bekezdésével 6sszhangban
az adott forgalomba hozatal kézdapjat megeéizéen a forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmaz6 Végleges Feltételek benyujtasaval adyelatet tdjékoztatja, és az adatokat a
Végleges Feltételek kbzzétételével nyilvanossagradn

A Kotvényekre a Magyar Koztarsasag joga az iranyado

A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbol éeed keletked barmely jogvita
eldontésére a Pénz- éséKEpiaci Alland6é Valasztottbirésag rendelkezik kéagos
illetékességgel.

Az allami kezesség birdésagi uton tofiéarvényesitése a hataskorrel és illetékességgel
rendelked rendes birdsag d@t torténhet. Amennyiben a kezes és a Kibocsaenielpény

egy eljaras keretében kerll érvényesitésre, akkoKilaocsatoval szembeni igény
érvényesitésére irdnyuld eljaras rendes birégdgi®imegindithatdé.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosanyilvanossag felé tdjékoztatasait a

kovetkedkeppen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Kibocsat@ww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazdévww.akk.hucimi
honlapjan, tovabba a PSZAF Altal hivatalosan Kijelformaciotarolasi rendszerként
mikodtetettwww.kozzetetelek.holdalon,

b) az Alaptajékoztatét és a Végleges Feltételeketbmesatowww.diakhitel.hués a Vezét
Forgalmazowww.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerként tkodtetett www.kozzetetelek.huoldalon, tovabba a
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befektetk a Tpt. 34.8 (7) bekezdése alapjan kérhetik a &torgzOoktdél a nyomtatott
Alaptajékoztato ingyenes rendelkezésre bocsatasat,

c) a rendszeres tajékoztatas (éves jelentés) és kivahdajékoztatas ala ésnforméacidkat
a Kotvényprogram hatélya alatt a Kibocsataw.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazo
www.akk.hu cimi honlapjan, tovabba a PSZAF altal hivatalosan dijel
informaciotarolasi rendszerkéntikbdtetettwww.kozzetetelek.holdalon.

A fenti szabalyozott informaciokat a Kibocsaté ad2208. (VIIl. 15.) PM rendelet 4.8-anak

rendelkezései szerint az index.hu és a Magyar dévimoda, mint honlappal rendelki&z

médiumok szerkesiségeinek is megkuldi.

A Diakhitel Kézpont Zrt. a rendkivili tdjékoztatéasretében haladéktalanul, de leghkss

egy munkanapon belll tdjékoztatja a nyilvanossagaiden, a Kotvény értékét vagy

hozamat, illetve a Kibocsatdé megitélését kbzvetlgagy kdzvetve érirdt informaciorol.

A BET altal ebirt kozzétételek a BERww.bet.hucimii honlapjan keresztiil torténnek.

2.7. A névleges kamatlab és a fizetetidkamatra vonatkoz6 rendelkezések

A Koétvény kamatozésa: A Kotvények fix vagy valtozd kamatozasuak lehetnik
nyilvanos Kotvényprogram keretében kibocsatasréaléer
egyes Kotvények kamatozasa a vonatkozd Végleges
Feltételekben kerll meghatarozasra.

A vaéltozé6 kamatozasu Kotvények kamata valamely
meghatarozott referencia kamatlab alapul vétel&edll
kiszamitasra. Az adott Sorozat referencia kamatlaba
vonatkozo Végleges Feltételekben kerul meghatarazas

Névleges kamatlab: Fix kamatozasu Kotvények esetében a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl meghatarozasra.
Valtozo kamatozasu Kotvények  esetében a
kamatmeghatarozas médja és az egyes kamatperigdusok
alkalmazandé névleges kamatlab(ak) a vonatkozo
Végleges Feltételekben kertl(nek) meghatarozasra.

A Kotvényekre vonatkozo kamatperiodusok és az mlkabndd kamatok, illetve kamatlabak
Sorozatonkeént valtozhatnak, de az adott Sorozatnatkoz6an a kamat megallapitas maddja
allando.

A kamat esedékessé valasanakddontja és a kamatfizetési idpontok:

A Forgalomba hozatal értéknapjat, a kamatfizetégpadtjat, a kamatfizetési periédus(ok)
hosszat a Kibocsato a Végleges Feltételekben lzat@roeg.

Fix kamatozasu Kotvények esetében kifizetend kamat mértéke (0,01%-ra kerekitetten)
az aldbbiak szerint keril meghatarozasra (valamessgtben bruttd, adélevonasok nélkili
kamatszazalék, illetve kamatmérték éri@nd

Az elsh kamatfizetési iflpontban kifizetend kamat mértéke:

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periodus hossza megfelel a kamadsze
gyakorisagnak g = dy), akkor a
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kifizetésre keril kamat mertéke =g

- amennyibenaz el$ kamatfizetési periédus rovidebb, mint a kamatéset
gyakorisag (d < dv), akkor a

dl_dO

kifizetesre kertd kamat mertéke = o
1~ Y

1

amennyiberaz el$ kamatfizetési periodus hosszabb, mint a kamaéfsiejyakorisag
(dn > dy), akkor a

kifizeteésre kertd kamat mertéeke =g gp * —jtl _30
1

to

Eves kamat (kupon)
A kamatfizetési gyakorisagnak megfélel6aranyos kamat
Kamatfizetések szama egy évben

Op = % (igy példaul féléves kamatfizetés esetgg%i),

Technikai kamatfizetési nap, amelyet Ugy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni kedtkamatperidodust

A kibocsatas datuma

Technikai kamatfizetési nap, amelyet Ugy lehegkaeni, hogy az etskamatfizetés
datumabdl ki kell vonni egy kamatperidédust

Az el kamatfizetés datuma

Minden tovabbi kamatfizetésidgontban kifizetendl kamat mértéke:

kifizetesre kertd kamat mertéke =,9

Valtozd kamatozasu Kotvények esetébem kifizetend kamat mértéke az éves kamat
idéaranyos része (0,01%-ra kerekitetten), amely a #emmig@si idbpontok kdzott ténylegesen
eltelt naptari napok, és a 360 napos év alapjail keeghatarozasra. Szidv esetében, az
eltelt napok szamolasanal februar 29-ét is figyblenkell venni. (Az igy megkapott
eredmeény alatt bruttd, addlevonasok nélkili kangalék, illetve kamatmértek érténg

A véltoz6 kamatozasu Kotvények kamat-megallapitd@sakapcsolatos feladatokat a
vonatkozo6 Végleges Feltételekbefiiglidoben és médon a VezZeForgalmazo végzi.

Kbvetkezé Munkanap szabaly:

Amennyiben a Koétvények alapjan teljesitéridfizetés (kamatfizetés és/vagy végtorlesztés)
esedékes ttpontja nem Munkanapra esik, akkor a fizetést adadges idpontot koved elss
Munkanapon kell a Koétvény tulajdonosa részére degai, és a Koétvény tulajdonosa nem
tamaszthat késedelmi kamat-, vagy egyéb igényyea kifizetés miatt.
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A kamat és a tketsszeg visszafizetése kdvetelésének hatérideje:

A Kotvényrendelet 6.8-a alapjan a Kotvényeken diagivetelések a Kibocsatéval szemben
nem évtlnek el.

2.8. Lejarat és a Kotvények torlesztésére vonatkozéndelkezések

A Kotvények végtorlesztésesek, a néverték vissetfse a lejaratkor egy 0sszegben
esedékes. A Kotvények egyoldall visszavéltasara aemibocsatd, sem a Kotvények
tulajdonosai nem jogosultak. Ez azonban nem kak#oa Kibocsatét abban, hogy egyes
Kotvényeket a piaci feltételeknek megfékmh, az adott Kotvények tulajdonosaval vald
megallapodas alapjan visszavasaroljon.

2.9. A hozam kiszamitasanak médja

A hozam-, illetve arfolyamszamitas — fuggetlentiaaraléw futamids hosszatoél — a magyar
allampapirpiaci szokvanyok szerint torténik, azaz Kamatozasu Kotvények esetében a
.renyleges/tényleges”, mig valtoz0 kamatozasu Kdye& esetében a ,Tényleges/360”
szamitasi konvencidk alkalmazasaval. Képioht kozott a napok szamanak meghatarozasara
oly médon kerul sor, hogy a szamitas soran aZ edg beletartozik a periodusba, mig az
utols6 napot figyelmen kivil kell hagyni, tovablié esetleges sz6kap figyelembe vételre
kerul.

A fix kamatozasu Kotvények esetéberma ,Tényleges/tényleges” szamitasi konvencio
alapjan a hozam-arfolyam kalkulacié az aladbbiakisz&rténik:

Fi

=N
Brutté arfolyam= Z T
S a+T) ™

Ta= éves szint lejaratig szamitott hozam
= az elszamolas napjakor még hatraléash-flow elemek szama

d = azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és taies) kifizetésének datuma

ds= az elszamolas napja

do = a kibocsatas napja

dn = technikai kamatfizetési nap, amelyet Ugy lehe¢gkapni, hogy a kovetkéz
kamatfizetés datumabdl ki kell vonni egy kamatpeuit

pi= egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szaralszamolas napja {dés az Fnapja
(azaz ¢) kozott.

nbc = az elszdmolas napja és a kdvetkeamatfizetés datuma kozotti napok szama
(nbc = d-ds).

w = az aktudlis kamatfizetési periddus napjainakmsza Alapesetben a kovetkez
kamatfizetés és azéad kamatfizetés kozotti napok szama (wi=ld).
Amennyiben az etskamatfizetés ékt van az elszamolas napja, akkor w értéke:

w=ad-d;

Fi= a Kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1:dile kamatfizetés, i=n: az utolsé

kamatfizetés és torlesztés).
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g=  éves kupon (névleges kamatlab)
Fi értékének meghatarozasa, hai>1
F =0, F=g+100
Fi értékének meghatarozasa, hai=1

dl_dO
F1=9 dl_dtl,

Az F szamitott értékét minden esetben két tizedesjdgnekitve kell meghatarozni.
Felhalmozott kamat szamitasa

Amennyiben az etskamatfizetés napja {felétt van az elszamolas napja)(d

ds _dO
felhalmozott kamat = g d —d
1 t1
Minden mas esetben:
felnalmozott kamat |9 * ———=
di - di—l

Nett6 arfolyam = Brutt6 arfolyam — Felhalmozott katm

A valtoz6 kamatozasu Kotvények esetébem, Tényleges/360” szamitasi konvencio alapjan
alkalmazott szamitasok a kovetkkz

Brutté arfolyam = Nett6 arfolyam + felhalmozott kamat

Felhalmozott kamat:

Felhalmoztt _kamat= g s =0y
36(C
ahol:
do= a kibocsatas napja, vagy a#zél kamatfizetés napja

2.10. A Kotvenyek tulajdonosainak képviselete

A Kotvények tulajdonosai altalanos képviselettahrgrnak.

-38 -



2.11. Hatarozatok, engedélyek és jévahagyasok
Felhatalmazas

A Kotvényprogram keretében torténForgalomba hozatal a Didkhitel Koézpont Zrt.
lgazgatosaganak a Kotvényprogram elfogadasarobs2oi2008. (X11.12.) Ig. és 22/2008
(X11.12.) Ig. szamu hatarozatain illetve a Diakhikgzpont Zrt. tulajdonosi jogait gyakorlod
Nemzeti Vagyongazdalkodasi Tanacs 644/2008. (XIJ.48mu alapitéi hatarozatan alapul.

Pénzugyminiszter engedélye

A Diakhitel Kozpont Zrt. Koétvényeinek kibocsatasat pénzigyminiszter a 2009. évi
koltségvetési torvény 40.8-a alapjan a finanszBogrv keretében 2008. december 29-én
hagyta jova.

2.12. A Kotvények kibocsatasanak varhato idpontja

A Koétvényprogram keretében torteegyes Részletek Forgalomba hozatalanékaddtja a
Végleges Feltételekben kerll meghatarozasra, lébgkéaz ajanlattétel napjat megmden.

2.13. A Kotvények szabad atruhazhatésagara vonatkoxorlatozasok leirasa

A Kotvényeket devizabelfoldi jogi személyek és joggemélyiséggel nem rendelkez
tarsasagok, maganszemeélyek, valamint devizakiliolgii személyek, jogi személyiséggel
nem rendelkek tarsasagok, maganszemélyek vasarolhatjadk meghézhatjak at egymas
kozott.

A Magyar Koztarsasagon kivil a Kotvények csak azefikai Egyesiilt Allamokban vagy
mas orszagokban érvényes nyilvantartasba vétedilddittségek figyelembevételével vagy
az azok aloli mentesség esetén értékesgithet

A Kibocsatd fenntartia a jogot arra, hogy a Kotvekymegszerezhétégét, illedleg
atruhazhatésagat korlatozza. Amennyiben a Kiboos&zen jogaval, gy azt a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Devizakulfoldiek a Kotvényeket a hatalyos devizapapalyok és a Kibocsato esetleges
korlatozasai figyelembevételével vaséarolhatjdk meguhazhatjak at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakulfoldi altaygavara tortéé kifizetésekre a hatélyos
devizajogszabalyok rendelkezései az iranyaddk. Ebdevonatkozasban mas orszagok
jogszabalyai is tartalmazhatnak korlatozasokat,ymeekintettel a Kibocsatd és a Vazet
Forgalmazo felszllitia a jelen Alaptajékoztatd shg hogy tajékozéddjanak ezékra
korlatozasokrdl, illetve tartsak be azokat.

2.14. A Kibocsato létesit okirat szerinti székhelyének orszaga (amely megeegik a
Forgalomba hozatal orszagaval) tekintetében a Kotvgekbél szarmazod
jovedelem forrasadéja

E fejezetnek nem célja a kulonkdoadonemekkel kapcsolatos rendelkezések részletezése
ennek megfelélen az aldbbiakban foglaltak altalanos tajékoztat#dial késziltek. A
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Kotvénytulajdonosoknak teljesitehdifizetéseket a mindenkor hatalyos jogszabalyokésk
egyéb alkalmazando rendelkezéseknek megfatekell teljesiteni. Sem a Kibocsato, sem a
Kotvényeken alapuld kifizetést a Kotvény tulajdomagszére ténylegesen teljésszemély
nem fog potlolagos kifizetést teljesiteni abbaresetben, ha a Kétvények alapjan teljesitend
kifizetésekldl a kifizetonek ad6t vagy mas dsszeget kell levonnia.

A személyi jovedelemadoérdl szOld 1995. évi CXVIbriény alapjan a nyilvanosan
forgalomba hozott és forgalmazott Kotvényékszarmazd kamatjovedelem adokoteles, a
kamatjovedelem utdn az adé mérteke 20%. A szeméWgdelemadorol szold torvény
alapjan az értékpapir kdlcstnzékbs csereligylethh szarmazo jovedelem egyarant 25%-o0s
kulccsal adézik. Az arfolyamnyereségilszarmazo jovedelem utan az adé mértéke 25%. A
tézsdei Ugyletek adozasara kulon szabalyok vonatkozna

Belfoldi gazdalkodo6 szervezetnek, a tarsasagi a&déso osztalékadordl szold tébbszor
modositott 1996. évi LXXXVI. térvény alapjan, aztépapirbdl szarmazé jovedelmet a
bevételek kozott kell elszamolnia és ez a bevétéhreasagi add mértékével addzik. A
tarsasagi adé mértéke jelenleg a pozitiv addal@p-d6illebleg meghatarozott feltételek

teljesitése esetén az 50 millié forintot meg nemadtapozitiv addalap 6sszegig annak 10%-
a.

A belf6ldi tarsas vallalkozas az allamhaztartaseegulyat javitd kuldnadorél és jaradékrol
sz0l6 2006. évi LIX. torvény alapjan 4 szazaléek téidel kulonadot allapit meg és fizet
adozas ditti eredményének pozitiv 6sszege (kuldonado-alagn).ut

Az addzas a Magyar Kdztarsasag hatalyos adojodyzatek megfeldien torténik. Kalfoldi
illetésédi befekted esetében, amennyiben a Magyar Koztarsasag és it lzefekted
illetésége szerinti allam kozott a ktt adoztatas elkerlilésére vonatkozoéan hatélyos
egyezmeény all fenn, akkor az adoztatas ezen egysmkérendelkezéseinek megfékeh
torténik.

A Kibocsaté és a VezétForgalmazo kifejezetten tanacsolja a Koétvényehktigrdekdds
befektetk részére, hogy forduljanak adotanacsadéhoz abli@ndésben, hogy a Kétvények
megvasarlasabdl, tulajdonlasabdl és eladasabobaktinetkezmeények milyen mddon érintik
adozasukat.

A Kibocsato és a Vezétrorgalmazd nem vallal felgdséget a forrasado kifiZeéltal tortéd
levonasaval kapcsolatban.

3. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

3.1. Feltételek, ajanlati statisztikak, varhatd Utenezés és az aukciés ajanlattételhez
szikseéges intézkedések

3.1.1. Az ajanlattétel feltételei

A. A Kotvény-kibocsatasi program altalanos bemutatda, a 809/2004/EK Rendelet
22. cikk (5) bekezdés 3. pontja alapjan

A jelen Alaptgjéekoztatd VIII. fejezet 2.11. pont@b foglalt felhatalmazas és
pénzigyminiszteri engedély alapjan meginditasral&et009. december 31. napjaig tefjed
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idészakra sz6l0, legfeljebb 40.000.000.000,- Ft, adagyvenmilliard forint keretbsszég
nyilvanos Kétvényprogramhoz készlilt.

A Kotvényprogram keretében a jelen Alaptajékoztdttl. fejezet 2.1.pontjaban foglaltak
szerint egy vagy tébb Kotvénysorozat kerllhet éséésre, killonbézidépontokban, tobb
Részlet Forgalomba hozatala révén. Az egyes Rékzletgalomba hozatalanakdéipontjai,
felajanlasra kerdl mennyiségei, tovabba a jelen Alaptajékoztatobgiaftaktol eltéé egyéb
feltételei a vonatkoz6 Végleges Feltételekben kexkil meghatarozasra, legkbb az
ajanlattétel napjat medeoen.

A jelen Kotvényprogram istartama a Hirdetmény kdzzétételének napjatdl &edeh 2009.
december 31-ig tart.

A Kotvényprogram keretében kibocsatasra kieKibtvénysorozatok egyes Részletei aukcio
atjan kertlnek forgalomba hozatalra.

A forgalomba hozatal jellege: nyilvanos forgalontizezatal.
B. Az aukcio atjan torténé ajanlattétel feltételei

Az aukcio a Tpt. 5.8 (1) bekezdésének 5. pontjairsiza Forgalomba hozatal azon mddja,
amely keretén belll a Kibocsato az altala meghatdrdeltételek szerint leh&téget biztosit
vasarlasi ajanlat megtételére, és a beérkezettrlgdisajanlatok meghatarozott szempont
szerint versenyeznek. A Tpt. 50.8-a rendelkezikaakcios forgalomba hozatal altalanos
szabalyairdl.

Az aukciok lebonyolitasa a BET altal uzemeltetet!W5 kereskedési rendszer keretében
miik6do aukcios rendszeren (a tovabbiakban: Aukciés Edpkpabla) torténik.

Az aukci6 lebonyolitdsaban részt vehetnek a DK &tal jelen Kétvényprogram keretében
kibocsatott, illetve kibocsatasra kestKotvény Forgalomba hozatalara €s forgalmazasara az
AKK Zrt.-vel megbizasi szetidést kotott Forgalmazok.

A Kibocsatdo az aukcido napjat me@geden a Kibocsatowww.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmaz6 www.akk.hu cimi honlapjan, a hivatalos informéciétarolasi rendszet
mukodtetett www.kozzetetelek.huoldalon illetve awww.bet.hu oldalon is kdzzéteszi a
Végleges Feltételeket. A szabalyozott informacidkaibocsaté a 24/2008. (VIII.15.) PM
rendelet 4.8-anak rendelkezései szerint az indeéfiua Magyar Tavirati Iroda, mint
honlappal rendelkézmédiumok szerkesztégeinek is megkuldi.

3.1.2. Az ajanlattétel teljes 6sszege

A jelen Kotvényprogram keretében forgalomba hozate le nem jart Kotvények
0ssznévertéke nem haladhatja meg a 40.000.000.6061; azaz Negyvenmilliard forintot.
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalrdilkeKotvények egyes Részleteinek
felajanlasra keridl 6sszege a vonatkozo Végleges Feltételekben keedhatarozasra,
legké$bb az ajanlattétel napjat megeien.
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3.1.3. Az ajanlattételre nyitva all6 id, lehetséges modositasok, az aukciés eljaras

a)

bemutatasa

A Kibocsatd az aukcios vételi ajanlati nyilatktook felvételét a Forgalmazdkon
keresztll végzi. Aukciés vételi ajanlat megadaseeldirt tartalmu aukciés vételi
ajanlati nyilatkozat személyesen, vagy meghataltba@z@n tortéd megtételével és a
Forgalmazok részére tort&nbenyudjtasaval, vagy telefaxon keresztiul téftén
eljuttatasaval torténik.

Egy befektei tobb aukciés vasarlasi ajanlatot is tehet, kul@gbo
arfolyamokon/hozamokon kulon aukcids vételi ajamatlatkozat benyujtdsaval. Az
ugyanazon ajanlattévaltal beadott kilonbdz aukcids vasarlasi ajanlatok kulon
ajanlatként keriilnek értékelésre.

A Forgalomba hozatal soran Koétvényeket vasarlo Kiefik a Kotvények vételarat
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesithétikkKotvényekre tett aukcios vételi
ajanlat elfogadasanak a feltétele készpénzzelntbrtéljesités esetén az, hogy a
befektet az ellenértéket az adott Forgalmazénal legilesaz aukcios vételi ajanlat
benyujtasaval egyidélieg készpénzben befizesse és a befizetési péraiaytatot az
aukcios vételi ajanlati nyilatkozathoz csatoljautalassal tortéhteljesités esetén az
aukcids vételi ajanlat elfogadasanak feltétele yramdpefektat legké$bb az aukcios
vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig a befinele 6sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkilodnitett letéti szamlara atutalja,atuva, hogy az atutalt 6sszeg a fenti
szamlakra legkébb az aukcid zaro ébontjaig igazoltan beérkezzen. A Forgalmazok
jogosultak a befektékkel kilon megallapodast kotni a fizetést iben (a
mukodésikre vonatkozd szabdlyzatuk betartasa mellér) atutalassal tortén
teljesités vonatkozasdban a Forgalmazok elkildmététi szamlainak szamai az adott
Részletre vonatkoz6 Végleges Feltételekben kertuimeghirdetésre.

Az aukcios vasarlasi ajanlat benyujtasaval a beféktkoteled erefi és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Kotvéngevételére a feltiintetett teljes
0sszeq erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajaréaten is elfogadhatd.

Meghatalmazott utjan tortéraukcios vételi ajanlattétel esetén a meghatalrmadot
kozokiratba, vagy teljes bizonyitd digpaganokiratba foglalt meghatalmazassal kell
rendelkeznie, amelyben a befektetmint meghatalmaz6, meghatalmazast ad arra,
hogy a meghatalmazott a meghatalmaz6 nevében émjawukcids vételi ajanlatot
tegyen a felkinalt Kétvényre. Meghatalmazott utjgriérs aukcios vételi ajanlattétel
esetén a meghatalmazas eredeti példanyat csatellnak aukcidés vételi ajanlati
nyilatkozathoz.

A jogszabalyon, hatosagi rendelkezésen, vagy téteddiiraton alapuld képviselet
Gtjan tortéd aukcids ajanlattétel esetén a jogi személyt,vilgbgi személyiséggel
nem rendelkeZ szervezetet az adott jogi személy, illetve szezvesid okirataban
rogzitettek szerinti, vagy a hatalyos jogszabalpwkimeghatdrozott (torvényes)
képviseb, vagy az ilyen képvisél altal kozokiratban vagy teljes bizonyito érej
maganokiratban meghatalmazott személy keépviselh@grmészetes személy
torvényes képviséje (szib, gondnok, gyam) ezen ndiségét tanusitd okmany
szerint jarhat el a képviselt személy érdekében.
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b)

d)

3.1.4.

Minden esetben a Forgalmaz6 donti el, hogy ahdeérkezett aukciés vételi ajanlati
nyilatkozat megfelélen kerilt-e kitdltésre. A Forgalmazé minden ilyedntése
végleges és kotelézerdvel bir. Az aukcid lezarasaig beérkezs a formai
kovetelményeknek megfetel aukcidos vasarlasi ajanlatot a Forgalmazo koteles
elfogadni. A hianyosan kitoltétt, vagy a benyuljesendelkezésre allé ddzakon tul
beérked aukcios vételi ajanlati nyilatkozatok érvényteleknminssilnek és a
Forgalomba hozatalban nem vesznek részt.

A Forgalmazok az aukcios vételi ajanlatokat a Bifial izemeltetett MMTS Aukcids
Ertékpapirtablajan nyujtjak be az AKK Zrt.-hez.

Az aukcion ajanlatot a 10.000,- Ft-os, azaz Tizdpeintos névérték figyelembe
vételével darabszamra kell benyujtani, egy ajamlimimalisan 100 db, azaz Egyszaz
darab Kotvényre (1.000.000,- Ft, azaz EgymilliGribbssznéveértékre) tetdetkulon
ajanlatként kell benyujtani a sajat szamlas ésggdéll javara tett ajdnlatokat. Sajat
szamlas ajanlat esetée®899-99999-Hszamlatipust, Ggyfél javara tett ajanlat esetén a
0999-999999%zamlatipust kell megadni.

Az MMTS Aukcios Ertékpapirtablajan keresztiil beadgénlatoknak tartalmazniuk
kell a vasarolni kivant Koétvény sorozatat, mennyé&éaz ajanlat sajatszamlas, vagy
Ugyfél javara szOl6 jellegét, valamint az aukcidmipetitiv szakaszaban megtett
ajanlatok esetén az elvart nett6é arfolyamot leghddjnégy tizedesjegy, vagy hozamot
legfeljebb két tizedesjegy megjeldlésével.

Az aukcié kompetitiv és nem kompetitiv szakaszélh Az aukcid kompetitiv

szakaszaban kizarolag arfolyam- illetve hozammaétgssel tett ajanlatokat lehet
beadni, az aukci6 napjan 14%®0és 14.48 6ra kozott. A kompetitiv szakasz
megadott idtartama alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatokbsion visszavonhatok,
illetve modosithatok. Az Aukcios Ertékpapirtablakalpcsolatos minden hatésid

tekintetében az MMTS kdzponti rendszerének rendsagr iranyado.

Az aukcié nem kompetitiv szakaszaban minden Forgadmegalabb 1.000.000,- Ft,
azaz Egymillié forint Ossznévértékben, és legfdljeth00.000.000,- Ft, azaz
Egyszazmillio forint 6ssznévértékben, arfolyamietile hozammegjeldlés nélkdl
tehet ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammedgetonélkul tett ugynevezett nem
kompetitiv ajanlatokat az aukcié napjas.56° és 14.58° éra kozott lehet beadni. A
nem kompetitiv szakasz megadotbtattama alatt a benyudjtott nem kompetitiv
ajanlatok szabadon visszavonhatok, illetve médagith

Hianyosan, vagy hibasan benyujtott ajanlatokatawait a megadott &pontoknal
késsbb érked ajanlatokat a Forgalmazo, illé¢g az AKK Zrt. nem fogadja el, azok
az aukcion nem vesznek részt.

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség lesdlitAsanak lehetisége és a
Kotvényekre aukcios ajanlatot tewk altal befizetett tébbletdsszeg
visszafizetésének modja

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség leszalltiak leheisége a jelen Alaptajékoztatd
VIII. fejezet 3.1.5. c) illebleg d) pontja szerint kertil meghatarozasra.
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A pénzugyileg teljesitett, de el nem fogadott ad&cvételi ajanlatok befektik altal
befizetett ellenértékének visszafizetésére a Forgabk az aukcid napjat kovetmasodik
munkanapig adnak atutalasi megbizast. A beféktar elutasitott aukcids vételi ajanlatok
kapcsan ezen az 6sszegen felll kamatra, kartéritagy egyéb 6sszegre nem jogosultak. Az
aukcids vételi ajanlatok teljes vagy részbeni \asgasitasa esetén a Forgalmazd koteles az
érintett tigyfeleket irdsban értesiteni.

3.1.5. Az aukciébn forgalomba hozand6 Kotvények led¢gcsonyabb és/vagy
legmagasabb mennyisége

a) A Forgalomba hozatal feltételéil a Tpt. 33.8 (Bkezdése szerinti legkisebb
mennyiség nem keril meghatarozasra.

b) Egy aukciés ajanlat minimalis 6sszege 100 dbz &gyszaz darab 10.000,- Ft-os,
azaz Tizezer forintos névértekkotvény (vagyis minimum 1.000.000,- Ft, azaz
Egymillio forint 6ssznévértdkKotvény).

C) Aukcios tulkereslet és alulkereslet

Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabBraznyes aukcios vasarlasi
ajanlatok 6sszes mennyiségénél (tulkereslet), tigkaaiora keril sor.

Amennyiben a beérkézérvényes ajanlatok dsszessége kisebb, mint a ndegdit
mennyiség (alulkereslet), a Kibocsato dont az ajaklelfogadasarol.

Alul-, illetve tulkereslet esetén a Kibocsaté fartja a jogot arra vonatkozoan, hogy
eltérjen a meghirdetett mennyiséigtés meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely az aukcion értékesit meghirdetett mennyiség
legfeljebb +/- 50%-kal tortéh megvaltoztatasat jelentheti. Alulkereslet esetén a
Kibocsaté tovabba fenntartja a jogot arra vonatkoz§, hogy az aukciora beérkezett
érvényes ajanlatok mennyisége alapjan hatarozza azequkcion eértékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely a beérkezett éngrmajénlatok 6ssz-mennyiségéehez
viszonyitva legfeljebb -50%-kal torténmegvaltoztatist jelenthet. Ezen jogok
gyakorlasanak igbontjara é€s modjara az aukci6 eredményének kildséed
vonatkoz6 szabdlyokat kell megféleh alkalmazni, a jelen Alaptajékoztatd VIII.
fejezet 3.1.7. pontja szerint.

d) Elallas az aukcios eladasi ajanlattol

A Kibocsaté fenntartja a jogot arra, hogy az aukcideérkezett ajanlatok
flggvényében — a Kibocséatd szaméra keditler, az aukcio lezardsanalpbntjaig
bekovetke# piaci események, valtozasok esetén, igy kiulénézeallampapirpiaci
hozamok legalabb 50 (6tven) Bézispontos elmozdutdstén — az aukcids eladasi
ajanlatatol elalljon. llyen elallas esetén a begekie ajanlatok teljes mennyisége
elutasitasra kerll. Az ilyen elallas gyakorlasamipontjara és modjara az aukcio
eredményének kihirdetésére vonatkozo szabalyokatmegfeleben alkalmazni, a
jelen Alaptéjékoztaté VIII. fejezet 3.1.7. pontjgesint.
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3.1.6. A Kotvények kifizetésének és kiadasanak mdalgs hatarideje

Az elfogadott ajanlatok ellenértékének elszamota®ELER vonatkoz6 szabalyzata alapjan
az elgdleges piaci Ugyletekre vonatkoz6 szabalyok szedrtenik. Ennek megfeléén a
Kotvények vételara a pénzigyi teljesités napjaajaalatot benyujté Forgalmazok KELER-
nél vezetett pénzforgalmi szamlainak, illetve MN@&-rvezetett szamlajanak — fedezet-
vizsgalatot kovet — terhelésével és a DK Zrt. javara KELER-nél vettetzamléra tortén
jovairassal kerul elszamolasra. A pénzforgalmi dalnterhelésével egyidédpg a KELER
jovairja a Kotvényeket a Forgalmazék megfetamlain.

Az Ugyfelek részére az értékpapirszamla igazoldsaoka Forgalmazo éllitja ki, amelynél az
aukciods vételi nyilatkozatot eredetileg felvették.

3.1.7. Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagtazatala

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkéeEorgalmazok az aukcio napjan 16.00 orakor az
MMTS kereskedési rendszeren kapnak visszaigazalegadott ajanlataikrél és azok
arfolyamardl. Az aukcidéra benyujtott és az elfoghdganlatokrol szolé tajékoztatdét — amely
az elfogadott mennyiséget, a forgalomba hozatdegég 6sszegét, az elfogadott maximalis,
minimalis és atlagos arfolyamot és hozamot tartalraa- a DK Zrt. elektronikus médiumok
(jelenleg: Reuters) utjan, valamint honlapjamwiv.diakhitel.h) és a Vezét Forgalmazo
honlapjan Wwww.akk.hy, a hivatalos informaciétarolasi rendszerkéntikidtetett
www.kozzetetelek.hwldalon illetve awww.bet.huoldalon is kozzéteszi. A szabalyozott
informaciokat a Kibocsaté a 24/2008. (VII1.15.) Ri¥hdelet 4.8-anak rendelkezései szerint
az index.hu és a Magyar Tavirati Iroda, mint hopklp rendelke& médiumok
szerkes#iségeinek is megkuldi.

3.1.8. Az ebvasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzegig atruhazhatésaga es a
nem gyakorolt jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyekrawebvasarlasi jog, jegyzési jog nem
all fenn, emiatt az élasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegypésatruhazhatésaga
€s a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem sgéksé

3.2. Forgalmazasi terv és allokacio

3.2.1. Azon lehetséges befektdt megadasa, akiknek felajanljak az értékpapirokat

A Kotvények Magyarorszagon nyilvdnos forgalomba dtak utjan kertlnek felajanlésra,
amelyre tekintettel a lehetséges befditdiore ebzetesen nem adhaté meg.

3.2.2. Az aukciés ajanlatok kiértékelése, allokacio
a) A benyujtott ajanlatok kiértékelése minden esetmégy tizedesjedy arfolyam
alapjan torténik. Az ajanlattévaukciés ajanlatdhoz mindaddig kétve marad, amig

ajanlata a Vezét Forgalmazo altal elutasitasra, illietg részben vagy egészben
elfogadasra nem kerdil.
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b)

d)

A kiértékelés soran egy adott Forgalmaz6 Altal egorarfolyam-, illetve
hozamszinten benyujtott ajanlatok, igy a sajat $aamés lgyfél javara tett ajanlatok
O0sszeadddnak, és egy ajanlatnakéwsinnek.

Amennyiben az aukcidra benyujtott vételi ajavkabsszege eléri vagy meghaladja az
aukcids eértékesitésre felajanlott mennyiséget, @gylattey ajanlatai az MMTS
kereskedési rendszerben a legmagasabb arfolyamaslvajanlattol kezaioen az
aukcios értekesitésre felajanlott mennyiség — nékén szamitott — legfeljebb 50%-a
erejéig kerllnek figyelembevételre.

Amennyiben az érvényes ajanlatok 6sszege nem édzehukcion meghirdetett
mennyiséget, az ajanlattévek az aukcion értékesitehdmennyiseég 50%-at
meghaladd érvényes ajanlatai tovabbra is a legrabfadrfolyam-elvarasu ajanlattol
kezdsdéen keriilnek kielégitésre. Ezen ajanlatok elfoga@déasavalamennyi nem-
kompetitiv ajanlat kielégitése utan — addig vanet&eg, ameddig az aukcion
ertékesitésre felajanlott Kotvények mennyiségekégdiéesre nem kerdl.

Ugyanezen szabaly kerul alkalmazasra abban azessdtla az érvényes ajanlatok
0sszege ugyan meghaladja az aukcion meghirdetatiyisgget, azonban a jelen pont
elss bekezdése szerinti 50%-0s korlat alkalmazasa kégtiben az értékelés soran
figyelembe vehét ajanlatok teljes mennyisége a meghirdetett megawiél kevesebb
lenne.

A nem-kompetitiv ajanlatok az aukcion elfogadainpetitiv ajanlatok mennyiséggel
sulyozott atlagarfolyaman, illetve atlaghozamanikerk elfogadasra.

A Kibocsaté legfeljebb az aukciés értékesitéstajdalott mennyiség 50%-a erejéig
fogad el nem-kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben emrkompetitiv ajanlatok
0sszege meghaladja az aukciés értékesitésre fetajamennyiség 50%-at, a nem-
kompetitiv ajanlatok kozoétt az aukcios értékes@éimiajanlott mennyiség 50%-at
kitevo Kotvény mennyiség az ardnyos elosztas elve aldgéil felosztasra.

Amennyiben az érvényes ajanlatok 0sszege meatjhake aukcion értékesitésre
felajanlott Kotvények mennyiségét, az elfogadott nmaséghez tartozo
arfolyamszinten versen§zajanlatok kozott a fennmaradé Kotvények az aranyos
elosztas elve alapjan kerllnek felosztasra. Az yarsirelosztas elve értelmében a
névértéket figyelembe véve, az elfogadott mennyisggtartozé arfolyamszinten
versenyd ajanlatok kozoétt a fennmaradé Kotvények az ezeioly@mszinten
megajanlott 6ssznévérték ardnyaban kerlilnek ekrszta

A Forgalmazdék a szamukra allokélt Kotvényeket szinaz aranyos elosztas elve
szerint allokdljak a befekit részére.

Az aukcids ajanlatok értékelése azok arfolyadrdlsa szerint az MMTS kereskedési
rendszer Aukcios Ertékpapirtabla altal végzett amibdezés Gtjan torténik. Az
érvényes ajanlatok a legmagasabb arfolyamiu ajéhldtezdidéen — jelen
Alaptajékoztato V. fejezetének 3.2.2.a)—d) paitipn leirtak figyelembevételével —
mindaddig elfogadasra kerllnek, amig az értékesitéelajanlott Kotvények
mennyisége értékesitésre nem keril. A nem-komypeiiinlatok megékik a hozam-
illetve arfolyam-megjeloléssel tett ajanlatokat. AKogadott ajanlatok alapjan az
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értékesités az ajanlattevaltal megjelolt arfolyamon, illetve a nem-kompieti
ajanlatok esetén atlagarfolyamon torténik.

Az aukcids ajanlattédk a jelen Alaptajékoztatd 3.1.6. — 3.1.7. pont@erst kapnak
értesitest az altaluk megszerzett Kotvény-mennyiséezen értesitést megeben a
Kotvényekkel vald kereskedés a BET-en nem kdhdt meg.

3.3. Arképzés

3.3.1. A Koétvények varhato ajanlati ara vagy az ameghatarozasanak maodja, valamint
a nyilvanossagra hozatali eljaras. A kifejezetten aKotvényt jegyzére vagy
vasarlora terhelt koltségek és addk dsszege.

a) Az aukcién minimalis, illéleg maximalis ar nem kertl meghatarozasra.

b) Forgalomba hozatali ar:
A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy aémtdket meghalado aron kerilnek
Forgalomba hozatalra.

C) A tényleges forgalomba hozatali ar nyilvanossagrvaatalara vonatkozéan a jelen
Alaptajékoztatd V. fejezet 3.1.7. pontjaban falghk az irdnyadoak.

d) A kifejezetten a Kotvényt jegyize vagy vasérldra terhelt koltségek és adok 6sszege

Nincsenek a kifejezetten a Kotvényt jefse vagy vasarléra terhelt koltségek vagy
adok.

3.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garancihalas

3.4.1. A teljes ajanlattétel és egyes részei kapltartéjanak, valamint a befektetési
szolgaltatok neve és cime

Program Szerve®, Vezeth Forgalmazo:

Allamadossag Kezdl Kozpont Zartkor ien Miikodé Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
A Program Szervéiza Kotvények forgalmazdsaban nem vesz részt.

Forgalmazok és értékesitési helyeik:

Deutsche Bank ZRt.

1054 Budapest, Hold u. 27.

Tel: +36 1 301 3700, telefax: +36 1 301 3739
nyitva tartas: H-P: 9.00-14.30

ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népflbdi. 24-26.
Tel: +36 1 235 5102, telefax: +36 1 235 5190

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kéz 10.
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Takarékszovetkezetek
A forgalomba hozatalban kozrékodo takarékszovetkezetek felsoroldsat az Alaptajékazta
1. szamu melléklete tartalmazza.

MKB Bank Zrt.
1056 Budapest Vaci u. 38.
Tel.: +36 1 268 8014, telefax: +36 1 268 7080

UniCredit Bank Hungary Zrt. fibkok
A forgalomba hozatalban kozrékods UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfiékok
felsoroldsat az 1. szamu melléklet tartalmazza.

3.4.2. A Kkifizet UgynOkok és letétkezdlk neve és cime

Kifizet6 Ggynokok és letétkezi nem kerlilnek meghatarozasra, mivel
- a Kotvenyek alapjan a Kibocsato kdzvetlenil tefjesKotvénytulajdonosok szamara
a fizetési kotelezettségét;

- a Kotvények dematerializalt formaban keriilnekaéitasra, igy letéti hely nem
szlkséges.

3.4.3. A kibocsatas atvételére kotelezettséget \afl szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyeksaek a kibocsatast
kotelezettségvallalas nélkil, illetve megallapodaslapjan a ,legjobb tudasuk
szerint” elhelyezni

A jelen Koétvény-kibocsatasi program keretében lglotitAsra kerid Forgalomba hozatali
eljarasokra jegyzési garanciavallalasi megallapodégktésére nem kerl sor.

A Forgalomba hozatalban részt ¥ekForgalmazOk nevei és cimei a jelen Alaptajékoztatd
VIII. fejezet 3.4.1. pontjaban és 1. szamu mell&den kerlltek bemutatasra.

3.4.4. Az atvételi szer@dés megkotésenek igpontja

Mivel nincs a kibocsatas atvételére kotelezettsegbalo szervezet, emiatt nem is kotottek
atvételi szergdést.

4. T(”)ZSI?EI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOzO
SZABALYOK

4.1. Toézsdei bevezetési kérelem

A Kibocséato kezdeményezi a Kétvények valamennybatrészletének bevezetését a BET-
re.

A tézsdei bevezetés kezdeményezése minden esetberothizSadozatrészlet forgalomba
hozatalanak napjara vonatkozik.
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4.2. Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenéki# piac, amelyen — a Kibocsato
ismeretei szerint — a bevezeterdd értékpapirokkal azonos osztalyu
ertékpapirokkal kereskednek

A Kibocsatonak nincs tudoméasa a fentiek szerinibafyozott vagy azzal egyenériék
piacrol, amelyen — a Kibocsato ismeretei szerird bevezetenid értékpapirokkal azonos
osztalyu éertékpapirokkal kereskednek a BET hitdlpsgekcidjan kivl.

4.3. Azon szervezetek neve és cime, amelyek koteteseget vallaltak arra, hogy
kozvetitoként miikddnek kdzre a masodlagos piacokon folytatott keréedésben,
és veételi vagy ajanlati aron keresztul biztositjdka likviditast, tovabba a
kotelezettségvallalasaik ébb feltételeinek bemutatasa

a) A Kotvényekre arjegyzési kotelezettséget valtaltgalmazok neve és cime:

A Koétvényprogram keretében kibocsétdsra ker@brozatok mindegyikére a Forgalmazok
kozll Sorozatonként legaldbb 3 (harom) Forgalmaziizsdei bevezetés napjatdl szamitott
legalabb 1 (egy) évig arjegyzési kotelezettségdialvdAz adott Sorozatra arjegyzési

kotelezettseget vallalo Forgalmazok neve és cimenatkozo Végleges Feltételekben kerdl
meghatarozasra.

b) Arjegyzési kitelezettségvallalshb feltételeinek bemutatasa

Az a) pontban megjel6lt arjegyzési kotelezettségatlalt Forgalmazok kotelesek a
Kotvény(ek)re vonatkozoan a BET-ensaddei kereskedés ideje alatt 9.00 6ratdl 10.3@prai
illetéleg 13.30 oréatél és 15.00 o6raig folyamatosan azoweteli és eladasi ajanlatot tenni
legaldbb 10.000.000,- Ft, azaz Tizmillid forint éaekre, fix kamatozasu Kotvény esetén
legfeljebb 50 Bazispont hozammarzs, valtozé kanddzKotvény esetén legfeljebb 100
Bazispont arfolyammarzs megtartasa mellett.

Az a) pontban megjeldlt arjegyzesi kotelezettségitalt Forgalmazok az arjegyzést a
tézsdei bevezetés napjatdl az MMTS rendszeren kétel&®zzetenni a BET iranyado
szabalyzatai szerint, €s minden olyan napon, amedyBET és a KELER munkanapot tart,
kivéve azon napo(ka)t, amelye(ke)n az adott Forgafitk) — a PSZAF reszére toréen

elézetes bejelentés mellett, illetve valamely nekiédnem réhat6 okbdl kifolydlag — a BET-

en a kereskedésben nem vesz(nek) részt.

5. KIEGESZIT O INFORMACIOK

5.1. A kibocséatassal 6sszefiiggésben kozngkido tanacsadok

Nincsenek a kibocsatassal 6sszefliggésben kdkeah tanacsadok.

5.2. Az Alaptajékoztatd VIII. fejezetében szered egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ellénztek

Nincsenek az Alaptajékoztato V. fejezetében spérolyan egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ediertek.
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5.3. Szakérbi minéségben kozrenikodé személyek neve, Uzleti elérhésége,
szakképzettsége, a Kibocsato tarsasagban valo jelésebb érdekeltsége

Nincsenek az Alaptajékoztatd VIII. fejezetének eliesében szakért minéségben
kozremikdds személyek.

5.4. Harmadik féltél szarmazd informéaciok, és az informéaciéforras
Nincsenek harmadik félt szarmazé informéaciok.

5.5. A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesitértékpapirjainak a Kibocsato
kérésére vagy a besorolasi eljarasban valdo kozrdikbdésével készilt
hitelkockézati besorolasa

A Kibocséaténak vagy hitelviszonyt megtestégttékpapirjainak a Kibocsaté kérésére vagy a
besorolasi eljarasban valo kozrgmdésével nem készult hitelkockazati besorolas.

6. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI
6.1. A Végleges Feltételek formaja

A Végleges Feltételeket a Kibocsato és a MeEergalmazo a kovetkéformaban késziti el
és teszi kozzé:

A jelen dokumentum a benne leirt Kdétvények Forgddarhozatalahoz kapcsolédé Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 2008arcius 30. napjan kelt, a Pénzigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete PSZAF E-111/10.3T09. szamu hatarozataval kozzétételre
jovahagyott Alaptajékoztatoban kertltek meghatésaza

A Kibocsatordél és a Forgalomba hozatalrél az Alggkdztatd és a jelen Végleges Feltételek
egylttes ismerete alapjan lehet t4jékozdédni, igyjeken Végleges Feltételek az
Alaptajékoztatoval egyltt olvasandok. Az Alaptagatd ingyenesen letdlthéet a
www.diakhitel.hy awww.akk.hy www.bet.huilletve awww.kozzetetelek.hweboldalakrdl,
tovabba a befekiék a Tpt. 34.8 (7) bekezdése alapjan kérhetik a d&orgzoktol a
nyomtatott Alaptdjékoztaté ingyenes rendelkezéemsétasat.

l. A Kotvény Kibocsatdja és a Forgalomba hozatalrkertl 6 Kotvény fébb adatai

Kibocséato: Diékhitel Kdzpont Zartkdren Mikddod
Részveénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany utca 9-11.

A  Kibocsatd  hatarozata  a A Kibocsat6 Igazgatdsaganak 21/2008. (XI11.12.) Ig.

Forgalomba hozatal jovahagyasarélés 22/2008. (XI1.12.) Ig. szamu hatarozata, illeve

es a 6zsdei bevezetéKibocsatdé tulajdonosi jogait gyakorl6 Nemzeti

kérelmezeséél: Vagyongazdalkodasi Tanacs 644/2008 (XI1.18.)
szamu alapitoi hatarozata

A pénzigyminiszter jovahagyasa: A pénzigyminiszternek a 2009. évi koltségvetési
torvéeny 40.8-a alapjan kiadott, a Kibocsato
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A Sorozat elnevezése:
ISIN kod:

A Részlet szama:
Ossznévérték:

(i) Sorozat:

(i) Részlet:
Kotvények névertéke:
Kotvények tipusa:

Az eléallitas modja:
Kibocsatas napja:

Futamidé:

Lejarat napja:

finanszirozasi tervére vonatkozé 2008. december
29-én kelt jovahagyasa

[*]

HUO0O00O......

[*]-[*]

[+] Ft, azaz {] forint

[+] Ft, azaz {] forint

10.000,- Ft, azaz tizezer forint
Névre sz6l6 kdtvenyek
Dematerializalt értékpapir
200[]. ho [].

[] év ést] nap

[*].

Il. A Forgalomba hozatal feltételei

A Forgalomba hozatal jellege:

A Forgalomba hozatal modja:

Az aukci6 ideje:

Az aukci6 lezarasanak idpontja:

Elszamolas napja:

Felhalmozott kamat:

Aukcios arfolyam:

A fizetés modja:

Nyilvanos

Aukcié utjan

200[]. [*] hO [+] napjan 14.00 oratdl 15.00 éraig
200[]. [*] hO [+]. napjan 15.00 ora

200[¢]. [*] hO [*].

A felhalmozott kamat ]%, azaz {] Ft egy
10.000,- Ft cimldét Koétvényre, a Forgalomba
hozatal napjan.

A vételar meghatarozasa soran a fenti felhalmozott

kamat figyelembe vételre kerl.

Aukciés minimélis, illebleg maximalis &r nem kerl
meghatarozasra.

A Kotvéenyt vasarlok a vételar megfizetését
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesithétik.
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Veze Forgalmazo:

Forgalmazok:

Aukcios ajanlatok felvétele:

A Kotvény vasarldinak kore:

A Forgalmazok elkilonitett letéti
szamljanak szama:

Kotvényre tett aukciés vételi ajanlat elfogadasamak
feltétele készpénzzel tort@nteljesités esetén az,
hogy a befekt&t az ellenértéket az adott
Forgalmazonal legkébb az aukcios vételi ajanlat
benyujtasaval egyidéieg készpénzben befizesse és
a befizetési pénztarbizonylatot az aukcids vételi
ajanlati nyilatkozathoz csatolja. Atutalassal tiété
teljesités esetén az aukciés Vvételi ajanlat
elfogadasanak feltétele, hogy a befakieigkés$bb

az aukcios vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig
befizetend 0©sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkllonitett letéti szamlara atutalja atova,
hogy az atutalt 6sszeg a fenti szamlakra legjkés
az Aukcio zardéidpontjaig igazoltan beérkezzen. A
Forgalmazok jogosultak a befelkikkel kilon
megallapodast kotni a fizetést iben (a
mikodésikre vonatkozé szabdlyzatuk betartasa
mellett).

Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mikods
Részvénytarsasag.

Deutsche Bank ZRt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Kibocsat6 az aukciés vételi ajanlati nyilatkoZato
felvételét a Forgalmazdkon keresztil végzi.

Devizabelf6ldi és devizakulfoldi jogi személyek és
jogi személyiséggel nem rendelkeszervezetek,
maganszemeélyek nyudjthatnak be aukcios vételi
ajanlatot.

A Kotvény ebben a kdrben szabadon atruhazhato.

Deutsche Bank ZRt.
19017004-00201634

ERSTE Befektetési Zrt.
11600006-00000000-03933631

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
11500016-00000220

MKB Bank Zrt.
10300002-20190196-70383285

UniCredit Bank Hungary Zrt.
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10900004-00009525-50001205

To6zsdei bevezetés: A Kibocsaté az elszdmolds napjara vonatkozoan
kérelmezi a Kdtvények bevezetését a BET-re.
A tézsdei bevezetést a Kibocsato vegzi.

Arjegyzési  kotelezettséget vallalt[e
Forgalmazok neve és cime: [o
[

— e

lll. Kamatozas, kamatfizetés, torlesztés, allami keesség

Kamatozas: A Kotvény ] kamatozasu.
Kamat mértéke: A kamat mértéke e
Kamatfizetés gyakorisaga: A kamatfizetés]] gyakorisaggal, minden naptari év

[+] napjan/napjain esedékes.

A kamatlab meghatarozasanak [Valtozd kamatozasu kotvény eseféi]

modja:

A kamatlab meghatarozasanak [Valtozd kamatozasu kotvény eseféi]

idépontja:

Kamatfizetési napok és a kifizetésre[Fix kamatozasu kotvény esetén]

kerll 6 kamat mértéke és 6sszege: Az elsy kamatfizetési peridduse([— [*]) hossza {]
nap, igy az etskamatfizetési ipontban kifizetésre
kerllb kamat mértéke az éves kamatiachnyos
része (0,01%-ra kerekitve), azaz:

éeves kamat (%) *[| nap, azaz
[¢]% * [¢]nap / 365 nap =*[%.

[Valtozé kamatozasu kotvény esetén)

A [*]-tdl [+]-ig tartd kamatperiodus folyaman a
Kotvény éves névleges kamatd%. A kifizetends
kamat p]-én: [+]%.

A tovabbi kamatperiddusokradekifizetends kamat
meértéke az adott kamatperiédusra megallapitott éves
névleges kamat &hranyos része (a kerekités
szabalyai szerint 0,01%-ra kerekitetten), amelgta k
kamatmegédllapitas dgontja kozott ténylegesen
eltelt naptari napok és a 360 napos év alapjanl keru

meghatarozasra.
Kamatszamitas algoritmusa: [Valtozé kamatozasu kotvény esefén]
Kamatozéas kezd napja: 2009. p]. A Kotvény a kamatozas utolsé napjat
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Torlesztés:

Allami kezesség:

IV.  Egyéb informacié

koveben nem kamatozik tovabb.

A névérték visszafizetése lejaratkor, egy 6sszegben
esedékes.

A 2009. évi koltségvetési torvény 40. §-a alapjan a
magyar allam készfizétkezesként felel a Kibocsato
azon fizetési kotelezettségeiért, amelyek a bealddld
és  kulfoldsl, a  diakhitelezési  rendszer
finanszirozasa érdekében a 2009. év folyaman
felvett hiteleildl, illetve kotvénykibocsatasaibodl
erednek.

A Forgalomba hozatal kéltségei és alelen Részlet Forgalomba hozatalaval és a BET-re

bevétel becsilt netté dsszege:

Hirdetmények:

tortér6  bevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartdsaval, tovabba a forgalmazoi
arjegyzéssel kapcsolatban a Koétvényprogram
lejarataig felmerid koltségek nagysaga varhatdan
nem haladja meg a Részlet névértékéndko{at.

igy a bevétel becsiilt nettd 6sszegje-Ft.

A Hirdetményt a Kibocsat6 a Kibocsato
www.diakhitel.Lhu és a Vezét Forgalmazo
www.akk.hucimii honlapjan, tovabba a PSZAF altal
hivatalosan kijeldlt informaciotarolasi rendszerkén
mikodtetett www.kozzetetelek.hu oldalon teszi
k6zzé. Az Alaptajékoztatd és a Végleges Feltételek
a Kibocsatdo www.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazowww.akk.hucimi honlapjan tovabba a
PSZAF Aaltal hivatalosan kijelolt informaciotarolasi
rendszerként ifkodtetett www.kozzetetelek.hu
oldalon kerllnek kozzétételre. A rendszeres és
rendkivili tajékoztatas ala d@sinformaciokat a
Kibocsaté a www.diakhitel.hu és a Vezét
Forgalmazavww.akk.hucimi honlapjan, tovabba a
PSZAF altal hivatalosan kijel6lt informéaciotarolasi
rendszerként ifkodtetett www.kozzetetelek.hu
oldalon teszi ko6zzé. A fenti szabalyozott
informaciokat a Kibocsaté a 24/2008. (VIIl. 15.) PM
rendelet 4.8-anak rendelkezései szerint az index.hu
€s a Magyar Tavirati Iroda, mint honlappal
rendelked médiumok szerkesiégeinek s
megkauldi.

A BET altal ebirt kozzétételek a BETwww.bet.hu
cimi honlapjan keresztul torténnek meg.
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IX. AZ ALLAMI KEZESSEGRE VONATKOZO INFORMACIOK
1. Az Allami kezességvallalas jellege

A 2009. évi koltségvetési torvény 40.8-a alapjanadlam készfizet kezesként felel a
Diakhitel Kbzpont Zrt. azon fizetési kotelezettsége amelyek a belfoldt és kilfoldél, a
didkhitelezési  rendszer finanszirozasa  érdekébenlvetfe hitelei®l, illetve
kotvénykibocsatasaibdl erednek. Az allami kezesgjasért a Diakhitel Kézpont Zrt.-nek
dijat nem kell fizetnie.

A kezesseégvallalas jogszabalyi hatterét a 2002088. évre a Magyar Koztarsasag 2001. és
2002. évi koltségvetéstirszold 2000. évi CXXXIII. torvény 42.8-a, a 2008ire a 2003. évi
koltségvetési torvény 38.8-a, a 2004. évre a 2604kdoltségvetési torvény 44.8-a, a 2005.
évre a 2005. évi koltségvetési torvény 41. 8-aD@62évre a 2006. évi koltségvetési torvény
41. 8-a, a 2007. évre a 2007. éevi koltségvetésiétiy 42.8-a, a 2008. évre a 2008. évi
koltségvetési torvény 41.8-a tartalmazza, mig é@260re a 2009. évi koltségvetési torvény
fent hivatkozott rendelkezése vonatkozik.

Készfizet) kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakagderint valaszthat:

- igényét csak askotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a készfidekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind adkotelezettel, mind a készfiZekezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a bBkotelezettet, mind a készfizetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb O0sszegre keéri, mint amaljkezességi szdidés alapjan
jogosult lenne.

A fenti esetek kozill a jogosult szamara az a legedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztald itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A phskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

A 2009. évi koltségvetesi tbrvényben a Kotvényekbeglalt fizetési kotelezettségekre
biztositott allami kezességvallalas jogszabalyiessggvallalasnak ntislil, amely nem jar
egyedi kezessegvallalasi sz&tes megkotésevel.

2. Az Allami kezességvallalas feltételei és hatalya

A jelen Alaptajéekoztato alapjan eszkdzolt Forgalanhibzatalok jogi biztositékat a 2009. évi
koltségvetési torvény 40.8-aban foglalt, torvénglapuld allami készfizétkezesség jelenti.

A 2009. évi koltségvetési torvény osszegserrnem hatarozza meg ezen kezességvallalas
mértékét. A 2009. éevi koltségvetesi torvény 40&saa Kormanyrendelet 25.8 (6) bekezdése
azonban rdgziti, hogy az allami kezesség esetinfipesak a Kibocsatonak a diakhitelezési
rendszer finanszirozasa érdekében tértéfHtvénykibocsatasaibdl erédazon fizetési
kotelezettségére terjed ki, (i) amelyekkel 6ssggésben a Korményrendelet alapjan a
Kibocsato altal allami kezességvallalas melletbk#atasra keré) hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok mint pénziigyi eszkdzok elhelyezését Alamadossag Kezél Kozpont
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Zartkdrtien Milkodo Részvénytarsasag végzi, tovabba (iii) a Kotvétpssatasat is magaba
foglalo éves finanszirozasi tervet a pénzugymierisgbzetesen jévahagyta.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathatd.

Az Aht. 33.8 (2) bekezdése alapjan az Orszélggya torvényen alapul6 kezességek alapjan
varhatd fizetési kotelezettségek (a kezességi &xésihl ered) fizetési kotelezettségek
bevaltasdnak) fedezetére a koltségvetési torvénglbeanyzatot hagy jova.

Az allami készfizet kezesség azt jelenti, hogy amennyiben a Kibo@&tbtvénykibocsatas
alapjan vallalt fizetési kotelezettségeit nem tdtje a Magyar Allam koteles eljarni annak
érdekében, hogy a jogosultak (a Kotvénytulajdonpsmdszére a kifizetés a kozponti
koltségvetés terhére megtorténjen. Ennek megkatela kezesség kotelezettie a Magyar
Allam. A Kibocsato teljesitésének elmaradasa esetérkészfizat kezesség alapjan a
Kotvény-tulajdonosok valaszthatnak, hogy a koveigtét kizardlag a Kibocsatoval
szemben, vagy kizarélag a Magyar Allammal szembagy mind a Kibocséatoval, mind a
Magyar Allammal szemben érvényesitik, és azok egyltges marasztalasat kérik. A
Kormanyrendelet alapjdn a Kibocsatd rendszeresenteldsd t4jékoztatni a
Pénzigyminisztériumot az allami kezesség érvérgasiek valosziiségéél.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizet kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiek megfelél kimentési ok
hianyaban valé megtagadasa illetve késedelme esekik. 198.8 (3) bekezdése alapjan a
szerddésszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben abeset Ptk. 300-301.8-ai alapjan a
teljesités tovabbra is koveteltigtes a teljesités elmaradasanaspmhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar. Amennyiben a sidésszegés alapjan a kezes fizetési
kotelezettsége birdsag altal jogeen megallapitast nyer, a kezest nem mentesiidetesi
kotelezettség teljesitése aldl azok a koltségvetésnatkoz6 altalanos jellégeldirasok,
amelyek szerint a koltségvetés végrehajtasa soddfizatések csak a jovahagyott kiadasi
eléiranyzatok mértékeig rendelldét el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegytren
tali fizetési kotelezettség csak olyan mértékbetal@tdé, amely a kotelezettség-vallalas
idépontjdban ismert feltételek mellett az esedékességontjaban, a rendeltetéssier
mikodés veszélyeztetése nélkil finanszirozhato.

A Magyar Allammal szembeni végrehajtas részletexb&lyainak hianya azonban még a
jogebs birdésagi hatarozat ellenére is bizonytalanna titekeen allam altal vallalt
kotelezettseég teljesitésének kikényszerfibeget. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebben
az esetben 6nmagaban még nem jelenti a ténylegesedi kikényszerith&tégét. A
jogszabalyon alapulé allami kezességvallalas bésdttak rendjét nem szabalyozza
részletesen és kielégitmdédon egyetlen jogszabaly sem. Az allam altalaltakezesség
elokészitésének és a kezesség bevaltasanak eljamrddjerse sz6l6 110/2006. (V.5.)
Kormanyrendelet — bar egyre részletesebb szabalyakialmaz a jogszabalyon alapuld
allami kezességre — tovabbra sem szabalyozza @omtokezesség alapjan todénljesitést.

A jogszabdlyi hattér teljességének hianya mialtattea jogszabalyon alapuld allami
készfizet kezességvallalas érvényesitiseige — még megfetel koltségvetési forrasok
rendelkezésre éallasa esetén is — bizonytalan, k&kima kezesség érvényesitésének esetleges
feltételeit, menetét és a kapcsolodo hatdked illetéen.
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3. A Magyar Allam mint készfizets kezes bemutatasa
3.1. Attekintés, jogi forma és politikai berendezkdés bemutatasa

A masodik vilaghdbori utan Magyarorszag — a tobbletkkdzép-eurdpai orszaghoz
hasonléan — a szovjet befolyasi 6vezet részéve Aalorszagban négy évtizeden keresztil
egypartrendszer volt érvényben, a gazdasagbaraami &s szdvetkezeti tulajdonon alapulé,
kbzponti tervezéses mechanizmusikddott. 1989-ben, a régid orszagai koziloként,
Magyarorszagon békés, demokratikus rendszerval@st mégbe. 1990-ben, 43 év utan
elészor, ismét szabad valasztasokat tartottak, melgemendszervaltdo partok elsépr
gy6zelmet arattak.

Magyarorszag allamformajat tekintve koztarsasag ivathdlos elnevezéssel: Magyar
Koztarsasag, politikai berendezkedését tekintve igpestabil, tobbparti parlamentéaris
demokracia, ahol teljestilnek a pluralizmus és aljamisag feltételei, érvényesiinek az
egyéni és kollektiv szabadsagjogok. A rendszervaldda eltelt kdzel 20 év soran
Magyarorszagon is a modern demokraciakra jeltepditikai valtdgazdasag mechanizmusa
érvényesult. A 2006. tavaszan lezajlott, az 1989.réndszervaltds utani 6tddik szabad
orszaggyilési valasztas eredményekeént, a Magyar Szocidhath és a Szabad Demokratak
Szovetsége alkotta koalicio6 korményozta az orszdgat 2008. tavaszdn a Szabad
Demokratak Szovetsége kilépett a koaliciobol. 2008jus 5. 6ta a Magyar Szocialista Part
vezette kisebbségi kormanyikodik.

3.2. Foldrajzi elhelyezkedés

Magyarorszag Kozép-Europaban, a Karpat-medencébekszik; terllete 93 ezer
négyzetkilométer, domborzata sik jelliegeghajlata kontinentalis. Hét allam veszi koérul:
nyugatrél Ausztriaval, északrél Szlovékiaval, éseddtol Ukrajnaval, keletél Roméaniaval,
délrsl  Szerbiaval, valamint Horvatorszaggal, délnyudatr&zlovéniaval hataros.
Magyarorszag legfontosabb folyéja a Duna, mely élgsttetést biztosit a Fekete-tengerrel,
egyben — a Duna-Rajna-Majna csatornarendszerersztékre- folyami szallitasi utvonal
Nyugat-Eurépdba. Az orszagoviarosa — Budapest — a Duna két partjan terdl el,
Magyarorszag kozigazgatasi, gazdasagi és kultd@tipontja.

Népesség

Magyarorszag népessege a 2008. harmadik negyedéadatok szerint 10,0 milli&%f ezen

belul a Hvaros lakossaga 1,7 milli@é.f A Magyarorszagon &k 97%-a magyarnak vallja
magat; jelerisebb cigany, horvat, német, roman, szerb, szlowakzéovén nemzetiség

népesség él az orszagban.

3.3. Afizetbképességet érirtt események

A Magyar Allam a kiilé avagy bel§ allamadossagon alapuld fizetési kotelezettségédiani
idében és maradéktalanul teljesitette

3.4. A gazdasag attekirt bemutatasa
Magyarorszag kozepesen fejlett gazdasaggal éssinfkalraval rendelkéz a nyugati

allamokhoz felzarkéz6 struktaraju, a vilhaggazdasagentsen integralt orszag. A magyar
gazdasag a magantulajdonon és a verseny szabaddapalo, tkés piacgazdasagi modellt
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kovet; az &llamhaztartas és a pénzugyi rendszbil, 5@ mikodik; az allami UGjraelosztés
aranya nemzetkozi 6sszehasonlitasban kézepesnakhaton

A gazdasag agazati strukturajat tekintve a ledfej tkés orszagokéhoz hasonlo
tendenciak érvényesilnek. Hazank &svanykincsekbemgény; nyersanyagokban,
energiahordozokban behozatalra szorul, igy a véadgsagi integracioba ésorban a magas
hozzéadott érték technoldgia-intenziv tevékenységekkel képes bedapdni.

Az alkalmazasban all6k agazati megoszlasa 2008 hél®m negyedévében

Mezégazdasag Ipar* Tercier szektor
3,2% 31,5% 65,3%
* Epéiiparral egyutt Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal (KSH)

Az iparon belil meghataroz6 a feldolgozoipar; ebetill az utdbbi évtizedben a gépek,
miiszaki, elektronikai cikkek, jartivek gyartasa fefidott a leggyorsabban.

A mezgazdasdg jeletisége fokozatosan visszaszoruld annak ellenére, Nagyarorszag
rendkivil kedve& talaj- és éghajlati adottsagokkal, valamint hossgikeres mudltra
visszatekind agrarkultaraval rendelkezik. A mé&gazdasagbél az allattenyésztés és a
novénytermesztés kdzel azonos aranyban részesdl.

A tercier szektor altal képviselt hozzaadott értékgalamint az ebben a korben
foglalkoztatottak aranyasként az Uizleti, informatikai és egyéb piaci szdhdisok tertletén
— a legfejlettebb orszagokhoz hasonléan — né¥ekmdenciat mutat.

3.4.1. A gazdasag szerkezete, ébb gazdasagi agazatok ismertetése
Ipar és épidipar

Az ipari termelés ndvekedési Uteme viszonylag lasii2001-ben és 2002-ben (3,6% illetve
2,8%), ami jelerits mértékben gyorsult 2003-ban (6,4%), 2004-ber?4y,,2005-ben (7,0%),
2006-ban (9,9%) és 2007-ben (8,2%). A dinamika keuglsét etssorban a gyors tUtemben
bévils exportértékesités eredményezte. 2008 gfenegy honapjaban azonban mindbssze
0,4%-kal volt magasabb az ipari termelés volumemef 2007. azonos é$zakaban. 2008.
els tizenegy hdénapjdban az ipari export 1,1%-kal esddkt, mig a belfoldi értékesités
1,0%-kal visszaesett, az ipari termelés tobb nalg éxportra kerdl.

Az épitipar termelése a 2005. évi jeléstmérték (18,8%-0s) emelkedéssel szemben 2006-
ban 0,7%-kal mérséitiott, mig 2007-ben 15,2%-kal visszaesett. 2008 dizenegy
honapjaban 6,2%-kal csokkent. Ezt az allami infrastiralis beruhadzasokdént autopalya-
épitések) mérséldiése és a lakasépitési aktivitas jelentisszaesése okozta.

Mezgazdasag

A 2007. évi meégazdasag hozzaadott érték 13%-kal elmaradt &z6 eévitl, béar
meghaladta a 2003. évi szintet. Az agazat teljdsodsatasanak ertékdb57%-0s a
noévénytermesztés, 34%-0s az allattenyésztés, éssOf%meégazdasagi szolgaltatasok és
nem elvalaszthat6 a masodlagos tevékenységek Adyaszaly miatt 2007-ben 9,6 millio
tonna, mig 2006-ban 14,5 milli6 tonna gabona term&t 2007. évi kiesést fokozta a
gyumolcsoket ért tavaszi fagykar. 2008-ban a keélvdéjaras miatt 16,9 millié tonna
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gabona termett, ami 75%-kal meghaladja a 2007. Axitllatadllomany szinte folyamatosan
fogyott az utobbi években. A szarvasmarha-allomag@7-ben 2006-hoz képest stagnalt,
mig a sertésallomany 3%-kal cstkkent. 2008. augssktjén a szarvasmarha-allomany a
2007. év vegihez képest gyakorlatilag stagnalt, migertésallomany 4%-kal tovabb
csokkent.

Szolgaltatasok

A szolgaltatasok bruttdé hozzaadott-ertéke 2007arsdr,1%-kal emelkedett, ami elmarad a
2004. évi 2,6%-0s és a 2005-2006 soran mért 4,7%Haamikatdl. 2008. els harom
negyedéveben a szolgéltatasok hozzaadott értéldinakiikaja jelerts mértékben tovabb
lassult, az el két negyedévben a novekedeési item 1,2% és 0,3&omvig 2008. harmadik
negyedévében 1,5%-kal visszaesett a szektor hoatdaédtiéke az ék6 év azonos
idészakahoz képest.

3.4.2. A brutté hazai termék agazatok szerinti borésban

Az alabbi tadblazat mutatja be Magyarorszag brut@aah termékét folyé arakon szamitva
gazdasagi agazatok szerinti bontasban.

Ebbs|
kereskedelen pénziigyi Kozigazgatés eqgyéb Megtermelt
,, Mezigazdasag .. Ebbs| P Szolgaltatasok javitas, szallitas, tevékenység, p ’ .oz | GDP Osszesel
Idészak . B Ipar dsszeser L. Epitipar o AllA P . - oktatés, kdzosségi, . B
és halaszat feldolgoz6ipar| Osszesen széllashely- |raktarozas, podingatlaniigylete| PSR - |(piaci beszerz€|
PRSP RSP . | egészségigyil személyi .
szolgéltatas é$ és tavkozlés| , gazdasagi . b P aron)
PR ... |szocidlis ellatap szolgaltatas
vendéqglaté szolgéltatd
2000. 1. n.év 113 846 707 640 587 423 841480 1613816 82 734 223 14B 517 220 484 458 106 159 2989949
Il. n.év 152 57 741 046 639 4p9 133 314 1783|523 361 21 250 48 569 671 482 9p6 119 158 3 304}486
1. n.év 203 82 793 189 697 2b7. 160 827 1785|113 % 7 240 09 578 667, 467 718 121 873 3 446|237
IV. n.év 153 544 898 152 789 1711 201 977 2 039|635 421 31 243 76 663 839 582 1p2 128 5§24 3 791]159
2000. év 623 749 3140 0B7 2713 B51 580|599 722p 088 442123 957 491 2329 3p7 2017 464 475(714 13531 831
2001. 1. n.év 114 291 821 1p1 711 951 991401 1873703 43 821 249 044 596 360 559 420 124 B58 33771132
Il. n.év 221 04 832 770 737 457 157 285 2 082|097 421 76 268 50! 671 169 559 4p8 141 203 3 840[510
1. n.év 21151 808 586 711218 188 675 2 097]402 468 2 270 34 673 700 541 0§6 147 040 3 885(244
IV. n.év 143 94 904 940 775 145 216 195 2 404|564 58) 27 285 60! 774 249 679 9B7 154 451 4 169|735
2001. év 690 766 3367 4B7 2935 )71 661|557 8457766 76113 1073492 2715 478 2340B11 567/352 1527p 621
2002. 1. n.év 133 599 858 3p5 735 $63 124|735 2199125 401 847 272 04 709 459 665 147 150 p54 38574629
1. n.év 198 49 884 439 777 91 189 891 2 364|048 491 99 294 02 788 607 624 9p1 164 529 4 201|316
1l n.év 20003 911 648 807 45 218 718 2 401]303 818 2 302 69: 770 584 648 6p7 161 201 4 347|855
V. n.év 157 82 995 432 859 0p3 240 808 2762|912 5@2 61 315 95 878 538 832 7y8 173 (028 4741|611
2002. év 689 885 3 649 8p4 3179 822 774|153 9727388 974¥6 1184 696 3147188 2772 P32 648(811 17 14B 410
2003. 1. n.év 106 7942 916 211 791 74 104|724 2449 157 434 90 288 804 755 758 815 469 154 p18 4134 025
Il. n.év 228 31. 949 048 829 9p3 196 386 2 622|927 53¢ 36 312 43 848 523 754 6p5 174 997 4 632|692
Il n.év 209 34 1029 797 913 395 221 607 2 636|329 ﬁ 321 53] 833 447 761 746 171 669 4788297
V. n.év 152 86 1188716 1032 qo7 249 P30 2947634 1 343 23 956 541 869 486 186 150 5354875
2003. év 697 258 4083 762 3567 79 772|647 10 65p 047 107% 1266 07 3394 269 3201 [f0o6 687035 18 90 89
2004. 1. n.év 120 532 1083 035 918 B65 127[771 23244 469 788 324 844 800 7B9 772 (85 166[976 4651378
Il. n.év 317 93 1058 411 919 §59 208 825 2879533 356 89 912 068 858 9B8 189 620 5223|329
1l n.év 260 60 1122 465 990 0p7. 239 478 2886|291 347 51 909 228 853 531 188 040 52420439
IV. n.év 147 94 1219 030 1069 105 280 420 3144992 0 369 39p 1066 306 878 907 201 p21 5574219
2004. év 847 008 4 482 9u2 3897 $36 856|494 11 44p 249 25029 1398 648 3688 342 3363[111 745|657 20 69p 36
2005. 1. n.év 131 472 1108 573 935 B05 128[523 2736 492 928 336 612 896 847 874 151 188486 4736 667
1. n.év 214 05: 1195 826 1050 491 221 p94 3054 090 =s| 374 77 1020 591 876 420 194 B69 5509 242
1. n.év 266 29 1188 042 1055 955 266 P84 3061 792 13 B 366 928 1026 621 835 (136 219 p21 5 654 609
IV. n.év 189 30 1282 336 1140 442 296 B75 3434741 1038 382 14p 1161 686 1008 §76 215049 6 099 855
2005. év 801 125 4774817 4181 B93 914|077 12 348 246 36928 1460 494 4 105 695 3 595 p83 817|625 2199 37
2006. 1. n.év 110 296 1223061 1063 po7 150[143 3534 553 28 364 071 1014 814 916 J60 196/609 5 15B 798
1. n.év 223 56! 1267 795 1147 343 226 P34 3364939 2 403 15 1135 206 934 §13 219164 5959 984
Il n.év 32053 1309 992 1202 3483 289116 3377050 00 % 403 287 1149 043 893 436 223 647 6169 780
V. n.év 188 67 1391 143 1207 486 323788 3739234 4 @ 412 98] 1282416 1047 422 237973 6 501 683
2006. év 843 009 51919p1 4620 $19 989|281 13515 759 680257 1583 52 4581 480 3792 p32 877|393 23 78p 24
2007. 1. n.év 94 892 1371844 1185 B99 175/163 33878 619 21 413344 1078 472 940 B61 201/992 5725 232
1. n.év 240 69. 1333 580 1175485 253 P15 3574959 1 64| 457 73p 1206 398 930 §28 236 B53 6291872
Il n.év 33118 1 300 366 1163 405 283 1180 3 644 654 47 149 454 28D 1241618 957 303 246 408 6 479 285
V. n.év 211 51 1439 715 1245 448 298 p20 3984 250 7 459 87B 1401 377 1016 017 263559 6 924 775
2007. év 878 279 5 445 5p4 4770 937 1010[178 144824 2 955% 1785241 4927 464 3 844409 944 313 25849
2008. 1. n.év 122 746 1470 040 1252 B47 151|368 321)% 668 516 438 038 1129 410 972 190 217|052 6 06p 122
Il. n.év 302 45 1446 092 1256 02 258 P27 3749728 2 Z% 483 11f 1216 426 1004 437 253503 6 657 206
1l n.év 367 03 1318 750 1167 344 289 J05 3779447 05 B! 481 298 1279 979 957 489 250917 6713197

Forras: KSH
3.4.3. Makrogazdasagi palya
A sikeres mikroszirit alkalmazkodast a 90-es évek kdzepén makrogazd&sggrzitas

(fiskalis restrikcid, arfolyam-leértékelés) kovettenindezek eredményeként a magyar
gazdasag 1996-t61 robusztus novekedési palyara éallyet fiskalis expanzid is
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alatamasztott. A ndvekedési palya azonban 2007dilaselében megtort, elsorban a
globdlis pénzpiaci valsag, majd a nyomaban 2008#bontakozé vilaggazdasagi valsag
miatt. Ezek a hatasok feteitették a magyar gazdasag névekedési probléméligeinoként

a versenyképesség romlasabol, az adoterhelés magmastjedl, az orszag
adéssagallomanyanak gyors novekedéstkadnak. 2006 masodik fetdta koltségvetési
politikdt — a korabbi tulkoltekezések utan — Kiigagi programok végrehajtasa és a
koltségvetési egyensuly javitasa jellemezte. A kidds bel§ tényedk hatdsara a magyar
gazdasag novekedési kilatasai 2008-2009-ben komabralottak.

Osszefoglalé6 makrogazdasagi adatok:

2001 | 2002 2003 2004 2005 2006 20D7 2008 I 2008 2008 IIi*
CGDP novekedési uteme 42% | 41%| 42% | 46%| 41% 42% 11% 1194  19%  17%
(munkanaphatéstél megtisztitva)
ipari termelés névekedési Uteme 3.6% 2B%®4% | 7,4%| 7,0% 9,99 8,2% n/a n/a 0,4%7t*
ipari export névekedési liteme 8,706 5,6%0,8%| 14,7%| 11,1%| 14,4%| 16,5%| nl/a n/a 1,1%**
folyd fizetési mérleg egyenlege/GDP 6,000 7,09%,9% | 8,6%| 7,5% 7,59 6,4% -1,6%++3,3%++| -5,5%++
allamhaztartas GFS-egyenlege / GDP -2/9% -9,888% | -6,4%| -4,9% -9,2% -5,4% n/a n/a n/a
glst;Zpontl kltségvetés brutto adossaaf 5o, | 53 gosl 56,006| 56,0%| 58,0%| 61,8%| 61,3%| 59,4%+ | 58,7%+ 58,7%+
inflacios rata (éves atlagos titem) 92% 53%7% | 6,8%| 3,6%| 3,99 8,0% n/a n/a n/a
munkanélkiliségi rata 57% 5,8%59% | 6,1%| 7,2%| 7,59 7,4% 8,09 7,6% 7,7%
realkeresetek névekedési iiteme 6,4% 13,82% | -1,0%| 6,3%| 3,59 -4,8% n/a n/a 0,9%7*

Forras: KSH, Magyar Nemzeti Bank (MNB), Pénziigysmtérium (PM), AKK Zrt.
* elézetes adatok
** 2008. januar-novemberi adatok
**x gy elejétél kumulalt adatok
+ 2008. évi vart GDP-vel szamitott adatok
++ 2008. évi vart GDP-vel szamitott év eléjéumulalt adatok

A brutté hazai 6ssztermék 2001. és 2006. kozgatan 4,2%-os Utembe6vilt. Az ipari
termelés hozzaadott értékének dinamikaja 3,5%-tis ab export-teljesitmény igen magas,
10,5%-0s éves atlagos uUtemben novekedett. A gagidagivekedés az Eurd-zénahoz
viszonyitva efsnek volt mondhatd, am 2007 soran jeleenh lassult a dinamika. 2007.
folyaman — részben a koltségvetési megszoritdsizkeddések hatdsara — visszaesett a
lakossagi veds fogyasztas, s az alloeszkoz-felhalmozas is mirmdss%-kal emelkedett.
Ennek hataséra gyakorlatilag stagnalt a belfoldihafeznalds, ami csokkentette a GDP
lendiletét. Bar a gyors Utemben (2007. egészeéntiekil5,9%-kal) bvilé export részben
ellensulyozta e hatast, a GDP dinamikaja a 200@gégzét tekintve 1,1%-ra - lassult a 2006.
évi 4,1%-os értéki. A viszonylag alacsony novekedés 20086 digrom negyedéveben is
folytatodott, a GDP dinamikaja 0,8% és 2,0% kozltkult ezen idszakban. A véds
fogyasztas 0,8-1,4%-kal emelkedett 20086 éldrom negyedévéeben, am a bruttd alloeszkoz-
felhalmozas 1,5% és 5,1% kozotti mértékben visstheAz export dinamikaja 2008. éls
negyedéveben még igen magas, 15,1%-0s volt, a kasegyedévre 9,3%-ra, a harmadik
negyedévre pedig 3,5%-ra lassult a ndvekedési Awaipari termelés hozzaadott értéke
2008. el$ negyedévében 6,4%-kal, masodik negyedéveben 4dl%nkelkedett, mig 2008.
harmadik negyedévében 2,2%-kal visszaesett. A 8lktatgsok dinamikaja is jelgigen
lassult: mig az etsnegyedévben 1,2%-kabtt, a masodik negyedévben mindéssze 0,3%-kal
emelkedett, s a harmadik negyedévben 1,5%-kalagsstt a szektor hozzaadott értéke.
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3.4.4. Inflacié

Az 1995-ben végrehajtott makrogazdasagi kiigazkéseten az 0j monetaris rezsim hosszu
tavu stratégiai célulizte az inflacio leszoritasat. A kdvetkezetes, tkbbmanyzati cikluson
ativeb dezinflacios politika eredményeként az aremelkedées Uteme az 1995. végi 28%-

rél — ingadozasokkal tarkitva — 2006. tavaszar&2:8 csokkent, azéta azonban emelkedett,

elsssorban a ndvelkdviizemanyag- és élelmiszerarak, valamint a fiskdiggmazitas részeként
megvalosulé adoemelések, hatésagi aremelések dékec8okormanyzati artdmogatasok

kovetkeztében.

Az MNB inflaciés célkitizése 2007. év végére és azt kdviethszakokra 3%. A jegybank
2007. év végi inflaciés célja nem teljesiilt a bejektt kormanyzati intézkedések (AFA- és
hatésagi aremelések, artAmogatasok csokkentéseegiiszeri hatasa, valamint a vildgszerte
magas olaj-, és emelkéélelmiszerarak hatasa miatt. 2008. év végérelamiPinflacios rata
3,5%-ot ért el, ami kozeliti a jegybank 3%-0s inité ceéljat. A jegybank hosszabb tava
inflacios célja — a 2007-es és 2008-as egyszeéisbtkiesése utan — a jelenlegi jegybanki

Az inflacio alakulasa
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Forras: KSH

inflacios ebrejelzések szerint — 2009-ben teljesulhet.

3.4.5. Kamatok

A hosszu kamatok konvergencidja 2003. kozepéidginbien haladt éfe. A 10 éves magyar
allampapir-piaci hozamszint a 2000-ben tapaszsétt,és 10% kozott ingadozd értékr
ingadozasokkal kisérve — 2005. kozepére 5,4% kadititre sillyedt. 2005. szeptemidért
azonban a hosszU hozamok jetsnimértékben megemelkedtek, és 2006. kozepére 7,9%-
értek el. Ezt kbvéen 2007. kdzepéig ismét csokkenni kezdtek a hdsszamok, igy 2007.
kbzepére 6,6%-ra meérsékkek. 2007. masodik feleben azonban a globalisefiaci
turbulencidk kialakulasa utan ismét megemelkedtekhoaszl hozamok. 200&szén a
globdlis tkepiaci valsag mélyulését kbven ismét jelertisen megemelkedtek a hozamok, a
10 éves magyar allampapir-piaci hozamszint 10% i&lkerilt, majd az év végén 8%-0s

szint felett zart.
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A hosszU kamatszint alakulasa
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Forras: AKK Zrt.

2003. kdzepéig a kamatok hosszu tavu csokkenégatéy tamogatta a dezinflacios palya, a
magyar szuverén kockazati felar lemorzsolédasaanviat a hazank EMU-csatlakozasat
beérazé piaci varakozasok. 2003. masodik delézonban az Ujra emelk&dnflacio, az
EMU-csatlakozas kébbre tolédasa és a hazai pénziigyi piacok 2003ugwilenciai miatt a
hosszt hozamok emelkedésének lehettink tanui. B804z MNB megkezdte a kiugronak
szamitd hazai kamatszint mérséklését. A jegybardtodviépésekben 2004. eléjeR005.
6széig 0Osszesen 6,5 szazalékponttal csokkentetteiraamadd kamat mértékét. A
kamatcsokkentést tAmogatta az 0jbdl beinduld deézidf valamint az alacsony globalis
kamatszintek altal alatamasztott kedvermzetkdzi befektét hangulat is. 20056sz€&bl
azonban a nemzetk6zi kamatkérnyezet megvaltozasa keslvedtlen hazai koltségvetési
helyzet miatt megakadt a hozamcsokkenés. A jegyletitikkezdve csak szinten tartotta az
iranyadd kamatlabat. 2006. juniusdban a valaszt&wokaz Uj kormany megalakulasa,
valamint az ,Uj egyensuly” program kozzététele utabefektaik elss reakcioi nem voltak
kedvedek, és a forint komoly gyengulésbe kezdett, mikdzlae inflacidos kilatasok is
romlottak. A jegybank — részben ezen Bel®szben nemzetkozi hatasok miatt — 6sszesen
200 bazisponttal megemelte az alapkamatot. Mindédmlisara a hosszi hozamok Ujbol
emelkedni kezdtek. A fiskdlis kiigazitd lépések dsdtra javuld makrogazdasagi mutatok,
valamint a 2007. tavaszan 9%-on o6t inflacio csokkenésével, valamint az inflacios
kock&zatok mérséitiésével a jegybank 2007. kdzepén 25 bazispontigll @2007.6szén
Ujabb 25 bazisponttal csokkentette az alapkamat@®08. tavaszan azonban vilagszerte
jelenbs meértékben visszaesett a likviditas az allampgigitokon, s a magyar forint
allampapir-piacon is sziinetelt a kereskedés. Abjagly 2008. aprilisdban két alkalommal, 50
és 25 bazisponttal, majd 2008. majusaban Ujabba2&onttal megemelte az alapkamatot.
2008. 6szén a globalisékepiaci valsag mélyulését koven a jegybank 300 bazisponttal,
11,50%-ra emelte az alapkamatot. Az Eur6pai UnMemzetkdzi Valutaalap és a Vilagbank
pénzigyi segitségnyljtadsanak bejelentését kéumet azonban jelebs mértékben
stabilizal6dott a magyabtkepiaci helyzet. 2008. novemberében 50 bazispomttajd 2008.
decemberében tovabbi két alkalommal 50-50 bazisglont2008. végére 10,0%-ra
csOkkentette a jegybank az alapkamatot.
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A fenti folyamatok kdvetkeztében a 10 éves Euréneziciahozam feletti forintfelar 1998kt
kezdve 650 bazispontrol 2003. kozepére 200 bazisporsokkent, 20046szére 400
bazispontig emelkedett. Ezt kogeh 2005.6szére 230 bazispontig cstkkent, majd 2006.
kézepére 400 bazispontra emelkedett, ezutan 2@¥2pkre 200 bazispontra mérsekitt.

A fejlett tokepiaci turbulencidk idején ismét emelkedett, 2008gén a 10 éves Euro
referenciahozam feletti forintfelar 530 bazisporgnaelkedett.

A révid hozamok palyaja ugyancsak csokkemlt 2003. elejéig. Ezt kovéen a pénzpiaci
problémaékra (példaul spekulativ tamadas a forintlatteés ellen, saveltolas, tovabba a
novemberi hirtelen hozamemelkedés) reagalé mosepaiitika l1épéseit kovették az éven
beluli hozamok. Mivel a jegybanki alapkamat 2003asodik felében 6 szazalékpontot
emelkedett, igy a rovid oldali hozamok is megkdéelinértékben novekedtek. 2004.
tavaszatol a jegybanki kamatcsdkkentések mellgivia oldali hozamok is zuhanni kezdtek.
A jegybanki alapkamat szinten tartasa idején adrth@zamok is stagnaltak, majd a jegybanki
kamatemelésekkel egyiden 2006. kdzepélt 2006.6sz€ig 8 szazalék folé emelkedtek, majd
csokkenni kezdtek. A fiskalis kiigazitas melletkedved nemzetkdzi kamatkdrnyezetnek
(magas kockéazatvallalasi hajland6sag, torténelnmimmimra kerih fejlodo piaci felar) is
Iényeges szerepe volt a 2006. végi hozamcsokkené2b87.6szére 7,25%-ig mérsékdtek

a rovid hozamok, &m a globaligikepiaci turbulencidk miatt megemelkedett piaci
bizonytalansag és a kedw#en hazai pénzpiaci folyamatok miatt monetarisgsdtasra
kertilt sor, igy 2008. kdzepére a rovid hozamok 9Ki¥telébe emelkedtek. 2008szén a
globdlis tkepiaci valsag mélyllését koven a révid hozamok 12,0% kdzelébe emelkedtek,
majd Az EurOpai Unié, a Nemzetkézi Valutaalap és \dldgbank pénzigyi
segitségnyujtasanak bejelentését kémet2008. végére ismét 9,0% kozelebe mébskdk.

A rovid kamatok alakulasa
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Forras: AKK Zrt., MNB

3.4.6. A gazdasagi atalakulas eredményei

Az 1989-90-es politikai fordulatot Magyarorszagoadikalis gazdasagi rendszervaltas
kovette, ennek soran a szocialista berendezkedészagbdl az évtized masodik felére a
magantulajdonon alapulo, versenyképes piacgazdagdgtre. A jogi és intézményi keretek
kiépitése, a piaci versenyfeltételek létrejotte, hazai maganvallalkozoi tevékenység
felélénkllése, a kulféldi és multinaciondlis valmk magyarorszagi betelepllése
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eredményeként a magyar gazdasagban az évtizedérézsigeres szerkezeti atalakulas ment
végbe. Versenyképes agazatokdajek ki, piacképes termékeketallitdo kapacitasok jottek
létre, igy Magyarorszag adottsagai szerint bekdpdbatott a vilAggazdaséagi integracioba.
Jelenleg az export tdbb, mint ¥%-e adiblt Eurdpai Unid térségébe iranyul.

3.5. A politikai és kormanyzati rendszer altalanossmertetése
Alkotmany

1989. oktober 23-an kerllt sor Magyarorszagon atd&easag kikialtasara, az allam
elnevezése Magyar Népkoztarsasadgrol Magyar Kozdgsa valtozott, az Alkotmany
jelentts meértékben maddositasra kertilt.

Koztarsasagi elnbk

Magyarorszag allanife a koztarsasagi elnok, akit az Orszaggy valaszt 5 éves
idotartamra. Koztarsasagi elndkké valaszthaté az ggsési képvised is, azonban e két
tisztség nem tolthétbe egyszerre. A kbztarsasagi elnokot egyszer lgjnavalasztani. A
jelenlegi koztarsasagi elndk Soélyom Laszlo, aki 20@ugusztus 5-én foglalta el a
koztarsasagi elnoki széket. A koztarsasagi elngkdee korlatozott. A kdztarsasagi elnok
legtobb intézkedésének érvényességéhez miniszigielvagy a megfelél miniszteri
ellenjegyzés sziikséges.

Kormany

Magyarorszagon a miniszterelnbk és a minisztereikltegképezik a kormanyt. Az
Orszaggylés a miniszterelnok valasztasardl és a kormanygrpmjanak elfogadasardl
egyidejileg, egyszdr tobbséggel dont. A jelenlegi miniszterelnbk Gyéaros Ferenc, akit a
Parlament 2006. junius 9-én vélasztott meg; 2008usn5-én tette le a hivatali eskit a
jelenlegi kisebbségi kormany miniszterelnokekéntu@gany Ferenc. A minisztereket a
miniszterelndk javaslatdra a koztarsasagi elndkerniewki és menti fel. Jelenleg a
miniszterelndk mellett 15 minisztéiball a kormany. A kormany a Magyar Koztarsasag
legfobb végrehajtd szerve.

Orszaggyilés

Az egykamards Magyar Orszadidgs az orszag ledbb torvényhozd testilete. Az
Orszaggylés valasztja a koztarsasagi elnokodt, a minisziékélt, az Alkotmanybirésag
tagjait, az Allami Szamveédszék elnokét és alelndkeit, a Legtddb Birdsag elnokét és a
legfobb Ugyészt.

Az Orszaggyilés tagjait orszagos kozvetlen valasztas soranéavegye valasztjak részben
listas, részben egyéni valasztas soran. A legutG@tslanos orszagdiési képvised
valasztasokra 2006. aprilisaban kerult sor.

Birdi testilet

A magyar biroi testilet a Legfélsb Birosagbol, az itélablakbol, a megyei birésagokbdl, a

févarosi bir6sagbodl, a helyi és munkaligyi bir6sagbkdlé A Legfelsbb Birdésag a
birbsagok szamara koétetez jogegységi hatarozatokat hozhat, igy biztositva az
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igazsagszolgéltatds egységessegét. A birdok fluggtleA Legfel§ébb Birésadg elndkét a
koztarsasagi elnok javaslatara az Orszalggyvalasztja meg. A tobbi birat a koztarsasagi
elndk nevezi ki, és tisztségikba torvényben meghatérozott esetekben, a térvéngloét
eljaras lefolytatasa alapjan mozdithatoak el.

Az Alkotmanybirésag elkulonil a birdi testilet tolbgjatdl; a térvénykezées alkotmanyos
kontrolljat biztositja, és egyéb, kulon tdérvénybemeghatarozott feladatai vannak. Az
Alkotmanybir6sag megsemmisithet barmely jogszapalytennyiben azt az Alkotmannyal
ellentétesnek taldlja. Barmely &llampolgar az Atkéhybirosaghoz fordulhat. Az
Orszaggyilés 9 évre valasztja az Alkotmanybirosag 6sszeseadiat.

Helyi dnkormanyzatok

Magyarorszag tobb kisebb kozigazgatasi egységragyéke és a dvaros, megyei jogu
varosok, varosok és helységek) tagolédik. A helyakaimanyzatok autondmok,
demokratikusan intézik a helyi Ggyeket, és (megbatit kereteken belil) helyi addkat
vethetnek ki. Az alkotmény garantalja alagv@igaikat, a helyi dnkorményzatok rendelet
alkotasara jogosultak, az azonban nem lehet eleentéagasabb szinfogszaballyal. A helyi
onkorményzatok képvisgékestiletének tagjait 4 évre valasztjak.

Magyarorszag és az Eurdpai Unio

Az Eurdpai Kozosség 1990. aprilisaban felajanlatarendszervaltasban élen jard volt
szocialista allamoknak a tarsulas Idiségét. Magyarorszaggal még abban az évben
megkezddtek a targyalasok, és 1993-ban életbe |épett aZamulasi Szefaés.

Az Eurdpai Unié 1993. nyaran kimondta, hogy késgatiaktzé fogadni mindazon kozép- és

kelet-eurdpai allamokat, melyek megfelelnek az’Kwppenhagai kritériumoknak’, azaz

— stabil demokratikus intézményrendszerrel birnak;

— teljesitik a jogallamisag feltételeit;

— biztositjak és védik az egyéni és kollektiv szabgjtgjokat, kisebbségi jogokat;

— mikodds és versenyképes piacgazdasaggal birnak;

— képesek a tagsaggal jar6é kotelezettségek teljésitéa politikai, gazdasagi és monetaris
unié vivmanyainak, az ezeket rodeinids joganyag atvételére.

Hazank 1994. aprilisaban nyujtotta be felvételigk@ét az Eurdpai Unidhoz; az azéta eltelt
masfél évtized soran a magyar kdzéleti gondolk@sasselekvés tobb korméanyzati cikluson
ativeb, stratégiai céljat képezte az uniés csatlakodi@étye az azt lehévé tewb gazdasagi,
jogi és kozigazgatasi harmonizacioéfeszitések megtétele.

A csatlakozasi targyalasok 1998-ban kistdk meg. Az 5 éven at tart6 targyalasi folyamat jo
Utemben haladt, és sikerrel zarult; 2002. decerhBen, a koppenhagai csucseértekezleten 10
kelet-k6zép- és dél-eurdpai allam, kozottik Magysaag hivatalos meghivast kapott az
Eurépai Unidéba. 2002. december 17-én az OrsZd@gyelfogadta az Eurdpai Unids
tagsaghoz szikséges alkotmanymodositast, a 2008is ap2-én megtartott Ugydomt
referendumon pedig a résztwivnagy tobbsége (84%) a csatlakozas tamogatasatmell
szavazott. 2003. aprilis 16-an, az Eurdpai Uni@&mitliesicsértekezletén a magyar kormanyf
aldirta a csatlakozasi szédeést. A 15 akkori Eurépai Uniés tagallam jovahagytvitési
szerddést, igy Magyarorszag 2004. majus Bljétz Eurdpai Unio teljes jogu tagjava valt.
2007. végén Magyarorszag csatlakozott a Schengerethez is.
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3.6. Allamhaztartas és kereskedelem
3.6.1. Az allamhaztartas altalanos bemutatasa; adés koltségvetési rendszerek

Az &llamhéaztartds GESzerinti hianya az utébbi 7 évben a GDP 3-10%#¢ ki. 2002. és
2006. kozott jeleris mértéki volt az allami talkoltekezés. A kormany jelést mérték
fiskalis kiigazitast hajtott végre 2006. augusztoisaA GDP-aranyos GFS szerinti
allamhaztartasi deficit 2006-ban — a stabilizadidtgzkedések els hatasaival egyutt is —
9,2%-ot tett ki. 2007-ben azonban jefenmeértékben csokkent az allamhéaztartasi hiany, s a
GDP-aranyos GFS szerinti allamhaztartasi defiei¢®pt tett ki. 2008-ban —&tetes adatok
szerint — a helyi 6nkormanyzatok nélkil szamito&SGszerinti hiany a vart GDP 3,3%-at
tette Kki.

Az alabbi tablazat az allamhéaztartas egyenlemétatjaa GDP aranyaban.

1999| 2000| 2001| 2002| 2003 | 2004| 2005| 2006| 2007 |2008**
ESAY 5,5%]| 2,9%]| 4,1%]| 9,0%| 7,2%| 6,5%)| 7,8%)] 9,3%| 5,0%| 3,0%
GFS 3,7%| 3,5%| 2,9%]| 9,8%| 5,8%| 6,4%| 4,9%| 9,2%| 5,4%| 3,4%
Forras: PM

" privatizaciés bevételek nélkiil szamitott egyenleg
vart 2008. évi GDP-vel kalkulalt, helyi 6nkormaagakkal egyutt szamitott&tetes adat

A kormény gazdaséagpolitikajanak kiemelt célja dardhztartasi hiany csokkentése. Ez a
legutébbi Konvergencia Progrdrazerint 2008-ra 3,4%-0s, 2009-re 2,6%-0s, 201D5&6-

0s, 2011-re 2,2%-0s GDP-ardnyos eredményszefilébgtugdijpénztari korrekcié nélkuil
szamitott) deficit-éliranyzatot jelent. A maastrichti adéssagrata jelgninagasabb, mint a
maastrichti kritériumot jelefit 60%, s a Konvergencia Programban ennek csokkentésé
iranyozza & 2009-et kdvdten a Kormany.

A kodzponti kdltségvetés bruttdé GDP aranyos adds48§aé-tol kezddéen 5 év alatt 71,5%-
rol 50,6%-ra csokkent, koszonfieh a fegyelmezett koltségvetési politikanak, aegitésre
forditott nagy Osszedigprivatizacios bevételeknek és a gyors gazdasageksdéesnek. A
2002-es és 2003-as magas koltségvetési hiany eniatitaté 2 év alatt 5,3 szazalékponttal
55,9%-ra ugrott, 2004. végére 0,1 szazalékpon®ad%-ra emelkedett. 2005. végére 1,9
szazalékponttal 57,9%-ra, ezutdn 2006. végére biva® szazalékponttal 61,8%-raéth
majd 2007-re 0,4 szazalékponttal 61,4%-ra méésiékt. 2008. évi vart GDP-vel szamitva a
rata ebzetes adatok alapjan 2008. végére 5,1 szazalérp66t6%-ra emelkedett.

A magyar allamhaztartas négy flrendszerre tagolodik: a kdzponti koltségvetésie,
elkllonitett allami alapokra, a tarsadalombiztasitapokra és a helyi 6nkormanyzatokra.
Az alabbi tablazat mutatja be az alrendszerek GES8rai bevételeit és kiadasait.

! General Finance Statistics az IMF pénzforgalm@indéleti médszertana az allamhaztartasi
hiany szambavételére.
Lasd részletesdeMU-konvergenciaim alatt a 77. oldalon.
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A kovetked tablazat a kozponti koltségvetés bevételeit

forintban.

ésemggét mutatja millio

millig forintban
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BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 200?;";9'&5 2009 elfogadoft
GAZDALKODO SZERVEZETEK BEFIZETESEI

Téarsasagi ad6 (pénzintézetekkel) 351 855 396 55 413 662 448 708 465 626 554(952 2886 699 864 748 70D

Banyajaradék 13 667 14 66 17 759 19 737 23 825 33590 31/469 763 33 50(

Vam és importbefizetések, cukorilleték 122 925 125731 131312 393p4 9 359 9111 9173 7579 8 237

Jatékado 34293 38 821 49 211 60 409 66 377 71 468 71 461 7343 75904

Oko-ad6 0 0 0 17 404 15 887 18 077 19 877 25162 241500

Egyszetisitett véllalkozéi adé 0 0 31020 67 005 91 365 143 115 152 812 166|537 2900

Egyéb ad6 és addjelliépefizetések 62 610 68 655 78 151 126 420 165 148 140389 194 08 139 207 165 03p

Egyéb befizetések 17 745 22 167 22073 23635 21 163 35188 19/259 103( 31009

Osszesen 603 096 666 59 743188 802 643 858 ¥50 1005 890 1281408 118212f 1259 7f1
FOGYASZTASHOZ KAPCSOLT ADOK
Altalanos forgalmi adé 1243899 1304 871 1699 557 1727745 1785316 8311998 1979374 2114 089 2135100
Jovedéki és fogyasztasilregisztracios add 539 679 590 501 656 327 716 170 738 952 849217 00T 929 733 912 10p
Osszesen 1783578 1895372 2355883 2443 916 25241268 6812215 2891 38[L 3043 822 3 047 200
LAKOSSAG BEFIZETESEI

Brutto személyi jovedelemadé bevétel 1116 654 1274 524 1314 418 1360 352 1437|773 BBID 1799984 1998 851 2062 4p0

Személyi jovedelemadé a kozp. ktv-nek 830 272 940 56 908 969 904 587 997 841 1119092 3051712 1435619 1407 2p0

Adébefizetések (maganszemélyek kiildnadéjaval egyditt] 5232 7114 7049 5845 3401 7 255 26 #58 33427 4708

llleték befizetések 60 916 68 51 90 223 100 059 111 758 111/083 11§84 130973 128 40

Osszesen 896 419 1016 198 1006 241 1010 490 1113|000 371431 1451011 1600019 1570 300
KOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK

Kv. szervek sajat bevételei 545 247 612 42 688 651 829 559 828 Y68 785|621 988

Szakmai fejezeti kezelgeliranyzatok bevételei 56 718 86 41 124 837 133110 150 772 149|007 9q 48

Szakmai fejezeti kezelg®lsiranyzatok EU tamogatasa 49129 195 29: 302 249 287 3p6 328 116 718|518

Kézponti beruhazasok bevétele 3551 507,50 754 2930

Kozp. koltségvetési szervek osszes beyétele 578 800 583 94 605 516 748 467 1009 p34 1267 848 266 934 1262 744 1337 9p3
KOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK®L

SZARMAZO BEFIZETESEK 22707 15 405 34921 35723 57 856 110483 49493 4378 27 07:
ONKORMANYZATOK BEFIZETESE 4745 5457 7 14y 10439 15 3p0 15 594 11(336 27 02 6 500
TB ALAPOK BEFIZETESE 22 606 24 064
ELKULONITETT ALLAMI

PENZALAPOK BEFIZETESE 47 038 56 42 49 410 67 896 81 300 82 D00 113 310 3109 158 599
NEMZETKOZI PENZUGY! KAPCSOLATOK-

BOL ERED) BEVETELEK 9 000 4624 28 495 15977 6 4p3 8 556 3p04 1/497 979
ALLAMI, KINCSTARI VAGYONNAL KAPCSOLATOS BEFIZ. 6721 6 964 23904 68 156 454 150 33033 48814 74%1 97 249
Uthasznalati dij
Autépalya 0 177 80Q 177 80D
EGYEB BEVETELEK 9348 867Q 7834 10851 39 877 20720 20[334 37 68 8 446
ADOSSAGSZOLGALATTAL KAPCSOLATOS

BEVETELEK 7078 6 461 1769 1764 1386 1020 81 91666 115
EU VISSZATERITES 42 813 8 458 7774 0 51103 56 479
EGYEB UNIOS BEVETELEK
MNB BEFIZETESE 27732 2331

KAMATBEVETELEK 71703 67 822 73912 73 963 108 618 77 635 92696 1968 73 66
BEVETELI FOOSSZEG 4067 963 4 357 258 4938 220 5333 (98 6 456|670 5496198 7100 01p 7607 187 7644 972
KIADAS| FOOSSZEG 4 470 904 5 826 869 5670 689 6 237 618 70041471 5108829 8 498 126 8 468 869 8 305 163

A KOZPONTI KOLTSEGVETES EGYENLEGE -402 941 -1469 611 -732 419 -904 521 -547B01 6M@&32 -1398 117 -861 732 -660 792
Forras: PM



Az alabbi tablazat a k6zponti koltségvetés kiadassszegzi millio forintban.

millié forintban

< 2008 ebzetes| 2009
KIADASOK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 témy elfogadot
EGYEDI ES NORMATV TAMOGATASOK 81833 99 021 110178 122 748 113 107 124(027 1973 203083 201 40p
KOZSZOLGALATI MUSORSZOLGALTATAS TAMOGATASA 13 980 17 63 48 375 43 176 45 936 46 560 52245 288! 53 569
ebbl:
Miisorszolgaltatasi Alap tamogatasa 20397
FOGYASZTOI ARKIEGESZITES 90 907 99 03 104 918 103 837 117 682 117|940 8518 107623 106 00p
LAKASEPITES| TAMOGATASOK 60 421 72 334 137175 203 9p3 232 566 223|539 2284 185575 205 53p
CSALADI TAMOGATASOK, SZOCIALIS JUTTATASOK
Csaladi tAmogatasok 221 322 254 85 314 850 307 832 326 262 470|962 180 502 972 468 950
Jovedelempotl6 és jovedelem kiegéssitocialis thmogatasok 91 253 113 824 122 974 133 739 141 143 147|621 683 156 623 156 12p
Kulonféle jogcimen adott téritések 16 475] 20512 23959 23 256 25 133 27 404 26/508 3486 28 004
Osszeser| 329 049 38918 461783 464 827 493 138 645/988 388 685 943 653 081
KOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJ. KEZ. EIR.
Kéltségvetési szervek kiadasai 1847 327 1927 533 2038460 2280068 2 382646 350606 1823 56B
Szakmai fejezeti kezelé®lsiranyzatok kiadasai 956 874 1099 485 1248 648 1565 383 1814|477 481063 1857 77
Kozponti beruhazasok 134 663 146 364 87 852 63 9p7 48 956 51075 37 256
Egyiitt | 2312401 2731734 2892053 3090946  3336/064896%27| 4234379 3998659 368144
TARSADALMI ONSZERVEZODESEK TAMOGATASA 3001 3059 2 658 3676 3738 5092 5153 5|240 143
'TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK TAMOGATASA 220 457 383 89 301912 335903 422 872 890|583 7887 835 049 913 591
HELYI ONKORMANYZATOK TAMOGATASA
Kozvetlen koltségvetési tamogatas 508 904 620 487 749 410 768 970 881374 867 119 860 327 858 485 634{771
EU tamogatas 6 623 17 448 24 241 18 733 7783 240 @00
Atengedett személyi jovedelemadé bevétel 405 449 455 765 439 932 460 748 494 276 563231 2664
Osszesen| 508 904 620 487 1154 859 1231 359 1338754 11854 1 373 336 1429499 152991
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK TAMOGATASA 0 0 2613 1588 20 391 19 187 27 938 32820 39793
NEMZETKOZI PENZUGY!I KAPCSOLATOKBOL
ERED) KIADASOK 2534 1 606 1535 7615 7 589 8022 14 25 14{159 018§
ADOSSAGSZOLGALATI JARULEKOS KIADASOK 8881 9205 9 809 10 790 11 1p6 13 246 10{321 BJ 63 10602
EGYEB KIADASOK 23282 17 937 19 251 20 242 22 722 53 p25 22,513 1226 24 271
ALTALANOS TARTALEK 0 0 0 0 47179
CELTARTALEKOK 0 0 0 0 66 792
BIZTONSAGI TARTALEK 0 0 78 004
KORMANYZATI RENDKIVULI KIADASOK 92 926 649 57. 14 270 47 089 192 777 433[365 73204 16 008 2318
TRANSZFEREK A MAGYAR NEMZETI BANKHOZ 0 0 0
ALLAM ALTAL VALLALT KEZESSEG ERVENYESITESE 7251 3405 12 44p 2693 13 949 10 755 10(328 8114 16 715
ALLAMI VAGYONNAL KAPCSOLATOS KIADASOK 66 993 112 34
BEFIZETES AZ EU-ba OSSZESEN 119 721 186 64! 185612 189 520 210 581 226/018
KIADASOK OSSZESEN 3 755 827 5098 11p 4 868 383 5 362 166 6 101|1425407786 7 502 38R 7335404 7107 $19
MNB KAPCSOLATOK
ADOSSAGSZOLGALATI KAMATKIADASOK 715 077 728 754 802 257 875 452 903 B29 970/043 7885 113346 1198 245
KIADASI FOOSSZEG 4 470 904 5 826 860 5670 689 6 237 618 7 004]4715108329 8 498 126 8 468 869 8 305 163
Forras: PM

A tarsadalombiztositasi alapok bevételeit és egyggil az aladbbi tablazat foglalja 6ssze

(milli6 forintban).

milli¢ forintban
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2001 2002 2003 2004 2005 2006 2 0g7) 2008 gbzetes 2009
tény elfogadott
TB ALAPOK BEVETELEI
TARSADALOMBIZTOSITASI JARULEKOK 1768 135 1974 953 2152912 2 305 Y768 2521971674227 3143943 3383340 3426455
GARANCIA ES HOZZAJARULAS A TB ALAPOK
MUKODESEHEZ 220 457 383 893 301 912 340 503 426 24 895|008 373% 840 349 919 091
KOZPONTI KOLTSEGVETESEL KAPOTT EGYEB
TRANSZFEREK 33340 42 92 45 560 54 500 61 300 69 1134 77|246 047. 0
EGYEB BEVETELEK 39 345 14 46 26 148 26 157 17 591 22 592 322147 6992 62 474
TB ALAPOK BEVETELEI 2061 277 2416 226 2526 581 2726 928 3027/086660061 431871p 4302728 4408 (21
TB ALAPOK KIADASAI 2 090 088 2517083 2 875 4p9 3 150 831 3495/8927913753 4291096 4370406 4416 $73
TB ALAPOK EGYENLEGE 28 811 -100 857 348 967 -423 902 468 806 -13[79 27 614 67 67 -8 852
Forras: PM



A tarsadalombiztositasi alapok kiadasait az aléddidazat szemlélteti (millié forintban).

milli¢ forintban

2001 2002 2003 2004 2005 2006 2 0g7) 2008 gbzetes 2009
tény elfogadott
TB ALAPOK KIADASAI

NYUGELLATOK 1 308 236 1576 098 1721583 1914 076 2 145/4273582181] 261158p 2891845 2967 $07
PENZBENI ELLATASOK 112 808 144 17! 172 495 182 563 193 975 209/183 5237 233 058 242 587
GYOGYITO MEGELOZO ELLATAS 410 304 502 852 623 013 654 622 694 452 713954 711 757 214 721583
GYOGYSZERTAMOGATAS 179 465 209 034 251 818 288 950 348 869 388|711 6392 325721 349 04p
GYOGYASZATI SEGEDESZKOZ TAMOGATAS 25002 28916 34958 42 983 44 132 48 527 36(626 877 42 45(
EGYEB KIADASOK 54 273 56 01 71682 67 688 69 036 73197 383002 20 691 93 301
TB ALAPOK OSSZES KIADASA 2090 088 2517083 2 875 499 3150 831 3495/8927913753 4291096 4370406 4416 $73

Forras: PM

Az elkulonitett alapok bevételei, kiadasai és etpgam az elmult idszakban a kdvetkék
szerint alakult (millié forintban).

millié forintban

| BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2 007| 2008 gbzetes 2009
tény elfogadott
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK BEVETELEI 198 136 23383 244 563 304 700 341 593 391(933 5489 485 167 517 952
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK KIADASAI 200 438 232391 226 017 276 849 311 236 342|008 590 457 167 498 9711
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK EGYENLEGE -2 302 1449 18 54p 27 851 30 357 49 925 62/928 0054 18 981
Forras: PM

A kovetked tablazatban a helyi 6nkormanyzatok bevételei, 4sad és egyenlege kerdl
bemutatasra millié forintban.

millié forintban

- 2008 ebzetes| 2009
BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 ‘ 2005 2006 2007 tény elfouadott
A HELYI ONKORMANYZATOK BEVETELEI 1903 736 2180 955 2501 683 2673 499 2891042 0533416 3080 757 3203857 32887190
A HELYI ONKORMANYZATOK KIADASAI 1902 445 2285923 2 533 3b4 2 689 963 2972|417 209326 3134 61p 3230194 342217190
A HELYI ONKORMANYZATOK EGYENLEGE 1291 -104 96 -31 671 -16 464 -81 375 -156 510 85 -26 334 -134 00p
Forras: PM

EMU-konvergencia

Magyarorszag egyik legfontosabb célja az Eur6pabhbre tortéw csatlakozast kovéen,
hogy néhany éven belll felvételt nyerjen az Eurépazdasagi és Monetéaris Unidba (EMU),
ezdéltal az egységes euroOpai valutadvezet részdjenvdz EMU-csatlakozas feltétele a
Stabilitasi és Novekedési Egyezményben rogzitettmaastrichti konvergencia-kritériumok
teljesitése.

Az elkdvetked évek monetaris és fiskalis politikdjanak strategélja az orszag EMU-
csatlakozasahoz szikséges konvergencia-folyamatzdaeylése. Az egységes eurdpai
valutabvezethez tortén csatlakozas tervezett datuma a kormanyd ekonvergencia
Programja szerint 2010. volt.

A 2005. decemberében benyujtott Konvergencia Progaia EU Bizottsaga és az ECOFIN
dontése alapjan kiegészitésre szorult, mivel a Kmgencia Programban leirt
makrogazdasagi és koltségvetési palya elérésehiesesyes intézkedések nem kerlltek
megfeleb részletezettséggel bemutatasra. igy a kormany. 20@mberében egy modositott
Konvergencia Programot nyujtott be; e Konvergerfeiagramot 2007. elején az Eurodpai
Bizottsdg és az Eurdpai Unid pénzigyminiszteretasiécsa (ECOFIN) egyarant elfogadta.
Ebben a dokumentumban a kormany nem hatarozott EMIg-csatlakozasi céldatumot.
2008. végén a kormany — adkibzben megjelent 0j informaciok fényében — felibgalta a
korabbi Konvergencia Programot.

Az alabbi tablazat mutatja be a Pénzugyminisztéraltal a 2008. decemberében publikalt
Konvergencia Programban felvazolt deficit-, ésral@dssag-palyat.
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2007 2008 2009 2010 2011
allamhaztartasi hiarfy 5,0% 3,4% 2,6% 2,5% 2,2%
maastrichti adossagrata| 65,8% 71,1%| 72,5% 72,2% 69,00
nettd adéssagréta 65,4% | 67,8% 67,8% 66,9%

WN B

lehivott és az MNB-nél devizabetétben tartott 6gskenélkiili adéssagrata

3.6.2. Az allamaddssag ismertetése

A nyugdijreform miatti korrekcios tételek figyetbe vétele nélkili ESA hiany.
A kormanyzati szektor bruttd, névértéken szamikoinszolidalt adéssaga.
Az Eurdpai Unio, a Nemzetkdzi Valutaalap és afilank altal nyujtott pénzigyi segitségnyujtasbol

Forras: PM

Az el6zetes adatok szerint 2008. december végén a kazpoitségvetés forint- és
devizaaddssaga az alabbi tablazat szerint alakult:

2007 2008 Valtozas
(mrd Ft) zaré % december % mrd Ft %
Deviza 4472,6 28,7% 6 774,8 37,49 2 302|2 51,5%
Allampapir 3626,1 23,3% 4 2455 23,59 619,3 17,1%
Hitel (piaci) 846,5 5,4% 2529,4 14,0% 1682,p 198,8%
Forint 11103,8 71,2% 11 250,6 62,19 146,8 1,3%
Allampapir 10 958,1 70,3% 11 030,7 60,99 72,6 0,7%
Hitel (piaci) 145,7 0,9% 219,9 1,2% 74,2 50,9%
Osszesen 15576,4 99,9% 18 025,4 99,6% 2 449,0 15,79
Egyéb kotelezettségek 9,1 0,1% 78,5 0,4% 69,4 762,6%
Minddsszesen 15 585,5| 100,0% 18 103,9 100,0po 2518,4 16,29
Az Eurdpai Unid, a Nemzetkozi Valutaalap és a \bkgk altal
nyujtott pénziigyi segélynyujtasbol az MNB-nél ejlezlett
devizabeté 0,0 1483,6 1483,6
Forras: AKK

A kozponti koltségvetés addssaga 2008-ban 2.518jManch forinttal ndvekedett. A
novekedéstl 1.034,8 milliard forint tényleges finanszirozésélokat szolgalt, 1.483,6

milliard forint az MNB-nél devizabetétként kertlthelyezésre. A kozponti kéltségvetés
devizaadéssaga 2008. folyaman 2.302,2 milliard nfai 6.774,8 milliard forintra

novekedett, mely bruttd moddon szamitva a teljesssdlp 37,4%-at tette ki. Az
arfolyamkockazatot ténylegesen mutaté netté (azadbatétekkel — beleértve az Eurdpai
Unié és a Vilagbank altal nyujtott pénzigyi segjtsg@ljtasbol az MNB-nél elhelyezett
betéteket is — korrigalt) devizaaddssag a teljéssdaly 31,9%-a volt 2008. december végén.
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Az alabbi tablazat mutatja be a kdzponti koltségsdorintban denominalt adéssagat 2008.

december 31-én, milliard forintban:

Kibocsatas

Név datuma Lejarat Kamatlab Mennyiség
Diszkont Kincstarjegy:
D090107 2008.10.08. 2009.01.07. 46,1
D090114 2008.10.15. 2009.01.14. 37,8
D090121 2008.10.22. 2009.01.21. 37,2
D090128 2008.02.13. 2009.01.28. 181,1
D090204 2008.11.05. 2009.02.04. 34,6
D090211 2008.11.12. 2009.02.11. 30,4
D090218 2008.11.19. 2009.02.18. 30,4
D090225 2008.11.26. 2009.02.25. 35,8
D090304 2008.12.03. 2009.03.04. 40,5
D090311 2008.12.10. 2009.03.11. 34,4
D090318 2008.12.17. 2009.03.18. 40,2
D090325 2008.12.23. 2009.03.25. 39,2
D090401 2008.12.31. 2009.04.01. 39,1
D090408 2008.04.09. 2009.04.08. 165,6
D090603 2008.06.04. 2009.06.03. 173,6
D090729 2008.07.30. 2009.07.29. 195,6
D090923 2008.09.24. 2009.09.23. 184,2
D091118 2008.11.19. 2009.11.18. 135,3
Kamatoz6 Kincstéarjegy:
K2009/01 2008.01.03. 2009.01.02. fix 6,75% 3.4
K2009/02 2008.01.08. 2009.01.07. fix 6,75% 1,0
K2009/03 2008.01.15. 2009.01.14. fix 6,75% 53
K2009/04 2008.01.22. 2009.01.21. fix 6,75% 4,2
K2009/05 2008.01.29. 2009.01.28. fix 6,75% 14
K2009/06 2008.02.05. 2009.02.04. fix 6,75% 57
K2009/07 2008.02.12. 2009.02.11. fix 6,75% 2,6
K2009/08 2008.02.19. 2009.02.18. fix 6,75% 6,3
K2009/09 2008.02.26. 2009.02.25. fix 6,75% 2,5
K2009/10 2008.03.04. 2009.03.04. fix 7,25% 7,6
K2009/11 2008.03.11. 2009.03.11. fix 7,25% 2,5
K2009/12 2008.03.18. 2009.03.18. fix 7,25% 8,1
K2009/13 2008.03.26. 2009.03.26. fix 7,75% 4,2
K2009/14 2008.04.01. 2009.04.01. fix 7,75% 4,8
K2009/15 2008.04.08. 2009.04.08. fix 7,75% 2,7
K2009/16 2008.04.15. 2009.04.15. fix 7,75% 4,2
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K2009/17 2008.04.22. 2009.04.22. fix 8,00% 4,5
K2009/18 2008.04.29. 2009.04.29. fix 8,00% 5,9
K2009/19 2008.05.06. 2009.05.06. fix 8,00% 1,4
K2009/20 2008.05.14. 2009.05.14. fix 8,00% 8,8
K2009/21 2008.05.20. 2009.05.20. fix 8,00% 4,5
K2009/22 2008.05.27. 2009.05.27. fix 8,00% 6,4
K2009/23 2008.06.03. 2009.06.03. fix 8,00% 2,6
K2009/24 2008.06.10. 2009.06.10. fix 8,25% 5,6
K2009/25 2008.06.17. 2009.06.17. fix 8,25% 4,9
K2009/26 2008.06.24. 2009.06.24. fix 8,25% 5,9
K2009/27 2008.07.01. 2009.07.01. fix 8,75% 5,0
K2009/28 2008.07.08. 2009.07.08. fix 8,75% 8,3
K2009/29 2008.07.15. 2009.07.15. fix 8,75% 4,9
K2009/30 2008.07.22. 2009.07.22. fix 8,50% 7,6
K2009/31 2008.07.29. 2009.07.29. fix 8,00% 2,4
K2009/32 2008.08.05. 2009.08.05. fix 8,00% 3,1
K2009/33 2008.08.12. 2009.08.12. fix 8,00% 4,0
K2009/34 2008.08.19. 2009.08.19. fix 8,00% 6,5
K2009/35 2008.08.26. 2009.08.26. fix 8,00% 2,0
K2009/36 2008.09.02. 2009.09.02. fix 8,00% 7,8
K2009/37 2008.09.09. 2009.09.09. fix 8,00% 7,3
K2009/38 2008.09.16. 2009.09.16. fix 8,00% 4,7
K2009/39 2008.09.23. 2009.09.23. fix 8,00% 2,2
K2009/40 2008.09.30. 2009.09.30. fix 8,00% 4,2
K2009/41 2008.10.07. 2009.10.07. fix 8,00% 3,2
K2009/42 2008.10.14. 2009.10.14. fix 8,00% 4.6
K2009/43 2008.10.21. 2009.10.21. fix 8,50% 3,7
K2009/44 2008.10.28. 2009.10.28. fix 8,50% 0,7
K2009/45 2008.11.04. 2009.11.04. fix 9,00% 2,2
K2009/46 2008.11.11. 2009.11.11. fix 10,00% 3,9
K2009/47 2008.11.18. 2009.11.18. fix 11,00% 4.9
K2009/48 2008.11.25. 2009.11.25. fix 11,00% 5,6
K2009/49 2008.12.02. 2009.12.02. fix 11,00% 3,3
K2009/50 2008.12.09. 2009.12.09. fix 11,00% 51
K2009/51 2008.12.16. 2009.12.16. fix 10,50% 3,1
K2009/52 2008.12.23. 2009.12.23. fix 9,75% 9,9
K2009/53 2008.12.30. 2009.12.30. fix 8,50% 0,4
Magyar Allamkétvény:

A090812A98 1998.12.30. 2009.08.12. valtoz6 1,9

A090212B99 1999.01.21. 2009.02.12. fix 9,50% 100,8

A090624C03 2003.10.09. 2009.06.24. fix 7,00% 2449
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A091012D04 2004.06.16. 2009.10.12. fix 8,25% 357,8
A090424E06 2006.01.11. 2009.04.24. fix 6,25% 234,2
A090812F06 2006.06.28. 2009.08.12. fix 6,50% 523,2
A100812A98 1998.12.30. 2010.08.12. valtozo 1,8
A101012B05 2005.04.20. 2010.10.12. fix 6,75% 373,3
A100412C07 2007.01.10. 2010.04.12. fix 6,75% 485,9
A100824D07 2007.06.27. 2010.08.24. fix 6,25% 526,4
A110212A00 2000.08.31. 2011.02.12. fix 7,50% 212,2
Al111012B06 2006.01.25. 2011.10.12. fix 6,00% 397,6
A110422C08 2008.01.09. 2011.04.22. fix 6,75% 555,7
A121231A92 1992.12.31. 2012.12.31. fix 8,40% 57
A120612B06 2006.10.04. 2012.06.12. fix 7,25% 527,4
A121024C07 2007.08.08. 2012.10.24. fix 6,00% 656,1
A130320A93 1993.03.20. 2013.03.20. valtozo 76,7
Al131220C93 1993.12.20. 2013.12.20. valtozo 127,9
A130212D02 2002.01.17. 2013.02.12. fix 6,75% 437,1
A140502A94 1994.05.02. 2014.05.02. valtozo 29,6
Al141220B94 1994.12.20. 2014.12.20. valtozo 16,6
A140212C03 2003.06.19. 2014.02.12. fix 5,50% 400,8
A150212A04 2004.07.14. 2015.02.12. fix 8,00% 413,5
A161231A92 1992.01.01. 2016.12.31. valtozo 26,7
A160102B96 1996.01.02. 2016.01.02. valtozo 9,0
A160212C05 2005.10.05. 2016.02.12. fix 5,50% 432,8
A171124A01 2001.11.15. 2017.11.24. fix 6,75% 203,6
Al170224B06 2006.10.04. 2017.02.24. fix 6,75% 670,3
A190624A08 2008.02.06. 2019.06.24. fix 6,50% 280,2
A201112A04 2004.02.11. 2020.11.12. fix 7,50% 326,1
A231124A07 2007.01.10. 2023.11.24. fix 6,00% 200,1
A260228A96 1996.02.28. 2026.02.28. valtozo 51,2
A260424B96 1996.05.24. 2026.04.24. valtozo 80,0
A261024C96 1996.05.24. 2026.10.24. valtozo 4,0
MAKrepo® 10,5
Kincstari Takarékjegy
Kincstari F}J t‘rf‘m,idj:,
Takarékjegy |. Folyamatos vfalszi\rlastol, 230,4
szamitott 1 ev
Kincstari F,u tqm,icb':,
Takarékjegy Il. Folyamatos véasarlastol 77,9

szamitott 2 év

3 Az AKK Zzrt. altal kotott repd uUgyletek keretéberadott és visszavasarolt Magyar Allamkotvények

allomanyanak egyenlege
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Az aldbbi tabldzat mutatia be a kozponti koltségvetdevizaban denominalt
kotvényaddssagat az egyes devizanemekben 2008nblec81-én:
Név Klé)pcsatas Lejarat |[Kamatlab I§mn|ey6 Devizanem
atuma allomany
DE0002918232 1999.02.16 2009.02.16 4,375% 500 000 000 EUR
XS0131593864 2001.06.22011.06.27 5,625% | 1 000 000 000 EUR
XS0161667315 2003.02.0R013.02.06 4,500% | 1 000 000 000 EUR
XS0177229217 2003.09.2@010.09.27 4,000% | 1 000 000 000 EUR
XS0183747905 2004.01.22014.01.29 4,500% | 1 000 000 000 EUR
XS0191746113 2004.05.0@014.05.06 5,500% 500 000 000 GBP
JP534800A467 2004.06.12009.06.18 1,090% | 50 000 000 000 JPY
XS0204418791 2004.10.22011.10.28 3,625% | 1 000 000 000 EUR
US445545AC052005.02.03 2015.02.03 4,750% | 1500 000 0J0 USD
XS0212993678 2005.02.242020.02.24 3,875% | 1 000 000 000 EUR
XS0219107918 2005.05.02017.05.09 5,000% 500 000 000 GBP
JP534800A574 2005.07.12010.07.12 0,620% | 30 000 000 000 JPY
JP534800B572 2005.07.12012.07.12 0,960% | 45 000 000 000 JPY
XS0234096237 2005.11.02012.11.02 valtozé 500 000 000 EUR
XS0240732114 2006.01.12016.07.18 3,500% | 1 000 000 000 EUR
JP534800A632 2006.03.12013.03.18 1,670% | 50 000 000 000 JPY
XS0249458984 2006.03.32016.03.3Q 5,000% 500 000 000 GBP
XS0269216510*2006.09.27 2012.11.02 valtozé 500 000 000 EUR
XS0284810719 2007.02.02017.07.04 4,375% | 1000 000 000 EUR
JP534800A7AZ 2007.10.26 2017.10.26 2,110% | 25 000 000 000 JPY
CH0039613283 2008.05.20 2013.05.21 3,5% 150 000 000 CHF
CH0039613317 2008.05.20 2016.05.20 4% 200 000 000 CHF
XS0369470397 2008.06.12018.06.11 5,75% | 1500000000 EUR
Forras AKK zrt.
Az alabbi tablazat mutatia be a kozponti koltségvet2008. december 31-i
adodssagallomanyanak lejarati szerkezetét millidrishtban.
ilvanos 4t korben iszkont | Lakossagi ) ulfoldi | Szindikatt és | MNB-vel | Egyéb ) -es é

2009

3445,44

1471,49

6,63

1482,43 484,89

0

263,38

31,69

0

231,68

0,01

78,51 3787,34

2010

1453,82

1385,56

6,52

61,74

0

360,79

36,31

0

324,46

0,01

1814,6

2011

1170,29

1165,52

4,77

0

1738,13

1182,08

26,48

529,56

0,01

2908,42

2012

1188,25

1183,49

4,77

0

996,1

641,73

354,36

0,01

2184,35

2013

645,08

437,14

207,93

0

406,05

21,98

384,07

0

1051,13

2014

450,38

400,85

49,53

0

618,12

153,91

464,21

1068,5

2015

458,88

413,54

3,34

42

346,08

41,36

304,72

804,96

2016

469,09

432,75

24

668,78

178,53

490,25

1137,87

2017

873,86

873,86

0

622,31

122,16

500,15

1496,17

2018

0

0

0

479,46

82,29

397,17

479,46

2019

294,17

280,17

14

10,86

10,86

0

305,03

2020

326,15

326,15

0

264,78

264,78

590,93

2021

0

0

2022

103,5

103,5

103,5

2023

236,49

200,09

36,4

236,49

2024
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2025

0

0

0

2026

135,14

135,14

135,14

Forras: AKK Zrt.
* Az 1924-ben kibocsatott ,Kingdom of Hungary 1998D” és ,Kingdom of Hungary 1924 GBP” kétvények.

Az aldbbi tablazat mutatja be Magyarorszag éven léjdrati adéssagat szektoronkénti
bontdsban 2008. szeptember 30-an (kibocséataskapoélszerint).

millié Eurd

Osszesen

MNB és allamhaztartas

Egyéb monetaris intézmények
egyéb szektorok

A lejarat éve Allamhaztartas )
Magyar - Egyéb .
Nemzeti Forlntl_)ap monetaris Egyeb
Bank d(?no,mlnal intézmények szektorok
kotvények
2008 IV. negyedév 1518 35 0 35 0| 1483 1107 376
2008 151§ 35 0 35 0| 1483 1107 376
2009. I. negyedéy 2375 776 0 776 204| 1599 1428 172
2009. Il. negyedév 2296 997 0 997 620 1299 1130 169
2009. Ill. negyedéy 1893| 1231 0| 1231 567 662 524 138
2009. IV. negyedév 2 924| 659 0 659 606| 2 265 2140 126
2009 9489 3663 0| 3663 1997| 5826 5222 604
2010 13017 3606 58| 3548 2154| 9411 7174 2236
2011 11 04% 3853 159, 3694 1436| 7191 5523 1 668
2012 7913 3601 0| 3601 2129 4311 2 507 1804
2013 5787 2408 63| 2345 732| 3379 2194 1185
2014 6 087 2907 0| 2907 589 3180 1858 1322
2015 3829 2094 37| 2057 615 1736 664 1072
2016 4125 2763 0| 2763 425| 1361 1054 307
2017 4185 3574 0| 3574 1286 611 402 209
2018 2266 1913 0| 1913 0 352 205 147
Késsbb 5033 2884 0| 2884 1103| 2150 753 1396
Osszesen 74 29333 301 317| 32 984 12 465 40 992 28 664 12 328
Forras: MNB

1 Egyéb szektorok csak garantalt hiteleivel.
Megjegyzés: A fenti tablazatban @vadatok kerekitett értékek. Mivel a részdsszegekazsdsszegek
kalkulaci¢ja soréan az egyes elemek pontos (nemkkety érték alapjan keriltek kiszamitasra, a&ahtban

szerepb 0sszegek nem minden esetben allindlaghblazatban szeréptrtékek egyszérszamtani 6sszegeként.
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3.6.3. Kiilkereskedelmi adatok és a fizetési mérlexglatai
Kulkereskedelmi adatok

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkexdslemének alakulasat az utobbi 2
évben:

Behozatal Kivitel Egyenleg

millié forint  [millié dollar | millié Eur6é | milli6 forint  [milli6 dollar | millié Euré | millié forint | millié dollar | millié Eurd

2007. 17 374 450,44 94 660,4| 69 123,9| 17 344 5094 94591,1| 69004,2f -29941,0 —69,3 -119,7
2007. Jan-Okt.| 143680819 77 372,3| 57 277,5| 14 339 468,5 77 296,3| 57 166,4f -28613,4 -76,0 -1111
2008. Jan-Okt.| 15553 242(5 941353 625331 15568 146,94 94 033,1] 62532,8 14 904,3 -102,2 -0,3

Forras: KSH

Az alédbbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkerdslemének alakulasat 2008.6et&z
honapjaban folyo aron a legfontosabb kereskededminprek szerinti megosztasban:

2008. januar—oktéber Az el6zé év
Orszéagcsoport — azonos idszaka
milliard forint | Me90SZ48 =100
(%)

Behozatal
Eurépai Uni6 (EU-27) 10 6498 68,5 105,4
EU-n kiviili orszagok 49034 31,5 1151
Osszesen 15 5532 100,0 108,2
ebsl EU-15 8 369,3 53,8 103,5
Uj tagallamok (EU-12) 2 280)5 14,7 112,9
EU-n kivili eurdpai orszagq 2 037,7 13,1 133,2
azsiai orszagok 25018 16,1 104,0
amerikai orszagok 352|1 2,3 111,7
OECD 11 363,6 73,1 105,1

Kivitel

Eurépai Uni6 (EU-27) 12 1560 78,1 106,3
EU-n kiviili orszagok 34122 21,9 117,4
Osszesen 15568/1 1000 108,6
ebsl EU-15 89434 57,4 103,1
Uj tagallamok (EU-12) 3212|6 20,6 116,6
EU-n kivili eurépai orszagc 1964,2 12,6 122,2
azsiai orszagok 809|9 5,2 120,9
amerikai orszagok 4635 3,0 110,5
OECD 11 926,6 76,6 105,3

Egyenleg
Eurépai Uni6 (EU-27) 1506,2 113,5
EU-n kiviili orszagok -1491,3 110,0
Osszesen 14,9 -52,1
ebsl EU-15 574,1 97,1
Uj tagallamok (EU-12) 932,1 126,6
EU-n kivili eurépai orszagc -73,4 -96,1
azsiai orszagok -1691,9 97,5
amerikai orszagok 111}4 106,8
OECD 563,0 107,7

Forras: KSH
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Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kilkerdslemének alakulasat 2008.6et&z
honapjaban foly6 aron a legfontosabb keresked@miékek szerinti megosztasban.

2008. januar—oktéber o
Orszéagcsoport - . megoszIas Az PT,IOZO ev;at 20N
milliard forint %) idészaka = 100
Behozatal
Elelmiszerek, italok, dohany 683,5 4.4 115,6
Nyersanyagok 3027 1,9 123,1
Energiahordozék 1945/4 12,5 144.6
Feldolgozott termékek 4 9545 31,9 105,0
Gépek és szallitbeszkdzok 7 66,3 49,3 102,7
Osszesen 15 553/2 100,0 108,2
Kivitel
Elelmiszerek, italok, dohany 1 007,0 6,5 111,1
Nyersanyagok 353,3 2,3 129,3
Energiahordozok 593,6 3,8 152,2
Feldolgozott termékek 4 1557 26,7 107,7
Gépek és szallitoeszkdzok 9 458,6 60,8 106,1
Osszesen 15 568|1 100,0 108,6
Egyenleg
Elelmiszerek, italok, dohany 3235 102,8
Nyersanyagok 50,7 185,2
Energiahordozék -1351,8 141,5
Feldolgozott termékek —798,8 92,5
Gépek és szallitbeszkozok 1791,4 123,7
Osszesen 14,9 -52,1
Forras: KSH

Fizetési mérleg

A folyo fizetési mérleg egyenlege 1996. és 2006z6ki mindvégig deficitet mutatott. A
hiany oka a modernizaciohoz kapcsolodo behozatalexport és a beruhadzasok magas
importigénye voltak, tovabba az utdbbi évekbendénként dinamikus betsfogyasztas és a
rendszerint magas allamhéaztartasi hiany is hoazddjar magas kulfoldi finanszirozasi
igényhez. 2005-2006-ban azonban megvaltozott a folgny szerkezete: az aruforgalom
egyenlege javult, a jévedelmek egyenlege romlott.

A foly6 fizetési mérlegdbb tételei (millio Euréban)

1995 | 1996| 1997| 1998 5 2000 2001 2002 2003 200005 2 2006 | 2007 z?l(l’f y
Foly¢ fizetési
mérleg -1266| -1408| -1812| -3 026 -3 531| -4 352| -3 577| -4 929| -5 933| -7 078| -6 655| -6 794| -6 510|-6 074
egyenlege
Aruforgalom | 1551 1 337| -1 165/ -1 685/ -2 044| -3 180| -2 496| -2 203| -2 898| -2 863| -2 210| -2 051| 318| 341
egyenlege
Szolgaltatasok ) 44| 1 506| 1562 1075 1234| 1661| 587| 48| 484| 1132| 1246| 1051 956
egyenlege
Jovedelmi
Sayenieq -1306| -1576| -2389| -2 631| -2 713| -2 792| -3 192| -3 838| -3 678| -4 317| -5 020| -5 577| -7 386|-6 463
Viszonzatlan | ,ge 5| 179|215 385| 450| 525| 595 -382| -557| -412| -494| -908
atutalasok

* 2008. el$ harom negyedévi folyo fizetési mérleg adatai
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Az utébbi évek kedvéitlen fejleménye a jovedelmi egyenleg romlasa. Aefisimi egyenleg
egyuttal a folyo fizetési mérleg egyenlegének médgoad elemévé valt. 2004-ben ked¥ez
folyamatok indultak el, az aruforgalmi hiany csokkemajd 2007. etsnegyedévél kezdve

az aruforgalom egyenlege jeléatszufficitet mutatott. A kitskereslet fellendilése mellett a
lakossagi fogyasztas novekedésének maidékk is a kilkereskedelmi egyenleg javulasanak
irAnyaba hatott. 2008. élsegyedévél kezdve azonban a nyugat-eurépai konjunkturalis
helyzet romlasaval az aruforgalmi tobblet méréékltendenciat mutatott. A szolgaltatasok
egyenlege tovabbra is jelésttobbletet jelez.

A folyé fizetési mérleg hianyat a nem addssaggdaer@ito kilfoldi tkebearamlas 1996. és
1999. kozott szinte teljes mértékben finansziroz2000-61 kezdve a gazdasagi
dekonjunktura kovetkeztében a véllalati szektagrjéks beruhdzasok hianyaban nem vonzott
szamotte¥ mukodotokét, igy az allam és a lakossag Kuklladésodasat adossaggenerald
tételekkel lehetett csak finanszirozni. 2003. s@galents mérték tékekivitel (részben az
OTP és a MOL vdéllalatvasarlasai) miatt atkddétoke szerepe a fizetési mérleg
finanszirozasaban minimalisra cstkkent. 2004. €5 26oran a netto ko dotoke-bedramlés
ismét jelends szintet ért el: a folyo fizetési mérleg éves h@arak nagyjabol a felét
ellentételezte nem adossaggenerald finansziroz&25-2en a 3,4 milliard eurds
tokebearamlasbol mintegy 2 milliardnyi allami privacios akciokhoz (Budapest Airport,
Antenna Hungaria) kothé&t Kedvestlen fejlemény, hogy 2006-ban a nem adéssaggeneralo
finanszirozas egyenlege negativ volt. 2007. soefanps mikddotoke-kiaramlas valdsult
meg. Ez részben egyedi hatasokkal (a MOL sajatéégzvasarlasaival) magyarazhaté. 2008.
el harom negyedéve soran a fizetési mérleg hianyd@pest alacsony volt a nem
adossaggenerald finanszirozas egyenlege, ami résndelszertani okokkal (az osztalék
elszamolasa) magyarazhato.

A folyé fizetési mérleg hidnya és finanszirozasa {Hd euréban)
8000

6000 -

4000 + A

2000+ 1

-2000+ - - - ¥ foly6 fizetési mérleg hianya  -—--- |- ---—-—--
-4000+ - - - W nem addssaggeneral6 finanszirozas, egyenleg r---- - ------
-6000

o - N ™ < [To] © N~

o o o o o o o o

o o o o o o o o

N N N N N N N N

2008 I-1lI

Forras: MNB
3.6.4. Deviza-liberalizacio
Magyarorszagon 1931. 6ta kotott devizagazdalkoadisérvényben; a deviza-liberalizacid
folyamata a rendszervaltast kdvévtizedben fokozatosan ment végbe. A kezdétzdkban

a jelents kil adossagszolgalat, tovabba a folyo fizetési méideghol adodo devizaigény
fedezése tette szilkségessé a korlatozasok fersditarta
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A liberalizicié el§ l1épését a kulkereskedelmi tranzakcidkra vonatk&p@ttségek és
korlatozasok leépitése jelentette; ezt kdvette sship tava, tartdos kulfoldickemozgasok
felszabaditasa, ami lelége tette a 90-es évek kozefléimegindulo jelends kulféldi
miikodotoke bearamlast.

A rovid tékemozgasok korlatozasa 2001-ig érvényben maragiyédve a belféldi pénzigyi
egyensulyt a nemzetkdzikepiacok hangulatvaltozasaitdl, a spekulaikék hektikus be- és
kidramlasanak kockazatatol. A teljes kdateviza-liberalizaciéra 2001. nyaran, a monetaris
politikai rezsim atalakitdsat koven kerilt sor.

Valutaarfolyam

Csusz6 leértékeléses arfolyamrendszer

1995 marciusatol 200dszéig csuszo leértékeléses arfolyamrendszer wodingben, ennek
keretében a forint nominalis arfolyama egyrel meghatarozott leértékelési palyan
mozgott. A leértékelés Utemét a jegybank fokozatd¥a-ra mérsékelte, igy 2001. oktober
1-jétl 276,1 forint / Eurd arfolyamon régzilt a hivataleavkozeép.

Savos arfolyamrendszer

A Magyar Nemzeti Bank 2001. majus 4-én az interi@ncavot a korabbi+2,25%-rol

+15%-ra szélesitette, ami a forint piaci arfolyankasaamotteyy erssdédésehez vezetett. A
rugalmasabb arfolyamrendszerben az arfolyam vioéestd jelenisen megemelkedett.

rt/EUR A forint arfolyama az intervencios savon belil
320
volt gyenge savszél

300 f-----mmm e

280 -

260 -

240 A

volt er 6s savszél

220 T T T T T T T T T

99. 00. 01. 02. 03. 04. 05. 06. 07. 08.
jan jan jan jan jan jan jan jan jan jan

Forras: Bloomberg

A hazai valuta 2002. oktobeéét— a kdzel@g EU-bovitést jovahagyd irorszagi népszavazas
hatasara — ismét @odni kezdett, és 2003. elejére az arfolyam meditéite az efs
savszélet. Januar kozepén kulféldi befelennagy 0Osszeg spekuléacidos céla forint-
vasarlasba kezdtek, az intervencios savws eszélének eltolasara, a forint tovabbi
felértékebdésére szamitva. A spekulacidés tamadast a jegybakkmatszint drasztikus
csokkentésével torte le, ami az arfolyam mintegy-d#/gyengulését eredmeényezte. 2003.
tavaszara az arfolyam a 245-246 forint / Eur0s ad\dtabilizalodott. A tAmadas utdn néhany
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honapra megnyugodtak a pénzpiacok, de askédgyensuly tovadbb romlott. Ennek hataséara a
forint enyhén gyengulni kezdett, amit aztan jedern felebsitett a junius 4-én hozott k6zos
kormanyzati-jegybanki dontés a forint arfolyamsaejé eltolasarol. Ez a |épés az emlitett
koérilmények kozott zavarodottsagot és altalanosaltamvesztést keltett a befekiket
korében, ezért a jegybank két Iépésben 300 bazish@melte az iranyadd kamatlabat. Az
0j, 282,36 forint/Eurds savkozep koruli +/- 15 s#dékos savban az arfolyam 270
forint/Eurdig gyengult, majd 255-260 kornyékén alhkki az () egyensuly. 2003.
novemberében a tovabbra sem kedvemkrogazdasagi adatok mellett az allampapir-piaci
kereslet is megcsappant. A kilfoldiek allampapiidésa miatt Gjabb 300 béazispontos
kamatemelésre kényszerilt a jegybank, és az anol®a0 forint/Eurdig gyengult. 2004.
elején kedveZ gazdasagi folyamatok bontakoztak ki mind itthomara vilAggazdasagban,
igy az arfolyam jeledsen eésodott. 2004-2005-ben az arfolyam jetessn stabilizalodott.
Az &tlagos arfolyam 2004-ben 251,7 forint/Euré yo005. soran a forint &rfolyama a 248
forint/Eurd atlagos érték kortl mozgott. 2006. &z&éan és nyardn azonban a forint arfolyama
jelens mértékben gyengult. A valasztasokkal osszefupglitikai és gazdasagpolitikai
bizonytalansag, a koltségvetési megszoritd intézdekl nem kedvézkezdeti befektéi
fogadtatdsa, valamint kedviglen vilhggazdasagi tény@lz (kamatemelések a fejlett
piacokon, s emiatt atmenetileg mér$ékl kockazatvallalasi kedv, s a regio keddtenebb
megitélése) hatasara az arfolyamsav kozepéig 3@82/Eurd — gyenglilt a forint arfolyama.
2006. 6szébl azonban az Euré-zéndhoz viszonyitva magas famaimok, a javuld
makrogazdasagi mutatok és a fiskalis kiigazitdadéat 245 Ft/Eurds arfolyam kodzelébe
erdsodott a forint. 2007. tavaszatdl kédden tobbszor is szakmai vitak kozéppontjaba kertilt
a forint arfolyamsavjanak eltérlésének kérdése oAridny azonban jelezte, hogy révidtavon
nincs napirenden az arfolyamsav eltérlése. Részbefejlett Bkepiacokon kialakult
turbulencidk, illetve az ennek hatdsara romlo fekis piacok iranti befektéi bizalom miatt
2007. masodik felében gyengult a forint arfolyarB@08. tavaszan 266Ft/Eurds arfolyam
kordl ingadozott a forint arfolyama.

Lebed arfolyamrendszer

2008. februar 26-i hatallyal a Magyar Nemzeti Bahlonetaris Tanacsa a Magyar
Koztarsasag Kormanyaval egyetértésben eltoroltgiatfEurohoz rogzitett kbzéparfolyamat
€s az ehhez taroz6 ingadozasi savot. Ezt kéwet forint 230Ft/Eurds szintig 6s0dott a
globdlis tkepiaci helyzet javulasa és a magas forinthozamt-&bvetkeztében. 2008szét|
azonban jeleds mértékben gyengult a forint, amiben szerepergétsa globalis dkepiaci
valsag mélyllése is. Az Eurdpai Unio, a NemzetRéaiutaalap és a Vilagbank pénzlgyi
segitségnyujtasanak bejelentését kdmetugyan atmenetileg ésddott a forint, am az év
végere eldsorban a kedvétlen globalis és hazai ndvekedési kilatasok mgttét gyengiilt,
s 2008. végén 264,8 Ft/Eurds arfolyam korul ingattca forint arfolyama.

Devizatartalékok
Az MNB tartalékai 2008. december 31-én 24.040,0idniurot értek el. Ebl 61,0 millié
Eurdt ért el az arany, 38,6 milli6 Eurot az SDRodénya. Az IMF kvota tartalék hanyada

81,1 milli6 Eurdt, a devizatartalékok értéke 23.96@illi6 Eurdt, az egyéb kovetelések
értéke 299,3 millié Eurét tett ki.
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3.6.5. Fuggetlen fellilvizsgalati eljarasok alkalmagsa

A Magyar Allam mint kezes kimutatasaira vonatkozddimyvvizsgalati, vagy fliggetlen
felllvizsgalati eljarasokat nem alkalmaz.

3.6.6. Jelenés valtozasok

2008. januar 8-an a Pénzlugyminisztérium bejelentetiogy a 2007. évi (helyi
onkorményzatok nélkil sz&mitott) pénzforgalmi szdetl (GFS szerinti) koltségvetési
hiany 1.691,4mrd Ft-ot tett ki.

2008. januar 17-én a Pénzugyminisztérium bejelentéibgy ebzetes szamitasai szerint a
2007. évi (helyi 6nkormanyzatokkal egyltt szamjtettedményszemléigt(ESA szerinti)
koltségvetési hiany a vart 2007. évi GDP 5,7%-t¢ ta.

2008. februar 25-én a Magyar Nemzeti Bank Monetdi@macsa bejelentette, hogy a
Kormannyal egyetértésben 2008. februar 26-tél @ltéra forintarfolyam Eurdval szembeni
savos rogzitéseét, és letdegyfolyamrendszer bevezetése mellett dontott.

2008. marcius 14-én a Standard & Poor’s hitetisitd ,stabil’-rol ,negativ’-ra valtoztatta
Magyarorszag hosszl lejaratu allamadéssaganaksitési kilatadsat. Az orszag ,BBB+”
besorolasat megésitette.

2008. aprilis 1-jén az MNB Monetaris Tanacsa 504ponttal (0,50 szazalékponttal) 7,50%-
rol 8,00%-ra emelte az irAnyadd jegybanki alapkainat

2008. 4prilis 1-jén a Kozponti Statisztikai Hivatagjelentette, hogy a 2007. évi (helyi
onkormanyzatokkal egyitt szamitott) eredményszetil@ESA szerinti) kdltségvetési hiany
1.395,1mrd Ft-ot ért el, ami a 2007. évi GDP 5,5%lkafelel meg.

2008. 4prilis 25-én a Pénzigyminisztérium publ&&t Konvergencia Program aktualizalt
valtozatat, amelyben a Pénziugyminisztérium benautkiitségvetési hiany csokkentésére
szolgal6 lépéseket, valamint aktualizalta a 20085a22009-re vonatkozd progndézisokat. A
Konvergencia Program szerint a GDP-aranyos (hetoifmanyzatokkal egyutt szamitott)
eredményszemlélet(ESA szerinti) kdltségvetési hiany 2008-ban 4,00&0el, és 3,2%-ra
csokken 2009-ban. Az adossagrata 2008-ban 66,62009-ben 65,6%-ot érhet el.

2008. aprilis 29-én az MNB Monetaris Tanacsa 25dpanttal (0,25 szazalékponttal) 8,00%-
rol 8,25%-ra emelte az irAnyadd jegybanki alapkainat

2008. majus 5-én letette hivatali eskijét a Gyurgsherenc vezette kisebbségi kormany,
miutdan a Szabad Demokratak Szovetsége kilépett gydMaSzocialista Parttal kotott
koaliciobal.

2008. mjus 27-én az MNB Monetéaris Tan4csa 25 pdattal (0,25 szazalékponttal) 8,25%-
rol 8,50%-ra emelte az irdnyado jegybanki alapkamat

2008. szeptember 29-én a kormany benyujtotta aafartnek a 2009. évi koltségvetési
torvényt. A koltségvetési torvénynek megféleklsirdnyzott 2009. évi pénzforgalmi
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szemlélei allamhéztartasi hiany (GFS szerint, helyi énkorpzamokkal egyltt szamitva)
975,9 milliard forint, ami a varhatdo GDP 3,4%-atzieki.

2008. szeptember 30-4n a KSH és az MNB jékemhodszertani valtozast vezetett be. A
kulféldi, de Magyarorszagon AFA fizetésre koteléagtlalatok forgalmat korabban a KSH

és az MNB beleszamitotta a kllkereskedelmi termr§efomba. A mddszertani valtozéas

hatasara a folyo fizetési mérleg hianya emelkedettévedések és kihagyasok eértéke
csokkent. A modszertani valtozas hatasara a GD#Reériem valtozott, a statisztikai eltérés
ertéke csokkent.

2008. oktéber 15-én a Standard & Poor’s hitelimith Magyarorszag hosszu lejarata
allamadossaganak besorolasat negativ megfigyed&sid helyezte.

2008. oktéber 16-an az MNB és az Europai KozporinkB(ECB) kozott egyuttikodési
keretmegallapodas sziletett, amelynek keretébeMMB Eurd-forint FX-swap Ugyletek
révén Euro likviditast nyujt a magyar kereskedebankoknak. Az eszkdz tamogatasara az
ECB 5 milliard Eur6 dsszédhitelkeretet nydjt az MNB-nek.

2008. oktober 16-an az MNB Monetaris Tanacsa etftaga két 0 fedezett hiteloldali eszkoz
bevezetését. Egy kéthetes futamigéix kamatozasu, hetente egyszer korlatlan meegyes
meghirdetett, €és egy hat honapos futantidejaltozé kamatozasu, éee meghirdetett
mennyiségre vonatkozd, rendszeresen meghirdetédttemdert alkalmaz a jében a
jegybank.

2008. oktober 18-an a kormany moédositotta a Parlamk benyujtott 2009. évi
koltségvetési torvényt. A modositott kdltségvetEsvénynek megfelél eléiranyzott 2009.
évi pénzforgalmi szemlélgtallamhaztartasi hiany (GFS szerint, helyi dnkorpzamokkal

egyutt szamitva) 895,1 milliard forint, ami a vah&DP 3,1%-at teszi ki.

2008. oktéber 21-én a Pénzugyminisztérium moédasaita@ 2008. évre vonatkozo
allamhaztartasi hiany progndzisat. A helyi oOnkoryzatokkal egyltt szamitott
eredmeényszemlélgt (ESA szerinti) hianyprognézist a vart GDP 3,8%tlaf4%-ra
csokkentették, mig a 2009. évre vonatkozé erednzényigleti (ESA szerinti)
hianyprogndzist a vart GDP 3,2%-4rol 2,9%-ra csakdiek.

2008. oktober 22-én az MNB Monetéaris Tanacsa 3fspénttal (3,00 szazalékponttal)
8,50%-r0l 11,50%-ra emelte az iranyado jegybardgplehmatot.

2008. oktéber 29-én bejelentették, hogy az Eurtmad, a Nemzetkdzi Valutaalap (IMF) és

a Vildgbank 6sszehangolt finanszirozasi csomagabit Magyarorszag szamara. A harom
szervezet 6sszesen 20 mrd Eurd OdsZstelt biztosit Magyarorszag szamara. Az IMF
igazgatotanacsa november 6-an, Joaquin AlmuniaEampai Bizottsdg gazdasagi és
monetaris tgyekeért felé biztosa november 19-én dontott a hitelkeret elfi@garol.

milliard | milliard

Eurd dollar
Eurdpai Unid 6,5 8,1
Nemzetk6zi Valutaalap 125 15,7
Vilagbank 1,0 1,3
Osszesen 20,0 25,1

forrds: PM
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2008. november 2-an a kormany modositotta a Parrek benyudjtott 2009. évi
koltségvetési torvényt. A modositott kdltségvetEsvénynek megfelél eléiranyzott 2009.
évi pénzforgalmi szemléletallamhaztartasi hiany (GFS szerint, helyi dnkoryzamokkal

egyutt szamitva) 784,6 milliard forint, ami a vah&DP 2,8%-at teszi ki.

2008. november 7-én a Moody’s hiteldgits ,A2"-r 61 ,,A3"-ra valtoztatta Magyarorszag
hosszu lejaratu allamaddéssaganak besorolasat. ésitési kilatas ,negativ”.

2008. november 10-én a Fitch hiteldsito ,BBB+"-rol ,BBB”-re valtoztatta Magyarorszag
hosszu lejaratu allamadéssaganak besorolasat. ésiténi kilatas ,stabil”.

2008. november 17-én a Standard & Poor’s hitebsiity ,BBB+"-rol ,BBB”"-re valtoztatta
Magyarorszag hosszu lejaratu allamadossaganakdbésatr. A midsitési kilatas tovabbra is
.negativ”.

2008. november 24-én az MNB Monetéris Tanacsa 392%bra csokkentette a jegybanki
tartalékrata szintjét.

2008. november 25-én az MNB Monetaris Tanacsa Zispanttal (0,50 szazalékponttal)
11,50%-r6l 11,00%-ra csdkkentette az irAnyado jagkbalapkamatot.

2008. december 9-én az MNB Monetéaris Tanacsa S5@spmital (0,50 szazalékponttal)
11,00%-r6l 10,50%-ra csokkentette az irAnyado jagkbalapkamatot.

2008. december 17-én a Pénzugyminisztérium puldiltdKonvergencia Program aktualizalt
valtozatat.

2008. december 23-4n az MNB Monetaris Tanacsa Z&dmnttal (0,50 szazalékponttal)
10,50%-r6l 10,00%-ra csokkentette az irAnyado jagkbalapkamatot.

2009. januar 8-an a Pénzlugyminisztérium bejelentetiogy a 2008. évi (helyi
onkorményzatok nélkil szémitott) pénzforgalmi szdetl (GFS szerinti) koltségvetési
hiany 907,1 mrd Ft-ot tett ki, ami a vart 2008. @DP 3,3%-a.

2009. januar 20-an az MNB Monetaris Tanacsa 50spanttal (0,50 szazalékponttal)
10,00%-r0l 9,50%-ra cstkkentette az iranyado jegibalapkamatot.

2009. januar 28-&n az MNB és a svajci jegybank (BN®zo6tt egyuttrikddési
keretmegallapodas sziletett, amelynek keretébeMIdB Eurd - svajci frank FX-swap
ugyletek révén svajci frank likviditast nyuijt a nyag kereskedelmi bankoknak.

3.7. Birésagi és valasztotthbirdsagi eljarasok
A Magyar Allam mint kezes legjobb tudoméasa szerimncs folyamatban olyan
allamigazgatasi, birdsagi vagy valasztottbirés§gras, amely jeleds hatast gyakorolna a

Magyar Allam mint kezes pénziigyi helyzetére vagyefielmességére és ilyen eljaras
kozeljowbeli meginditasa sem fenyeget.
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4. Megtekinthet dokumentumok
Tekintettel arra, hogy a Magyar Allam mint készfizkezes kotelezettsége torvényen alapul,

nincsenek olyan szafdések, illetve a garanciaval kapcsolatos egyéb mektumok,
amelyekhez a nyilvanossag hozzéaférhet.
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FUGGELEKEK, MELLEKLETEK
1. szamu Fuggeléek

A Pénzigyminisztérium 2009. januar 20-an kiadott pognézisa az (6nkormanyzatok
nélkul szamitott) llamhaztartasi hiany lefutdsarol

millio forintban

2009, évi térvényi| 2009, évi
eléiranyzat prognozis
1-12. ho 1. ho
Kiadas
Kizponti kiltségvetés 8 060 963.4 663 2995
Mormativ és egyéb tamogatasok 566 497.4 49 431.5
Szocialis tamogatasok és téritesek 653 081.0 53 653.9
Garancia és hozzajarulas a TB alapok kiadasaihoz 913 590.5 58 308.2
Kaltsegvetési szervek és fejezeti kezelési elGiranyzatok 37953136 263 436.9
Helyi dnkormanyzatok tamogatasa 1 289 970,9 161 637.3
Kamatkiadasok 1198 2446 377205
Befizetés az ElJ-ba 226 018.3 18 8431
Allami vagyonnal kapcsolatos kiadasok 1123445 15704
Egyeb 127 902.6 18 697.7
Stabilitasi tartalék 78 000.0
Elkiilonitett allami pénzalapok 498 970,606 34 2019
Tarsadalombiztositasi alapok 4 416 872,606 354 323.7
MNyugellatasok 2967 907.2 2309104
Egészseégilgyi ellatasok 1401 5257 119 719.5
TB kéltségvetési szervek kiadasai 47 439.7 36938
Bevétel
Kizponti kiltségvetés 83001715 634 360,1
Gazdalkodd szervezetek befizetései 12515341 67 732.9
Tarsasagi ado 540 4000 31 5000
Eagyeb 711 1341 362329
Fogyasztashoz kapcsolt addk 3 047 200,0 287 400.0
Altalanos forgalmi add 2135100.0 220 2000
Egyeb 912 100,0 67 200,0
Lakossag befizetéesei 2225 500.0 216 0441
Szemeélyi [Gvedelemado 2 062 400.0 202 000.0
Eagyeb 163 100.0 14 0441
Bevetelek az allamhaztartas alrendszereitdl 1 530 169.5 94 448 8
Kamatbevételek 73 663.5 23225
Az allami vagyon es addssagszolgalat bevételei 107 788.2 16 321.8
Unids elszamolasok 64 316.2 590.0
Elkiilonitett allami pénzalapok 517 951.6 52 521.8
Tarsadalombiztositasi alapok 4 408 020,5 354 117.9
Egvenlegek pénzforgalmi szemléletben
Kizponti kiltségvetés -660 791,92 21 560.6
Elkiilonitett allami pénzalapok 18 981.0 18 2299
Tarsadalombiztositasi alapok -8 852.1 -205,3
Kozponti kormanyzat dsszesen: -650 663,0 390 5847
Kazponti kormdnyzat a GDP szazalékdban -2,3% 0,1%
Kozponti kormanyzat elsddleges egyenlege 547 581.6 77 305,2
Kdzponti kormdnyzat elsddleges egyenlege a GDP szizalékdban 2,0% 0,3%
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1. szamu melléklet

A forgalomba hozatalban kdzremiktdoé takarékszovetkezetek felsorolasa

ALBA Takarékszovetkezet

Dunafoldvar és
Takarékszovetkezet

Duna Takarékszovetkezet

Fokusz Takarékszovetkezet

Mohacsi Takarék Bank Zrt.

Monor és Vidéke Takarékszovetkeze

Partiscum XI|. Takarékszovetkezet
Polgari Takarékszovetkezet

806C Mor

800C Székesfehérvar

240C Dunaujvéaros

Vidék 703C Paks

703CPaks
240C Dunaujvéaros
250C Esztergom

1054 Budapest
251CDorog

253€ Nyergesuijfalu
9022z Gyor

Vértes u. 8.

Varkorat 11.

Apaczai Cs. J. u. 4-6.
Rakoczi u. 5-7.

Tancsics u. 4.

Vasmi u. 7.
BajcsyZsilinszky  u.
11.

Aulich u. 7.

Bécsi Ut 64.

Tou. 1.

Arpad u. 93.

920C Mosonmagyaréva Magyar u. 17-21.

600C Kecskemét
612CKiskunmajsa
644< Mélykut
7621Pécs
770CMohacs
770CMohacs
223CGyomio
222CVecsés
1054Budapest
672CSzeged
402€ Debrecen

Szabadsag tér 3/a.
F6 ut 57.

Petfi tér 3.

Citrom u. 5.

Do6zsa Gy. u. 31.
Vorosmarty u. 4.
Tancsics M. u. 82.
Telepi 4t 50/a.
Szabadség tér 14.
Horvath Mihaly u. 1/B.
Péterfia u. 4.

Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet 920C Mosonmagyarova Palank u. 8.

Sajovolgye Takarékszovetkezet

Savaria Takarékszovetkezet
Szigetvari Takarékszovetkezet

Pannon Takarékszovetkezet

370CKazincbarcika
360C Ozd

310C Salgotarjan
970C Szombathely
790C Szigetvar
7634 Pécs
7321Pécs
730CKomlé

600C Kecskemét
289CTata
289CTata
290CKomarom
1155 Budapest
9022 Gyor

2541 Labatlan
2831Tarjan

280C Tatabanya

Volgyseg-Hegyhat Takarékszovetkez 710C Szekszard

Zalavolgye Takarékszovetkezet

715CBonyhad
720C Dombovar
890C Zalaegerszeg
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Egressy u. 52.
Brassoi Gt 1.

Klapka Gy. u. 1.
Petfi SAndor u. 18.
Jozsef Attila u. 19.
Pafrany u. 2/a.
Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
Véaroshaz tér 5.
Dobo krt. 15.

Ady Endre ut 17.
Keszthelyi ut 2/a.
Igmandi u. 45.
Kolozsvar u.2/b
Arpad u. 25.
Réakoczi u. 138-140.
Rakoczi u. 8.
Koztarsasag u. 44/A
Széchenyi ut 62.
Szabadsag tér 9.
Hunyadi tér 42.
Kossuth L. u. 52-54.



A forgalomba hozatalban kozrékodé UniCredit Bank Hungary Zrt. bankfiokok felsorolasa

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Alkotmany utca 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci ut 99.
Tel: 06-40-50-40-50

1191 Budapest, U8 Gt 201. (EUROPARK)
Tel: 06-40-50-40-50

1023 Budapest, Bécsi ut 3-5.
Tel: 06-40-50-40-50

1065 Budapest, Nagymé&zn. 44.
Tel: 06-40-50-40-50

1097 Budapest, Kényves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
Tel: 06-40-50-40-50

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Tel: 06-40-50-40-50

1036 Budapest, Bécsi ut 136. (Stop Shop)
Tel: 06-40-50-40-50

1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Tel: 06-40-50-40-50

1028 Budapest, Hidegkauti ut 167.
Tel: 06-40-50-40-50

1239 Budapest, &0k tere 14.
Tel: 06-40-50-40-50

1040 Budapest, Istvan u. 10.
Tel: 06-40-50-40-50

1085 Budapest, Jozsef krt. 46.
Tel: 06-40-50-40-50

1087 Budapest, Hungaria krt. 40-41. (Arena Corner)
Tel.: 06-40-50-40-50

1201 Budapest, Kossuth L. u. 32-36.
Tel: 06-40-50-40-50

1211 Budapest, Kossuth L. u. 93.
Tel: 06-40-50-40-50

1102 Budapest, t6si Csoma stny. 8.
Tel: 06-40-50-40-50
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1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut Il. bev&s&zpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1222 Budapest, Nagytétényi Ut 37-43. (Campona BeNdsHzpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1148 Budapest, Ors vezér tér 24. (Sugar lzletkdxpon
Tel: 06-40-50-40-50

1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly Gtja 214.
Tel.: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Szervita tér 8.
Tel: 06-40-50-40-50

1076 Budapest, Thokoly ut 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1022 Budapest, Torokvészi ut 30/a
Tel: 06-40-50-40-50

1061 Budapest, Deéak tér 6.
Tel: 06-40-50-40-50

1066 Budapest, Teréz krt. 62.
Tel: 06-40-50-40-50

1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
Tel: 06-40-50-40-50

1092 Budapest, Ferenc krt. 24.
Tel: 06-40-50-40-50

1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.
Tel: 06-40-50-40-50

1115 Budapest, Bartok Béla at 88.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Fehérvari at 23.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Hengermalom at 19-21.
Tel: 06-40-50-40-50

1132 Budapest, V&ci ut 20.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci ut 178. (Duna Plaza)
Tel: 06-40-50-40-50

1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.
Tel: 06-40-50-40-50

1165 Budapest, Veres Péter ut 105-107.
Tel: 06-40-50-40-50
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1182 Budapest, Ul Ut 455.
Tel: 06-40-50-40-50

1188 Budapest, Nagykdrosi ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

6500 Baja, Téth Kalman tér 3.

Tel: 06-40-50-40-50

5600 Békéscsaba, Kossuth L. tér 2/a
Tel: 06-40-50-40-50

2099 Budakeszid-ut 139.

Tel: 06-40-50-40-50

2040 Budaors, Szabadsag ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

2700 Cegléd, Kossuth tér 4.

Tel: 06-40-50-40-50

4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Tel: 06-40-50-40-50

4026 Debrecen, Kalvin tér 2/a

Tel: 06-40-50-40-50

2400 Dunaujvaros, D6zsa Gy. ut 4/D
Tel: 06-40-50-40-50

3300 Eger, Bajcsy-Zs u. 2.

Tel: 06-40-50-40-50

2030 Erd, Budai Ut 13.

Tel: 06-40-50-40-50

2500 Esztergom, Vorbésmarty u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50

2100 Godol, D6zsa Gy. ut 13.

Tel: 06-40-50-40-50

3200 Gyongyds, Pater Kiss Szaléz u. 22.
Tel: 06-40-50-40-50

9021 Gyr, Arpad ut 45.

Tel: 06-40-50-40-50

9027 Gyr, Budai u. 1.

Tel: 06-40-50-40-50

5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

7400 Kaposvar, Dozsa Gyorgy ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

6000 Kecskemét, Kisfaludy utca 8.
Tel: 06-40-50-40-50
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3545 Miskolc, Hunyadi u. 3.
Tel: 06-40-50-40-50

9200 Mosonmagyaroévargh. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8800 Nagykanizsa,dt 8.
Tel: 06-40-50-40-50

4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gy. ut 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 17.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 58. (Arkad)
Tel: 06-40-50-40-50

3100 Salgoétarjan, Rakoczi ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

9400 Sopron, Varkertlet 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

6722 Szeged, Kossuth L. sugérut 18-20.
Tel: 06-40-50-40-50

6720 Szeged, Karasz u. 16.
Tel: 06-40-50-40-50

8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
Tel: 06-40-50-40-50

2000 Szentendre, Dobogiikit 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5000 Szolnok, Baross Gabor u. 27.
Tel: 06-40-50-40-50

9700 Szombathely, &zegi ut 30-32.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Gyi ut 7-9. (Vértes Center)
Tel: 06-40-50-40-50

2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Tel: 06-40-50-40-50

8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Tel: 06-40-50-40-50

8900 Zalaegerszeg, Kovacs K. tér 1/a.
Tel: 06-40-50-40-50
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