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Il. OSSZEFOGLALO

Az Osszefoglald az Alaptajékoztatdé kotélebevezet része. Megalapozott befektetési
dontést csak az Alaptdjékoztatd és a VéglegestElekéegészének ismeretében lehet hozni.
Ez fokozottan vonatkozik a Kibocsato gazdasagi zezBnek és a befektetés kockazatainak
megismeréseére.

A jelen Alaptajékoztatd tartalmaéért a Kibocsatéaé¥ezeb Forgalmazd egyetemlegesen
felel.

Ha az Alaptajékoztatoban foglaltakkal kapcsolatkaresetinditasra kerll sorg&rdulhat,
hogy méas allamok nemzeti jogszabdlyai alapjan pefeks befektéhek kell viselnie a
bir6sagi eljarast megeldsen az Alaptajékoztatd forditasanak koltségeit. Agszefoglalo
tartalmaért felgisséget vallaldo személyt, illetve az Osszefoglaldlifasat véga személyt
kartéritési fel@lsség terheli a befektdnek okozott karért abban az esetben, ha az
Osszefoglalo félrevezé&t pontatlan, vagy nincs osszhangban az Alaptajékibzimas
elemeivel. A Kibocsatonak, illetve a Ve&eForgalmazonak az Alaptajékoztatoért valo
felelsssége nem dllapithaté meg kizarélag a jelen Osglzédoalapjan — ideértve annak
barmely nyelvre leforditott valtozatat is —, kivéve az Osszefoglald félrevedepontatlan
vagy az Alaptajékoztatéban foglalt informacionaknmmegfeleb informaciot tartalmaz

A Kibocsatdé és a forgalmazd koteles haladéktalamul Alaptajékoztatd kiegészitését
kezdeményezni, ha az engedély kiadasa és a forgaldnozatali eljaras lezarasanak
hatérideje, illetleg a szabalyozott piacon valo kereskedés megkezdiztt olyan Iényeges
tény vagy korulmény jut a tudomasara, amely az t#@jégoztato kiegészitését indokoltta
teszi.

A Koétvényprogram keretében torteforgalomba hozatalra megfeden iranyadé a Tpt. 33.8
(1) bekezdése, amely szerihg az Alaptgjékoztatd a forgalomba hozatali eljddétartama
alatt, vagy a szabalyozott piacon toticereskedés megkezdésétekiegészitésre kertl, az
a befektet, aki a kiegészités kozzétételétela Kotvényre aukcios vételi nyilatkozatot tett,
jogosult nyilatkozata visszavonasara, dley a megallapodastdl valo elallasra. A beféktet
az elallasi jogat a kiegészités kozzétételét kitdt napon belll gyakorolhatja. A befektet
eldllasa esetén a kibocsaté és a forgalmazd eglggjesen koteles a befekivek az
ugylettel kapcsolatos koltségét és karat megtériten

A Kibocsaté nyomatékosan felhivja a Kétvényekbe bektetni szandekozok figyelmét
arra, hogy a Kotvények forgalomba hozatala kovetkaében a Kibocséatéd
hiteltartozasainak 6sszege meghaladhatja sajabkéjének 6sszegét.

1. A KOTVENYPROGRAM CELJA

A Kotvényprogram a Bizottsag 809/2004. Rendelete, Tpt., a Kotvényrendelet
rendelkezéseinek, valamint a Magyar Koztarsasaglemikalmazando jogszabalyainak
megfeleben a Kibocsatd altal létrehozott kibocsatasi programelyhez készitett
Alaptajékoztatd kozzétételét a Felligyelet 2007 ptamber 20. napjan kelt PSZAF E-
[11/10.352/2007. szamu hatarozataval engedélyezte.



A Kotvényprogram célja, hogy a Diakhitel Kozpontt.Za r4 vonatkozdé jogszabalyi
eléirasoknak megfeléen a hallgatdéi hitelrendszer finanszirozasat katgknforgalomba
hozatalan keresztil biztositani tudja.

2. A KOTVENYPROGRAM ALTALANOS FELTETELEI

A Diakhitel Kézpont Zrt., mint Kibocsatdé a Kotvéemggram keretében kizarélag névre
sz0l6, dematerializalt kotvényeket értékesithetilvagos forgalomba hozatali eljarasok
soran.

A Kotvényprogram feldllithsaval, az egyes forgalantinzatalok szervezésével megbizott
kozremikods az Allamadossag KezelKozpont Zartkofien Mikods Részvénytarsasag (a
tovabbiakban: AKK Zrt.), mint VezétForgalmazo.

A Kotvényprogram keretdsszege 25.000.000.000azaz Huszondtmilliard forint.

A Kotvényprogram idtartama a Felligyelet engedélye megadasanak nap{#idl december
31-ig tart.

A Koétvényprogram soran a maximum 2 év 318 nap fidajty, fix kamatozasu Kotvény egy
sorozatban, és a sorozaton belll tobb részletmimtban hozhatd forgalomba, aukciés
eljaras utjan az Alaptajékoztato és a vonatkozdages Feltételek szerint.

A Kotvényprogram hatélya alatt forgalomba hozotttuéhyek a BET-re bevezetésre
kerllnek.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosanyilvanossag felé tdjékoztatasait a

kovetkedkeppen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Magyar 6kepiac cinti hivatalos lapban, valamint a Kibocsaté
www.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazavww.akk.hucimi honlapjan,

b) az Alaptgjékoztatot és a Végleges Feltételeket lmodgatowww.diakhitel.hués a
Vezet Forgalmazdavww.akk.hucimi honlapjan,

C) a rendszeres és rendkivili tjékoztatds até ieBrmaciokat a Kotvényprogram
hatalya alatt a Kibocsatawww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazowww.akk.hu
cimi honlapjan.

A BET altal ebirt kozzétételek a BEWww.bet.hucimii honlapjan keresztiil térténnek.

Felhivjuk a figyelmet arra, hogy a Kotvény nem n@ndbefektet szamara alkalmas
befektetési céljai elérésére, ezért minden befékédt sajat maganak kell mérlegelnie a
kotvény-befektetés kockazatait.

3. A KIBOCSATO

A Diakhitel Kdzpont Zrt. szabalyozasi kdrnyezeteRendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,d tevekenysége

A Diakhitel Kézpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabarikiidé gazdasagi tarsasag. A
hallgat6i hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatéi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenységeére a hitelintézetekre vonatkozo szabady a Hpt. rendelkezései — bizonyos
kivételekkel — nem terjednek ki. A Tarsasag jogditatbb feladatait a Kormanyrendelet, a
Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.



A Diakhitel K6zpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&ly feladatai

A Tarsasag a fenti célok eléréséhez szikségesaeysigeken kivil adatfeldolgozéi és a
Hpt. 2. szamu mellékletének 1/12. b) pontja szerimgynoki tevékenységet is folytathat
elsbdleges célja és alapvefeladatai teljesitéesének veszélyeztetése nélkiddamtvedelmi
jogszabdlyok figyelembevételével és a tulajdonogok gyakorléjanak jovahagyasaval.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. tgyfeletil azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaeigly
tartalmazza a hitelfelvév személyazonosité adatait, a s#eesre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkozé adatokat, irdorbkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvédelmiosbizaltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel K6zpont Zme.vonatkozéan
A Tarsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitektedre dirt prudencialis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jellely rendelkezések

biztositjak a Diakhitel Kdzpont Zrt. és a hallgatitelrendszer zavartalantikbdéseét.

A Diakhitel K6zpont Zrt. pénzigyminiszteri engededy kotott forrasszerzése

A Diakhitel Kdzpont Zrt. éves finanszirozasi teraeR007. évi koltségvetési torvény 42.8-a
alapjan a pénzigyminiszter hagyja jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Korményrendelet 25.8-dnak (2) bekezdése szeribtalthitel Kozpont Zrt. az allamilag
garantalt forrasait kizardlag a hallgatoi hitelakelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennall6
fizetési kotelezettségeinek teljesitéséreéikaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
értékpapirok és forrasbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.

Az Allamaddssaqg KezélKdzpont Zartkdiien Mikodé Részvénytarsasag szerepvallalasa

A Kormanyrendelet 25.8-anak (4) bekezdése alapjamakhitel Kdozpont Zrt. megbizta az
Allamadéssag Kezél Kozpont Zartkoiien Mikods Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi
hitelrendszer finanszirozasahoz szukséges forrdsatositasa érdekében a pénz- és
tokepiacokon eljarjon, illéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénedgsrzervezésében
k6zremikodjon.

A Kormanyrendelet 25.8-4nak (6) bekezdése alapjénahitel Kbzpont Zrt. altal allami
kezességvallalas mellett kibocsatasra Keruhitelviszonyt megtestesit ertékpapirok
tekintetében értékpapir-bizomanyosi, értekpapieserdelmi, értékpapir forgalomba
hozatalat szervézés ehhez kapcsolodo szolgaltatési, értékpapikétélési és értékpapir-
szamlavezetési, tovabba ugyfélszamla-vezetési ¢enyéget az AKK Zrt. végzi.



A Pénziigyminisztériumnak tortémendszeres adatszolgéltatas

A Kormanyrendelet 25.8-anak (5) bekezdése alapjdaraasag rendszeresen tajékoztatja a
Pénzugyminisztériumot a hallgatoi hiteldllomanyr@dz igénybe vett forrasokrél és
torlesztésekd, illetve az allami kezesség érvényesitéséneksealiiségeél.

Pénzforgalmi szadmlavezetés

Az Aht. 18/C.8-anak (6) (7) bekezdése értelméb@iskhitel Kozpont Zrt. — rendelkezési

joganak fenntartasa mellett — a Magyar Allamkintsia koteles pénzforgalmi szamlajat
vezetni, mas pénzintézetnél vezetett pénzforgalmdim$aval - lakasépités munkaltatoi
tamogatasa szamla és a devizaszamla kivételévem nendelkezhet, atmenetileg szabad
pénzeszkozeit a Kincstar halézataban értékesitatt értékpapir-szamlén, illetve értékpapir-

letéti szamlan nyilvantartott — allampapirok vagsélval hasznosithatja. A Kincstar a
pénzforgalmi szamlavezetést téritésmentes szaigskiEnt végzi.

4. A KEZESSEG

A 2007. évi koltségvetési torvény 42.8-a értelméhdviagyar Allam a kozponti koltségvetés
terhére készfizétkezességet véllal a Didkhitel Kozpont Zrt. azaetiési kotelezettségeire,
amelyek a belfoldil és kulfold6l, a diakhitelezési rendszer finanszirozasa érdakédlvett
hiteleibol, illetve kétvénykibocsatasaibol erednek.

A véllalt kezesség utan a kézponti koltségvetéegsegvallalasi dijat nem szamit fel.

5. KOCKAZATI TENYEZ OK

A kockéazati tényedket a jelen Alaptajékoztato lll. fejezete részletessmerteti. Ezek k6zUl
kiemelésre kertilnek a kovetkidz

A Diakhitel Kozpont Zrt. &ltal a jelen Kotvénypr@gn keretében kibocséatésra kérdl
Kotvények kondicidik tekintetében hatarozottan ébkssonlithatoak az allampapirokkal —
értve ezalatt kulondsen a kamat meértékét, a kare#d§ gyakorisagat eés épbntjait,
valamint a lejaratot —, mivel azok a — Kotvényelbddsatasanak napjat tekintve a
Kotvényekkel azonos hatrakéviutamideji — 2010/D elnevezésMagyar Allamkétvény
feltételei alapjan kerultek meghatarozasra.

Ezen felll a Kibocsatoé részvénykonyv szerinti utajosa a Magyar Allam, a tulajdonosi
jogokat pedig a Pénzigyminisztérium gyakorolja,dgyegyszemélyes Részvényes személye,
illetve a tulajdonosi jogok gyakorlasanak rendjeaglis kockazatot nem jelent.

A forrasbevonas lehéségeit kedveien befolyasolia a Magyar Allamnak a 2007. évi
koltségvetési torvény 42.8-a alapjan a kozpontitdéijvetés terhére tori@rkészfized
kezességvallalasa a Diakhitel Kozpont Zrt. azoret@égi kotelezettségeire, amelyek a
belfoldrol és kulfold6l, a didkhitelezési rendszer finanszirozdsa érdmkéblvett hiteleibl,
illetve kétvénykibocsatasaibdl erednek.



Mindezek mellett a Diakhitel Kodzpont Zrt. altal tkbdtetett hallgatoi hitelrendszer

finanszirozasa soran tobbféle kockazat felmerkaraat-, arfolyam-, megujitasi és likviditasi

kockdzatokat a Tarsasag kockazatkezelési és ltkgitienedzsment tevékenységeinek
keretében igyekszik hatékonyan kezelni. Ezen d@ltsdiaci kockdzatokon, valamint a jelen
Alaptdjékoztatbban bemutatdsra kéri a Kotvényekbl adddd kotelezettségek

visszafizetésére érdemi befolyassal nem bir6 —apipekockazatokon felll a Kotvények

arazasaval és értékelésével kapcsolatos egyébzaickényesd nem merl fel.

[l KOCKAZATI TENYEZ OK

Az Alaptajékoztatdo e fejezetének célja, hogy a dsdg Kotvényeibe torténbefektetés
kockazatairol hiteles képet nyujtson.

1. A KOTVENYEKRE VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK

A Diakhitel Kozpont Zrt. altal a jelen Kotvénypra@gn keretében kibocsatasra kéril
Kotvények teljes mértékben 6sszehasonlithatéak llampapirokkal, mivel a Kotvények
kondicidi, értve ez alatt kiléndésen a kamat meétiekeé kamatfizetés gyakorisagat és
idopontjait, valamint a lejaratot, egy, a Kotvényekbddsatasanak napjat tekintve a
Kotvényekkel azonos hatral@vfutamideji, 2010/D elnevezés Magyar Allamkétvény
feltételei alapjan keriiltek meghatarozasra. A Koyek a BET-re bevezetésre keriilnek, ahol
a Kotvényprogram forgalmazoi, vagy azok egy résagamatos arjegyzési kotelezettséget
vallal.

A Kotvények forgalomba hozatala kovetkeztében aok#atd hiteltartozasainak 6sszege
meghaladhatja a sajdikejenek 6sszegeét.

2. A KIBOCSATORA VONATKOZO KOCKAZATI TENYEZ OK
2.1. A Tarsasag jogi szabalyozasaban réjkockazat

A Tarsasag rikodésének feltételrendszerét nem torvényi szintembdyoztak, igy a
mikodési feltételeit szabalyozd jogszabaly szintje doté ad a Tarsasag uzleti
tevékenységének kdzvetlen befolyasolasara. A Tagsgazdalkodasanak jogi szabalyozasa —
mivel nem tartozik a Hpt. hatélya ala — nincs 6aszfvan a Tarsasag altal végzett kilonleges
tevékenységgel, ami negativan hat a gazdalkoddmére/ességére.

2.2. Tulajdonosi kockazat

A Kibocsaté  részvénykényv  szerinti  tulajdonosa a gy Allam. A
Pénzligyminisztériumnak a Kincstari Vagyoni lgazgaggal 2003. januar 15-én kotott
szerddése alapjan a tulajdonosi jogokat az Aht. 109(B)8ekezdés a) pontja és 109/G.§
(1) bekezdése alapjan a Pénzigyminisztérium gy§ioro

A tulajdonosi jogok gyakorldsa soran a Pénzigymiéisum nevében a pénzigyminiszter
személyesen vagy meghatalmazott Gtjan jar el. Agsaameélyes Részvényes személye,
illetve a tulajdonosi jogok gyakorldsanak fenti dgnspecialis kockdzatot nem jelent. A
fentiek szerinti tulajdonlas kévetkezményeként simtyan, a Magyar Allamtél fuggetlen
piaci szerefd, aki tulajdonosi kockézatot jelenthetne a Kibogsainatkozasaban.



2.3. A Tarsasag finanszirozasi kockazatai

A Tarsasag finanszirozasi igényét tekintve két éendh mutatkozik. Azokban az években,
amikor jelends adéssagmegujitas szikséges, a finanszirozagidgéamikusan é. Emellett
azonban az ugyfeleit befolyd Osszegek az 0) folyositdsok egyre madashényadat
képesek fedezni, igy az alaptevékenység finansaragénye csokken. Mivel azonban az
alaptevekenységb szarmazo bevételek az elkdvetkez5-10 éves idtavon belll
elérelathatdban nem nydjtanak fedezetet a Tarsasélfjehitgelsl és kotvenykibocsatashbol
szarmaz0 kotelezettségeinek teljesitésére, ezéhallgatoi hitelfolyositasok csokkén
hanyada mellett a lejard hitelek és kotvények gitiese csak Ujabb forrasok bevonasaval
finanszirozhat6. A Tarsasag finanszirozasaban tehamolni kell az an. ,megujitasi
kockézattal”, amely a lejaré hitelek és kotvényekszafizetéséhez szikséges forrasok
hozzaféerhdiségében rejlik. A forrasok bekerllési koltségédetve rendelkezésre allasat
azonban igen kedvéen befolyasolja a Tarsasag kotelezettségeire aokibizgdltségvetés
altal vallalt készfizdt kezességvallalas, amely a &lsiekben részletes elemzésre kerul.

Mivel k6zéptavon — mindaddig, amig hallgatoi hieeldszer 6nfinanszirozova nem valik — a
lejaré hitelek és kotvények torlesztése melletitalfielvevoi hiteligények jelenis részének
kielégitése is kuts forrasbevonasbol torténik, a Tarsasag nagy volinienasszikséglete
miatt realis annak a lekettge, hogy a hazai pénz- dékepiac a szikséges nagysagu
forrasokat megfelél feltételek mellett nem lesz képes biztositani esdsag részére, ezért
kulfoldrol kell forrasokhoz jutnia. Emiatt 2005 méjusa Otgy enemzetkdzi pénzlgyi
intézmeénnyel kotott szefdés, illetve ugyanezzel az intézménnyel 2007 augs&ban
létrejott tovabbi szefwlés keretében a Tarsasag rendelkezik a nemzetlid@zpiacrol
igénybe vett/vehétforrassal. Mindemellett azonban a nemzetk6zi lreonas a Tarsasag
finanszirozhatésaganak tovabbi kockazatat jelenthEhhez kapcsolédéan az Eurd
Magyarorszagon torténbevezetéseig az esetleges kulféldi devizabanlemaben Euréban

=z

Tarsasagnak az arfolyam-kockazatokat is kezelriksgges.

A 2003 januarjatol meginduldé hallgatéi hiteltorlessekiél szarmazd bevételek miatt
folyamatosan névekvpénzaramlassal kell szamolnia a Tarsasagnak, &iRviditaskezelés
novekw szerepét vetiti 8fe a szabad pénzeszkozok kezelése tekintetébeniakhii2l
Kdzpont Zrt. 2001 juliusa 6ta az allamhaztartasdlo torvény (Aht.) szerint kizarodlag a
Magyar Allamkincstarnal vezetheti pénzforgalmi siim illetve szabad pénzeszkozeit a
Kincstar hal6zatdban, a piaci kondicibkhoz képestivk®tlen lakossagi feltételekkel
ertékesitett allampapirok vasarlasaval hasznogitha piaci feltételek hianya és a
befektetési lehéségek korlatozott kdre a Tarsasadg szamara olyaaratthhozam kockazatéat
jelenti, amellyel a nyujtott didkhitelek kéltséglm@sonyabb lehetne. A Kincstarnal vezetett
szamlak kedveslen kondiciéi mellett a Magyar Allamkincstar egyr@ nem rendelkezik
olyan hozzaadott értékszolgaltatassal sem, amely szikséges lenne a génniiveletek
hatékony és eredményes lebonyolitasahoz. A Tarsasszamlai egyenleg#irés a napi
forgalmi tételekél nem kap azonnal informaciot, a kereskedelmi bagkakorlatban
altaldnos on-line, azonnali szamlainformaciokat jidy(tranzakciés rendszer sem Al
rendelkezésre. Ezen feltételek ismeretében a Tagsasszokasos vallalati gyakorlattol
eltéen az utalasait nagyobb likvidiths mellett és dagasnal hosszabb tranzakcio$vdl
bonyolitja le. Mindezek ellenére ezen finanszirbpaskapcsolodo fkodési kockazatok
nem befolyasoljak jeletisen a Kibocsaté azon képességét, hogy teljesitmfektetkkel
szemben a Kotvényekbered fennalld kotelezettségeit.



2.4. A Tarsasag nikodési kockazatai

Kbdzéptavon a Tarsasag finanszirozasi igényénekditélsében — azzal parhuzamosan, hogy
egyre tébb tgyfél kezdi meg a felvett hallgatoehibrlesztését —, a hangsulyrlathatéan
fokozatosan attéik a kotvénykibocsatasbal illetve hitelfelvété@liorténs forrasszerzésr

az alaptevékenységbszarmazo bevételekre.

A beszedési rendszer hatékonyséaga lényegesen &sdtjly az alaptevékenységlszarmazo
bevételek nagysagat. 2003. januar 1-jén kdédtt meg a Kormanyrendelet altal
meghatéarozott kritériumoknak megféleligyfelek torlesztési koételezettsége. A hallgatoi
hitelek visszafizetési hajlandésaganak megitéleséreatkozoan jelenleg 2003. januar -
2007. junius idszaki adatok allnak rendelkezésre. Az aldbb felséwckazati tényeik a
beszedési rendszer hatékonysagat, ezen keresZtéisasagnak a torlesztéstszarmazo
bevételeit befolyasolhatjak:

- Az Ugyfelek hallgatéi hitelre valé jogosultsaganakegitéléséhez szikséges
informéciok egy része jelenleg kélspartnerekil, a fel$oktatasi intézmények
tanulmanyi osztalyair6l szarmazik. Az egységes ageg hallgatoi nyilvantartas
kiépitése folyamatban van, ez az eddiginél pontosafbrmaciot fog biztositani
arrol, hogy ugyfeleink mikor Iépnek a hallgatoighitorlesztési szakaba és a Diakhitel
Kdzpont Zrt. mely idponttdl kezdve kdvetelheti meg a térlesztéseket.

- Kockazatot jelent, hogy a Tarsasagnak még nincszabd idtavra vonatkozo
tapasztalata a nem fizetddsokkal szemben az allami adohatdsag altal wégze
behajtasi tevékenység hatékonysagarol.

- A Tarsasag bevételeit befolyasolja a specidlishélgteti ligyfelek altal igényelhét
torlesztési kotelezettség szilineteltetése. A tddsbsxkotelezettség szlneteltetésére
jogosultak egy része a kozponti koltségvetés at@bgosultsag idszakara célzott
kamattamogatasban részesil, ami a szlneteltetds kregd torlesztések negativ
pénzlgyi hatasait kompenzalja. A sziineteltetésra Bamattdmogatasra jogosultak
korét szabalyozo jogszabaly nem igényel parlamkoiszenzust, ezért azok koére
kozéptavon valtozhat, befolyasolva ezzel a Tarsgsaglgyi helyzetét. Meg kell
ugyanakkor jegyezni, hogy a 2003. januar - 200@diugl idbszak adatai alapjan a
torlesztés sziineteltetése, illetve a célzott kamaigatas pénzlgyi hatasa a jelen
Kotvénykibocsatas nagysagrendjéhez viszonyitvayébaty részaranyt kepvisel, ezért
az emlitett jogosultsagok pénzigyi kévetkezménydemben nem befolyasoljak a
jelen Kotvények visszafizetési leliségét.

A Tarsasag altal a szamviteli feladatok ellatasdleive Ugyfelei adatainak és hallgatoi
hiteleinek nyilvantartasara hasznalt informatikandszere — a folyamatos fejlesztések
ellenére — néhany funkcié ellatasa sordikiaési kockazatot hordoz magaban, azonban ezen
kock&zatokat a Tarsasadg a kapcsolodd munkafoly&idigazitasaval kezelte, igy azok
szokvanyos meértékek tekintheik. A Tarsasag ezen operacios kockazat kikiszobdlése
érdekében Uj informatikai rendszer kdzéptavon —€1-2 tortéd bevezetésén dolgozik.



3. A KIBOCSATASRA KERUL O KOTVENYEKHEZ KAPCSOLODO ALLAMI
KESZF,IZET (o) KEZESSEGVALLALASSAL KAPCSOLATOS
KOCKAZATOK

A jelen Alaptajékoztatdo alapjan eszkozolt Kibocsété jogi biztositékat a 2007. évi
koltségvetési torvény 42.8-aban foglalt, torvéngapul6 allami készfizétkezesség jelenti.
Ennek értelmében a Magyar Allam a kozponti kolteé@s terhére készfizekezességet
vallal a Diakhitel Kdzpont Zrt. azon fizetési kdeettségeire, amelyek a belfd@tdrés
kalfoldrol, a diakhitelezési rendszer finanszirozasa érdmkételvett hiteleibl, illetve
kotvénykibocsatasaibdl erednek. A Vvdllalt kezessdigin a kozponti koltségvetés
kezességvallalasi dijat nem szamit fel. A 2007 kéitségvetési torvényben biztositott allami
kezességvallalas az Aht. vonatkozod rendelkezéseeln&ben jogszabalyi allami
kezességvallalasnak nésil, amely nem jar egyedi Kkezességvallalasi $déx
megkotéseével, a jogszabalyban meghatérozott fidkebekovetkezése esetén sdeiskotés
nélkil beallé allami kezességet jelent.

A Tarsasag meghatarozott kotelezettségeinek biek@ail szolgaldo allami készfizet
kezesség ténye a 2001. @kezdsdéen minden év koltségvetési torvényenek része.

A 2007. évi koltségvetési torvény oOsszegéear nem hatdrozza meg a kezességvallalas
mértékét. A 2007. evi koltségvetési torvény 42&saa Kormanyrendelet 25.8 (6) bekezdése
azonban rogziti, hogy az allami kezesség csak

0] a Kibocsatonak a diakhitelezési rendszer firémzasa érdekében a felvett hitetijb
illetve a Kotvénykibocsatasaibdl efedzon fizetési kotelezettségére terjed ki,

(i) amely Kotvénykibocsatasokkal 6¢sszefliggesben Karmanyrendelet alapjan a
Kibocsétd altal allami kezességvallalas mellettokiatasra keré] hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok tekintetében értékpapir-bizomanyosértékpapir-
kereskedelmi, értékpapir forgalomba hozataldt sz8rvés ehhez kapcsoldédd
szolgaltatasi, eértékpapir-letétkezelési és értékmmamlavezetési, tovabba
ugyfélszamla-vezetési tevékenységet az AKK Zrtziyégvabba

(i)  amennyiben a Kotvény kibocsatasat is magahglald éves finanszirozasi tervet a
pénzigyminiszter 8ketesen jovahagyta.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségenek fennallasa vitathatéva valik.

Az Aht. 33/A.8 és 33/D.§-a alapjan az Orsz&dgy a jogszabalyi allami kezességvallalasbol

eredd A&llami kotelezettségek alapjan varhatd fizetésiteleettségek fedezetéra

koltségvetési torvenybensganyzatot hagy jova.

Készfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakadsterint valaszthat:

- igényét csak adkotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a készfizekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind a dkotelezettel, mind a készfidetkezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a tkotelezettet, mind a készfidetkezest perli, de a készfidetkezes
marasztalasat kevesebb Osszegre kéri, mint amaljkezességi szdidés alapjan
jogosult lenne.
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A fenti esetek kozil a jogosult szdméra az a |lasgedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztald itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A @kskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

Mindezeknek megfelébn a Kibocsato teljesitésének elmaradasa esetékeszfized
kezesség alapjan a Kotvénytulajdonos vélaszthagy ha kovetelését kizardlag a
Kibocsatéval szemben, vagy kizarélag a Magyar Aftaah szemben, vagy mind a
Kibocsatoval, mind a Magyar Allammal szemben éresily, és azok egyetemleges
marasztalasat kéri. A Kormanyrendelet alapjan a&shtd rendszeresen kételes tajékoztatni
a Pénzugyminisztériumot az allami kezesség érvéegenek valosziiségésl.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizeb kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiek megfelél kimentési ok
hianyaban valé megtagadasa illetve késedelme escEh. 198.8 (3) bekezdése alapjan a
szerddesszegés szabalyait kell alkalmazni. Ebben abeset Ptk. 300-301.8-ai alapjan a
teljesités tovabbra is kdvetelbets a teljesités elmaradasanabpmhtjatdl kezdve a Ptk.
szerinti késedelmi kamat jar.

Amennyiben a szeérlésszegés alapjan a kezes fizetési kotelezett$aigad altal jogéisen
megéallapitast nyer, a kezest nem mentesitik aérdtotelezettség teljesitése aldl azok a
koltségvetésre vonatkozé altalanos jellegloirasok, amelyek szerint a koltségvetés
végrehajtasa sordn a Kkifizetések csak a jovahagkaitasi ebirdnyzatok meértékeig
rendelheik el, illetve az allamhaztartas alrendszereibegytren tuli fizetési kotelezettség
csak olyan mértékben véllalhatd, amely a koteleggtivallalas ifpontjaban ismert feltételek
mellett az esedékességombntjaban, a rendeltetésskemikddés veszélyeztetése nélkul
finanszirozhat6. A Magyar Allammal szembeni végjiisarészletes szabalyainak hianya
azonban még a jog& birosagi hatarozat ellenére is bizonytalannatitelzedllami teljesités
kikényszerithdiségét. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebba&setben 6nmagaban még
nem jelenti a tényleges fizetés kikényszeritbégét.

A jogszabalyi allami kezességkészitését, illetve bevaltasanak rendjét a 11&200. 5.)
Kormanyrendelet szabalyozza. Eszerint - torvényJyaarmanyrendelet elté@rrendelkezése
hianyaban - a jogszabalyi kezességvallalasbol szsrhevaltas varhatoddontjardl, illetve

a bevéltds mértékdr- ide nem értve az egyedi, egyenként 2 milliGrfbertékhatér alatti
bevaltasokat - a jogszabalyt @elyi felelbsséggel éiterjeszé illetékes miniszter (ha ez nem
az allamhéaztartasért fetsl miniszter) a kezest (az allamhaztartasért delehiniszter) a
varhatd bevaltast megeben legalabb 15 naptari nappalérel nem lathatdé esetben a
bevaltast indoklo korilmények bekovetkezésével dmjilieg, vagy a bevaltasrol vald
tudomasszerzédlr haladéktalanul értesiteni koteles. Jogszabalyéeréeltrendelkezése
hianyaban a jogszabdlyi kezessegvallalasbdl sz&rmbevaltas esetén a jogosult
Kotvénytulajdonos a jogszabalyban meghatarozaittidek szerint - a Kormanyrendelet 11.
szamu mellékletében szerépligényblap felhasznélasaval - érvényesitheti az allami
készfizet kezességvallalasbol ekegbgait az allami adohatosagnal (APEH-nél). Az ralla
készfizeb kezesség bevaltasat a jogosult KoétvénytulajdonokKdtvény kibocsatasakor
hatalyos szabalyok alapjan a 10032000-01907003 ARIEhi kezességbevaltas folydsitasi
szamlaval szemben kezdeményezheti.

Az allami kezesség bevaltasanal az allami adohgtazdaddzas rendjirszold 2003. évi
XCIl. torvény szerint jar el. A bevaltott allami xesség - figyelemmel a kulon
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jogszabalyokban foglaltakra - a kotelezett Kiboéedk a Magyar Allammal szembeni
kotelezettsegevé valik.

A fentieksl megallapithatd, hogy — a bar a szabalyozas egggyobb figyelmet fordit a
jogszabalyon alapulé allami készfidekezességre, - az érvényesitésére tovabbra is kevés
konkrét részletszabalyt allapit meg. Emiatt a jagsityon alapulo allami készfiZzekezesség
érvényesithésége — meég megfetekoltségvetési forrasok rendelkezésre alldsa esstéen
bizonytalan, kulonésen a kezesség érvényesitésémelteges feltételeit, menetét és a
kapcsolddo hatariiket illetéen.
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IV. DEFINICIOK ES ROVIDITESEK

A jelen Alaptajékoztatéban szerépmgyes fontosabb definiciok és roviditések meghaésa
az aladbbiakban kerul ismertetésre. Az egyeb, vagyészben meg nem hatarozott definiciok
és roviditések meghatarozasa a jelen Alaptajékmntagfeled helyein talalhato.

Aht. Az allamhaztartasrol szo6ld6 1992. évi XXXVIII.
torvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
|épd jogszabaly(ok).

Bazispont A szazalék szazadrésze.

BET

A Budapesti Ertékizsde Zrt. (székhely: 1062

Budapest, Andrassy at 93., cégjegyzekszam: Cg. 01-

10-044764).

Ertekpapir-szamla A dematerializalt értékpapirrél és a hozza kapakolo

jogokrél az értékpapir-tulajdonos javara vezetett

nyilvantartas.

Euré . . .
A Tanacs 974/98/EK rendelete értelmében az

Eurépai Monetaris Unid0 harmadik szakaszaban

résztvey orszagok altal hivatalos fiziEszkdzként

hasznalt egységes eurdpai valuta.

Felugyelet/ PSZAF Pénziigyi Szervezetek Allami Felugyelete, illetve

annak mindenkori jogutddja.

Forgalmazok Deutsche Bank Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

Forgalomba hozatal A Kétvények nyilvanos forgalomba hozatala a jelen
Alapt4jékoztatd rendelkezéseivel 6sszhangban.

Ft/forint A Magyar Koztarsasag hivatalos figeszkoze.

Gt. A gazdasagi tarsasagokrol szélé6 2006. évi IV.

térvény és az azt modosito, illetve annak helyébe
lépé jogszabaly(ok).
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Hpt.

KELER Zrt. / Kézponti Ertéktar /
KELER

Kibocsaté / DK Zrt. / Téarsasag /
Diakhitel Kdzpont Zrt.

Kincstar

Kotvények

Kotvényprogram

Kotvényrendelet

Magyarorszag / Magyar Allam
MNB
MMTS

Munkanap

Okirat

Rendelet / Kormanyrendelet

Ptk.

A hitelintézetekél és a pénzilgyi vallalkozasokrol
sz0l6 1996. évi CXII. torvény és az azt modosito,
illetve annak helyébe légogszabaly(ok).

A Kozponti Elszamolohaz és Ertéktar (Budapest)
Zrt. (székhely: 1075 Budapest, Asboth u. 9-11.,
cégjegyzekszam: 01-10-042346).

A Diékhitel Kdzpont Zrt.

A Magyar Allamkincstar.

A Kotvényprogram kerettben a jelen
Alaptajékoztatd  alapjan  forgalomba  hozott
hitelviszonyt megtestesiértékpapirok.

A Kibocsaté 25 Mrd Ft, azaz huszonétmilliard
forint keretbsszdg forint alapd, a jelen
Alaptajékoztatoban meghatarozott
kétvényprogramja.

A kotvényBl sz6l6 285/2001. (XIl. 26.)
Korméanyrendelet, illetve az annak helyébedlép
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag.
A Magyar Nemzeti Bank.
A BET elektronikus kereskedési rendszere.

Minden olyan nap, amelyen mind a hitelintézetek,
mind a pénz- és devizapiacok Budapesten
kifizetéseket, illetve elszamolasokat hajtanak gégr

A Tpt. 7. 8 (2) szerinti, az egy Sorozatban
dematerializalt formaban kibocséatott valamennyi
Kotvényt képvisel, értékpapirnak nem nisulb
dokumentum.

A hallgatoi hitelrendszet és a Diakhitel
Kdzpontrol sz0l6 86/2006. (IV. 12))
Kormanyrendelet, illetve az annak helyébedlép
jogszabaly(ok).

Polgari Torvénykonywl szolé 1959. évi IV.
torvény, illetve az annak helyébe &p
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Részlet / Sorozatrészlet

Részvényes

Sorozat / Kdtvénysorozat

Szamwviteli torvény

Tpt.

Vélasztottbir6sag

Végleges Feltételek

Veze Forgalmaz6 / AKK Zrt.

jogszabaly(ok).

Egy Sorozat azon Koétvényei, amelyek kibocséatasi
napja azonos.

A Tarsasag részvenyeinek tulajdonosafi).

Az azonos tipusu, azonos ééllitdst, azonos
jogokat megtestesitkotvenyek egy meghatarozott
idépontban kibocsatott teljes mennyisége, illetve az
eltés  idépontban  kibocsatott  értékpapirok
valamely ké&bbi idépontban azonos jogokat
megtestesitteljes mennyisége.

A szamvitel6l sz6l6 2000. évi C. térvény es az azt
modosito, illetve  annak  helyébe &p
jogszabaly(ok).

A tékepiacrol szold 2001. évi CXX. térvény és az
azt modosito, illetve annak helyébe dép
jogszabaly(ok).

A Tpt. 376.8-dban meghatarozott Pénz- és
Tékepiaci Allando6 Valasztottbirésag.

Valamely Reészletre vonatkozd, az adott Részlet
Forgalomba hozataldnak adatait meghatarozo
dokumentum, amely a Tpt. 27.8 (6) bekezdésének
megfeleben tobbek kozott tartalmazza az adott
Részletben forgalomba hozott Kotvények egyedi
végleges feltételeit. A Kotvényprogram soran az
el Forgalomba hozatalt kovietn lebonyolitasra
kerlls Forgalomba hozatalok esetében a Végleges
Feltételek, az adott Reészletben kibocsatott
Kotvények egyedi végleges feltételeit meghaladdan
egységes szerkezetben tartalmazni fogja a
megebz6 Forgalomba hozatal 6ta rendszeres és
rendkivli tdjékoztatas soran nyilvanossagra hozott
tényeket, adatokat, informaciokat is. Egységes
szerkezet alatt érteddaz is, ha a Végleges
Feltételek a megété6 Forgalomba hozatal Ota
megjelent rendszeres és rendkivili tajékoztatasok
elérhebségét tartalmazza.

Az Allamadéssag Kezél Kozpont Zartkoiien
Mukods Részvénytarsasag (szeékhely: 1027
Budapest, Csalogany utca 9-11., cégjegyzékszam:
Cg. 01-10-044549).
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2004. évi koltségvetési torvény

2005. évi koltségvetési torveny

2006. évi koltségvetési torveny

2007. évi koltségvetési torveny

A Magyar Koztarsasdg 2004. évi koltségvetéisér
és az allamhaztartds haroméves keidteszold
2003. évi CXVI. térvény és az azt modosito, illetve
annak helyébe lépogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2005. évi koltségvetélsér
sz0l6 2004. évi CXXXV. torvény és az azt
modosito, illetve  annak helyébe  &p
jogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2006. évi koltségvetéisér
sz016 2005. évi CLIII. térvény és az azt médosito,
illetve annak helyébe Iégogszabaly(ok).

A Magyar Koztarsasag 2007. évi koltségvetélsér
sz0l6 2006. évi CXXVIl. torvény és az azt
modosito, illetve  annak helyébe  &p
jogszabaly(ok).
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V. FELEL OSSEGVALLALO NYILATKOZAT

Alulirottak, mint az Alaptajékoztatoban szekepiformaciokeért feleds személyek kijelentik,
hogy az elvarhatd gondossag mellett, a Iehétgjobb tudasuk szerint a jelen
Alaptajékoztatoban szeréplinformaciok megfelelnek a tényeknek, az Alaptagétd a
valésagnak megfelgél adatokat és A&llitAsokat tartalmazza, illetve neatight el olyan
tényeket és informéacidkat, amelyek a Koétvényekamaht a Kibocsatd és a Kibocsatot
terheb, Kotvényekben foglalt fizetési kotelezettségek&észfizet kezességet vallald
Magyar Allam helyzetének megitélése szempontjabtEnfséggel birnak, tovabba nem
mell6zi azon korilmények bemutatasat, amelyek befolydodk az informaciokbdl
levonhato fontos kovetkeztetéseket.

Kelt, Budapesten, 2007. szeptember 10. napjan

Kibocsato:

DIAKHITEL KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO RESZVENYTARSASAG

Csillag Tamas s.k.
Vezeérigazgato

Vezet Forgalmazo:

ALLAMADOSSAG ~ KEZELO KOZPONT ZARTKORUEN MUKODO
RESZVENYTARSASAG

Szarvas Ferenc s.k.
vezeérigazgato
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VI. HIVATKOZASSAL BEEPITESRE KERUL O DOKUMENTUMOK
JEGYZEKE

A jelen Alaptjékoztatoba hivatkozéssal kizérolackdvetkedy dokumentumok kertilnek
beépitésre:

1. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2005. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diékhitel Kézpont Rt. 2005. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf’ formatumban megtekinihets letdlthet a www.diakhitel.huoldalrél a
~Kibocsatéval kapcsolatos informaciok” linkr

2. A DIAKHITEL KOZPONT RT. 2006. EVI EVES AUDITALT
BESZAMOLOJA

A Diakhitel Kdzpont Rt. 2006. évi éves, a magyaarsyiteli szabalyok szerint auditalt
beszamoldja ,pdf” formatumban megtekinthets letolthet a www.diakhitel.huoldalrél a
~Kibocsatéval kapcsolatos informaciok” linkr

3. A DIAKHITEL KOZPONT ZRT. 2007. |. FELEVES GYORSJ ELENTESE

A Diékhitel Kdzpont Zrt. 2007. |. féléves gyorsjetése ,pdf’ formatumban megtekinttiet
és letolthed awww.diakhitel.huoldalrdl a ,Kibocsatoval kapcsolatos informacidkikrol.
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VIl.  AZ ALAPTAJEKOZTATO KIBOCSATORA VONATKOZO RESZE
1.  AKIBOCSATO BEMUTATASA
1.1. A Kibocsato hivatalos neve és jogallasanak ridvbemutatasa.
A Kibocsaté cégneveDiakhitel Kozpont Zartkdren Milk6dé Részvénytarsasag
A Kibocsaté roviditett cégneve  Diakhitel Zrt.
A Kibocsaté jogallasanak rovid bemutatasa:

A Tarsasag létrehozaséara, annak szervezetérdéldsdgsere a gazdasagi tarsasagokrol szolo
1997. évi CXLIV. térvény, illetve a gazdasagi t&&gokrol szolé 2006. évi IV. torvény, a
Ptk., az Aht., a Kormanyrendelet és a részvényargekra vonatkoz6 mas jogszabalyi
rendelkezések az irAnyadok. A Diakhitel Kbézpont-Feta Hpt. hatélya — kivéve annak 54.8-
at — nem terjed ki.

Az alapitas, a cégbejegyzés helye é$jbntja, a cégjegyzék szama

Alapitas datuma: 2001. aprilis 27.

Cégbejegyzés helye éspbntja: Bvarosi Birdsag mint Cégbirdsag, 2001. junius 14.
Cégjegyzek szama: 01-10-044593.

A Téarsaséag a Magyar Allam 100%-os tulajdonaban van.

A Kincstari Vagyoni lgazgatosaggal kotott vagyorddée szerddés alapjan a részvények
feletti tulajdonosi jogokat a Pénzigyminisztérismgkhely: 1051 Budapest, J6zsef nador tér
2-4.) gyakorolja.

A Tarsaségot az alapitdé hatérozatlaftadamra hozta létre. Tevékenységének kezdete 2001.
aprilis 27. A Tarsasag uzleti éve a naptari évvepeygyezik, els Gizleti éve 2001. aprilis 27-
t6l 2001. december 31-ig tart. A Tarsasag koncedsgles tevekenységet nem végez.

A Tarsasag alapkéje 300.000.000,- Ft, azaz Haromszazmillié forint.

1.2. A Kibocsato székhelye és jogi formaja, leveleg cime és telefonszama

A Kibocsaté székhelye 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsaté jogi formaja: zartkdfien mikods egyszemélyes részvénytarsasag.
A Kibocsato levelezési cime: 1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.

A Kibocsété telefonszdma: +36-1-224-9600.

1.3. A Kibocsaté vezdt testlletének részletes bemutatasa, az irdnyitasemdszer
ismertetése

1.3.1. A tulajdonosi jogok gyakorlasa
A Diakhitel Kozpont Zrt. egyszemélyes zartkén niikods részveénytarsasag. A Magyar
Allam 2002. december 31-én a Diakhitel Kézpont zészvényei felett 100%-0s tulajdont

szerzett, a tulajdonosi jogokat a Kincstari Vagybgazgatdésaggal kotott vagyonkezel
szerddés alapjan a Pénzugyminisztérium gyakorolja.
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A Kozgyiilés hataskorébe tartozd kérdésekben az egyedigvB®&ges dont és gyakorolja a

Tarsasag legbb szervének jogait. A Részvényes tulajdonosi batdrformajaban, irasban

dont a hataskorébe tartoz6 ugyekben. A Részvényes megvélasztassal, illetve a

kinevezéssel kapcsolatos Ugyek kivételével — askatébe tartozd dontés meghozatalat
megebzéen koteles az Igazgatdsag, valamint a FeliigBetottsag véleményét kérni.

A tulajdonosi hatarozatot — annak meghozatalatéingtott 30 napon belll — az Igazgatésag
eés a Felugyél Bizottsag veéleményét tartalmazd jefi@nyvi kivonattal egyltt a
cégbirésagon a cégiratok kozé letétbe kell helyezni

A Részvényes kizardlagos hataskorébe tartozik:

a) az Alapité Okirat megallapitasa és modositasa;

b) az alaptke felemelése és leszallitasa;

C) dontés a részvénytarsasagkidési formajanak megvaltoztatasarol;

d) a részvénytarsasag atalakuldsanak és jogutéd nélkidgszinésének
elhatarozasa;

e) az igazgatésag tagjainak, tovabba a fellfybizottsag tagjainak és a
Kdnyvvizsgalonak a megvalasztasa, visszahivasszatignak megallapitasa;

f) a szamviteli térvény szerinti beszamolé jovahagy@efogadasa, ideérte az
adozott eredmény felhasznalasara vonatkozo6 ddejést

Q) dontés osztalékéleg fizetéséil,

h) az egyes részvenysorozatokhézotls jogok megvaltoztatasa, illetve az egyes
részvenyfajték, osztalyok atalakitasa;

)] dontés atvaltoztathatd vagy jegyzesi jogot bizéokiitveny kibocsatasardl,

)] a Tarsasag éves lizleti tervének elfogadasardl,

K) dontés mas tarsasagba tobteefektetésekit, tzletrészek, részvények vétele,
eladéasa;

)] a Tarsasag igazgatosagi, feludybizottsagi tagjai €és mas, a Részvényes altal

meghatarozott vez&t allasu  munkavallaléi  javadalmazasa madjanak,
meértékének dbb elveibl, annak rendszeré@rszolo szabalyzat (a tovabbiakban:
Javadalmazasi Szabdalyzat) elfogadasa,

m) dontés a vezérigazgatd munkaviszonyanak |étesiteséregsziintetésélr
valamint munkaszeédésének médositasarol

n) dontés a Javadalmazasi Szabalyzatban meghatarozerett allasu
munkavallalok személyi alapbér névelésének iranyaddékédl,

0) a hitelfelvewk felé felszamitandé dijak és koltségtéritésekhagyasa,

p) dontés minden olyan kérdésben, amit a Gt., a jbgdyek vagy az Alapitd
okirat a Részveényes kizardlagos hataskoérébe utal.

1.3.2. A Tarsasag vezetése

1.3.2.1. _A Tarsasaqg Ugyveéeizerve: az lgazgatosag

Az Igazgatdosdg a Tarsasag ugyvézsrerve. Az lgazgatdésag képviseli a Tarsasagot
harmadik személyekkel szemben, birésagok és mésduak eitt, vezeti és iranyitja a
Tarsasag uzleti tevékenységét, gazdalkodasat édogkodik az eredményes ikddés
feltételeill.

Tevékenységét alapvein a Gt.,, a vonatkoz6 egyéb jogszabalyok, a Taysadapitd
Okirata, illetve az igazgatosagi Ugyrend alapjageve
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Az IgazgatOsag testiletként jar el. Az Igazgatd@s&gagbol all, akiket a Részvényes jeldl ki
5 éves idtartamra. Az Igazgatdésagnak tagja a Tarsasag nmkoderezérigazgatoja.

Az lgazgatosag tagjai tisztségik lejarta utdn @laszthatok.
Az lgazgatosag tagjai maguk kozil elnokot valasgtan

Az lgazgatosag hataskore

a) felelés a Tarsasag ikodeési korébe a sajat, illetve az altala atruhazatéskorben
hozott minden dontéseért;

b) jogosult minden olyan dontést a sajat hataskor@mniy amely nem tartozik a
Részvényes, a FellugyeBizottsag, vagy a kbnyvvizsgald hataskorébe;

C) jovahagyja a Tarsasag Szervezeti ékddiési Szabalyzatat;

d) irasban nyilatkozik a Részvényesnek arrdl, hogy &stsag sajat
tokejehsl a Részvényes javara, annak tagsagi viszonyarantettel
torténd pénzbeli hozzajarulas Kkifizetése nem veszélyeztati
Tarsasag fizetképességét illetve a hitelék érdekeinek
érvényesiulését

e) a vezeérigazgato felett gyakorolja azokat a munid@ltpgokat, amelyek nem
tartoznak a Részvényes kizarolagos hataskorébe,

f) kijel6li a Tarsasag cégének jegyzésére jogosultcegiegyzékbe bejegyzehd
dolgozokat;

g) vezeti a részvenykonyvet;

h) gondoskodik a Tarsasag egyéb Uzleti kdnyveinelydyiartasainak szabalys#er
és elledrzésre alkalmas modon valo vezetéker

i) a Téarsasdg mérlegét — a hirdetményekre vonatkaiabmok szerint — kbzzéteszi,
illetve a Cégbirésaghoz beterjeszti;

j) az ugyvezetésl, a tarsasag vagyoni helyzetbés Uzletpolitikdjarél a Részvényes
részére evente, a felliggddizottsag részére haromhavonta jelentést készit,

k) dont minden olyan kérdésben, amelyet a Részvérydégaagatosag hataskorébe
utal,

[) doént minden olyan Ugyben, amely a jogszabalynadlvdo@z Igazgatdésag
hataskorébe tartozik,

m)  dont a hallgatoi hitelek finanszirozasara vonabkéwes stratégiarol és tesir
annak esetlegesen bekovetkéxkdzi médositasardl,

n) kijeloli az Allamadossag Kez&lKozpont Rt-vel kotott megbizasi szédésben
kordlirt Finanszirozasi Bizottsagba a Diakhitel [omt Zrt. altal delegalt tagok
személyet,

0) dont azokrol a kotelezettségvallalasokrél, amelgpékndsszege eléri, vagy
meghaladja a 60.000.000 (hatvanmilli®) forintotnésn tartoznak a Részvényes
kizarolagos hataskorébe, valamint javaslatot teBR2szvényesnek a Részvényes
hataskodrébe tartoz6 kotelezettségvallalasokra,

p) a jogszabalyban &irt bejelentéseket megteszi a Tarsasag torveényiesség
fellgyeletét ellatd cégbirésdghoz.
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A Diékhitel Kdzpont Zrt. Igazgatésaganak jelenleg@l@bb felsorolt tagja van:

1. Tablazat: A DK Zrt. lgazgatésaganak tagjai

L . Valasztas illetve a
Név: Beosztas iz s
kijelolés datuma

Lucz Zoltanné az lgazgatosag elnoke 2005. 05. 01,
Csillag Tamas igazgatdsagi tag, vezérigazgatod D3R4,
dr. Irinyi Ferenc igazgatosagi tag 2005. 05. 01.
dr. Koénczol Erzsébet igazgatosagi tag 2003. 01. 24.
Kiss Kornélia igazgatosagi tag 2003. 01. 24.
Fejes Laszlo igazgatosagi tag 2007. 08. 22.

Az aladbbiakban ismertetjik az igazgatésagi tagaeksai eletatjat:

Lucz Zoltanné, az Igazgatésag elndke

1952-ben sziletett Békéscsaban, 1974-ben szerggtimdt a Pénzlgyi és Szamviteli
Foiskolan, majd 1983-ban a Marx Karoly Koézgazdasagtd@hyi Egyetem pénzigyi
szakiranyan. 1989-ben adoétanacsadoi, 1993-banalkkekonyvvizsgaloi szakvizsgat tett.
Palyafutasat a Bajai Mégazdasagi Kombinatban kezdte lzemgazdaszként v 4tB77-
t6l 1983-ig a Somogy Megyei Tanacs Epitési Osztalygajd 1983-t61 1989-ig az Epitésugyi
és Varosfejlesztési Minisztériumban KoézgazdasagpsEtalyan dolgozott osztalyvedet
helyettesként. 198%t 1990-ig a Pénzigyminisztérium Pénzlgypolitikalodztalyan
dolgozott, majd 1990 és 1992 kdzo6tt a COHFIN TaadgKft. gazdasagi igazgatdja. 1992
O0ta a Pénzigyminisztériumbandleb az Adoépolitikai osztaly vezge, jelenleg pedig a
Jovedelemadoksbsztalyanak fosztalyvezei-helyettese. 1998-t6l az Altalanos Vallalkozasi
Foiskolan ®iskolai mestertanarként ado6zési ismereteket okiRgndszeresen publikal
adozassal kapcsolatos témakban. Angolul alapfolksadd.

Csillag Tamas vezérigazgato, igazgatosagi tag

1962. m4jus 1-jén sziletett, 1987-ben okleveleg&padasz diplomét szerzett a Marx Kéroly
Kbzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1991-ben teljesi Kogositvannyal rendelkéz
bejegyzett dzsdei Uzletkdti képesitésre tett szert. 198i-ta Kbdzgazdasagtudomanyi
Egyetemen oktatdi és kutatas-szetivdeladatokat veégzett, majd 1988-t6bb hitelintézet
befektetési részlegén, illetve befektetési szadkinal vezdt poziciokat toltott be. 199@it
folyamatosan betoltott valasztott tisztséget a Pedt Ertékizsdén: d@lbb az Etikai
Bizottsag tagja volt harom éven keresztll, majde#idiyeb Bizottsag tagjaként, kékb
elnokeként tevékenykedett. 1991-2002-ig a Budapesti Erték- és Asasde Allando
Valasztottbirosagan vélasztottbir6. 1997-2000 koz@ Befekted-védelmi  Alap
lgazgatosaganak tagja, 1999dlelndke. Angol kozépszitinyelvismerettel rendelkezik.

dr. Kdnczol Erzsébet

1952. november 16-an sziletett. 1974-ben okleviedegazdasz diplomat, 1983-ban pedig
szakkdzgazdasz diplomat szerzett a Marx Karoly lkédgsagtudomanyi Egyetemen. Tobb
éves vallalatvezét gyakorlattal rendelkezik iparvallalatoknél és dasadd cégeknél. A
felsboktatasban oktatoi és veéetgyakorlatra tett szert. Jelenleg a Budapesti (Qows/
Egyetem Vallalatgazdasagtan Intézetének adjunktismgja a Racié Nyugdijpénztar
lgazgatosaganak, valamint a Budapesti Vallalkojastgési Alapitvany Kuratoriumanak.
Angol nyelvismerettel rendelkezik.
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dr. Irinyi Ferenc

1974-ben sziiletett Miskolcon, 1996-ban szerzettodigt az Allamigazgatasi éiskolan,
majd 2000-ben jogaszként végzett az ELTE Allam-Jégtudomanyi Karan. 1996-ban a
Szerencsejaték Fellgyeletnél kezdte szakmai pdhsdt) 20014 a Miniszterelndki
Hivatalban a Kincstari VagyongazdalkodasboBztalyon osztalyvezéitént dolgozott.
Jelenleg a Pénzugyminisztérium VagyongazdalkodéssFalyan dosztalyvezei-helyettes.
Német és angol nyelvismerettel rendelkezik.

Kiss Kornélia

1970. marcius 31-én sziletett, 1993-ban végzett udlapesti Kdzgazdasagtudomanyi
Egyetemen, okleveles kozgazdasz. 1997-ben az Ediwiisd Tudomanyegyetem AJTK
Jogi Tovabbkeépz Intézetében jogi szakokleveles k6zgazdasz kepesitérzett. 1993-t0l a

Pénzligyminisztériumban — a Pénz- ésképiaci Fosztalyon, illetve a Pénzigyi
Szolgaltatasok &osztalyan — dolgozik. Francia nyebilb felséfok( nyelvismerettel
rendelkezik.

Fejes Laszlo

1945-ben szlletett Jaszjakohalman. 1972-ben Uzevwegiaizemmeérnoki diplomat szerzett,
majd 1973 és 1978 kozott a Marx Karoly Kbézgazdasdmnhanyi Egyetem tervéz elem®
szakos hallgatoja volt. 1966+1972-ig kulénboa allami vallalatoknal, majd 19731t az
Egészségugyi Minisztériumban dolgozott 1992-ig. 219%ovemberél az Orszagos
Tarsadalombiztositasi 6igazgatésag vez&éhelyettese, 1993-1996 kozott az Orszagos
Egészségbiztositasi Pénztaighzgatdja. 1996-t6l dolgozik a Pénzigyminisztébam
jelenleg a Tarsadalmi Kozkiadasokodsztalyan dosztalyvezei-helyettes. A Pénztarak
Garancia Alapjanak igazgatosagi tagja.

1.3.2.2. A céqgvezetéseért falelvezed allasi munkavallaldk

Csillag Tamas, vezérigazgato
Csillag Tamas vezérigazgatd az lgazgatdésag tagjemttea szakmai életutjat az igazgatosagi
tagok kozott mutatjuk be.

Fabian Tamas, vezérigazgato-helyettes

1962. junius 2-an sziletett, 1986-ban kdzgazdaseidpgus diploméat szerzett a Marx
Karoly Kdézgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1986-t6R1i§ktatdi, kutatdi tevekenységet
végzett a Kozgazdasagtudomanyi Egyetemen, majépapér-piaci feliigyeleti gyakorlatot
szerzett. 19946t tobb befektetési szolgaltaténal toltott be kozép-felévezet pozicidkat.
2001. juniuséatdl a Didkhitel Kozpont Rt. igazgakéjat, 2001. oktOberét vezérigazgato-
helyetteseként dolgozik. Angolul beszél.

Juhasz Gyorgy, vezérigazgato-helyettes

1968. februar 29-én sziletett, 1991-ben okleveléggizdasz végzettséget szerzett a
Budapesti Kézgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1991688tka Kereskedelmi és Hitelbank
Rt. fémunkatarsaként, 1993 februarjatél az Allami Vagypymivkség tanacsosaként, illetve
fétanacsosaként dolgozott. 1996—-t6l 2000 aprilisaidléami Privatizacios és Vagyonkedel
Rt. Ugyvezei igazgatodja, -helyettese. 2000 szeptembere — 200iuga kozott a SZOL
Szallasfoglalas ON-line Kft. kereskedelmi igazgat@001 juniusatol a Diakhitel Kézpont
Rt. helyettes pénzigyi igazgatoja, 2001 oktéliéighzgatodja, jelenleg a pénzugyi terlletért
felelés vezérigazgato-helyettes. Német és angol nyelvesiteérendelkezik.
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1.3.3. A Tarsasag #hkodésének ellginzése

1.3.3.1. A Feligyél Bizottsag

A Felligyeb Bizottsag 5-7 tagbdl all, a dolgozok altal megsatatt tag kivételével tagjait a
Részvenyes jeldli ki 5 évesdthrtamra.

A Fellgyeb Bizottsag ellefirzi a Tarsasag fikodését, jogaban all az lgazgatdsag tagjaitol, a
vezérigazgatotol, a vezetallasi munkavallaloktol jelentést vagy felvilagast kérni, a
Tarsasag konyveit, bankszamlajat, iratait és pédiztharmikor (legaldbb negyedévente
koteles) megvizsgalni, vagy szakémtl a Tarsasag kdltségére megvizsgaltatni.

A Felugyeb Bizottsag koteles megvizsgalni a Részvényes gistend minden fontosabb
jelentést, tovabba a Tarsasag mérlegét és vagyatkiasat. A vizsgalat eredméngién
Felliigyeb Bizottsag elndke szamol be; mérleg esetében ildEsrEamolot készit.

A Fellugyeb Bizottsag javaslatot tesz az éves mérleg- és eraghkimutatas elfogadasara és
az adozott eredmeéeny felosztasara. A mérleg elfagadh és az adozott eredmény
felosztasardl a Részvényes a FelugyRizottsag beszamoldjanak ismeretében hozhat csak
hatarozatot.

A Felugyeb Bizottsag koteles haladéktalanul értesiteni a Ragzest, ha jogszabalyba,
Alapité Okiratba Utkt@ vagy a Tarsasag érdekeit $éinmtézkedést, mulasztast tapasztal. A
Tarsasag befsellensrzési szervezetének szakmai iranyitasat a Feladgiebttsag latja el.

A Felluigyeb Bizottsagnak jelenleg 6 tagja van, akiket az ak#dimn mutatunk be:

2. Tablazat: A DK Zrt. Feliigyeb Bizottsdganak tagjai

L . Valasztas illetve a
Név: Beosztas Kilel5lés da
jelélés datuma
Arvai Csaba A FelugysélBizottsag elnoke 2003. 01. 24.
Kirdly Zsolt felligyeb bizottsagi tag 2005. 05. 01.
Kotan Attila felligyed bizottsagi tag 2003. 07. 01.
Nagy Zoltan fellgyd bizottsagi tag 2005. 05. 01.
Réz Andras fellgyélbizottsagi tag 2003. 01. 24.
T6th Jozsef felligyélbizottsagi tag 2005. 05. 01.

Az aladbbiakban ismertetjuk a felliggddizottsagi tagok szakmai életutjat:

Arvai Csaba, a FelligyéIBizottsag elntke

1976. junius 23-an szlletett, 1998-ban kdzgazdaszkéerzett diplomat a Pénzlgyi és
Szamviteli Biskolan, majd 2001-ben okleveles kézgazdaszkéntate@ Miskolci Egyetem
Gazdasagtudomanyi Karan. 2002-ben kozigazgataskvigzgat tett, illetve tobb,
koztisztvisebk szamara tartott, Eurdpai Unios ismeretek megsesétzélzo tanfolyamon vett
részt. 1996-ban a Takarék Broker Rt.-nél kezdt&reaapalyafutasat, 1999-ben az Addssag
Borze Kift. vezei pénzigyi tanacsadojakent dolgozott. 19819t Pénzigyminisztériumban
kozponti koltségvetési kérdésekkel foglalkozottlgraokként, illetve fogalmazoként, majd
a Kozigazgatasi Allamtitkarsag titkarsagvépeként, jelenleg az Agazati Fejlesztési és
Finanszirozasi dosztalyon dolgozikdosztalyvezdiként. A Magyar Kbzgazdasagi Tarsasag
Heves Megyei Szervezetének tagja, a Nagykunsageszedi és Faipari Zrt. igazgatdsagi
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tagja, valamint a Balatoni Halaszati Zrt. felidydlizottsagi tagja. K6zépszintnémet és
koézépfoku angol nyelvtudassal rendelkezik.

Kiraly Zsolt

1966-ban sziletett Pakson, 1993-ban szerzett &#tkofizikus diplomat az ELTE

Természettudomanyi Karan. 2002-ben a Budapesti &itasagtudomanyi Egyetemen MBA
fokozatot szerzett. 1993-t6l 1995-ig a Broker N&iatositaskodzvetét Kft.-nél dolgozott,

majd 1995-1999 koz6tt a Janus Biztositd PénztarvBze Rt. vezérigazgatdja és az &ls
Magyar Kozszolgalati Nyugdijpénztar Ugyveget 1999-61 az Axa és Egyesult
Kbdzszolgalati Nyugdijpénztar igazgatéja volt, 200B- az Officium Kozszolgalati

Biztositaskozvetft Kft. Ugyvezet igazgatdja. Jelenleg a Hitelgarancia Zrt.
igazgatohelyetteseként dolgozik. Angolul k6zépfokeszél.

Kotan Attila

1965. februar 4-én sziletett. A 1989-ben matemdidilea szakos, 1996-ban kdzgazdasz
diplomat szerzett. 1996-2000-ig a Pénzugyminisztérimunkatarsa, 2000-2006 kozo6tt az
Oktatasi Minisztériumban titkarsagvegZemajd a kézgazdasagidsztaly vezetje. Jelenleg
az Allamreform Bizottsag titkarsagan dolgozik, aktatdsi munkacsoport ves.
Szakterulete: dllamhaztartas, koltségvetési tesjaddatasgazdasag.

Nagy Zoltan

1977-ben szilletett Ersekdjvaron, a Szegedi Egyetgménelem valamint kézgazdasz-
gazdalkodasi szakos hallgatdja. A Feliigy@izottsagban a Hallgatoi Onkormanyzatok
Orszagos Konferencigjat képviseli. Fdtskon beszél szlovakul, kozépfokon pedig angolul.

Réz Andras

1965. marcius 4-én sziletett, 1989-ben kézgazdéaszedogusként szerzett diplomat a
Budapesti Kdzgazdasagtudomanyi Egyetemen. 1992tgpmanitt védte meg egyetemi
doktori cimét. 1989éf a University of London SSEES visiting scholarkéieigozott, majd
Ot éven keresztul a Pénzugyminisztériumban voltdhpzezet. 1995-61 — és jelenleg is — az
Allamadéssag Kezél Kozpont Zrt. &osztalyvezetie. Angol nyelvisl kdzépfoku
nyelvvizsgat tett, francia nyelvismerete tarsalgasnti.

Toth Jozsef

1974. majus 30-an Cegléden szlletett, 1997-benrzeizatiplomat a szolnoki Kereskedelmi
eés Gazdasagi diskola vendéglatd-szalloda szakan vendéglatdé édlodaa szakos
kézgazdaszként, majd 2000-ben okleveles kozgazéaszkvégzett a Budapesti
Kozgazdasagtudomanyi és Allamigazgatasi Egyetenzetkizi kapcsolatok szakan. 2000-
tol a Debreceni Egyetemen Gazdasagtudomanyi karartak pallgatéja. 2002-ben
kbzigazgatasi szakvizsgat tett. Szakmai palyafutE88i7-ben a Budapest Hilton Szallodaban
manager asszisztensként kezdte, majd 180%t Pénzigyminisztérium Kulugyi és
védelemfinanszirozasi osztalydn dolgozott. 2004-ben Gyermek-, Ifjsagi és
Sportminisztérium Koltségvetési és KozgazdasdgiskEtalyanak dosztalyvezet-helyettese,
a Kozgazdasagi Osztaly vedget 2004. oktober 15-¢t a Pénzigyminisztériumban
titkarsagvezéiként dolgozik.

Kozépfoki német és angol nyelvismerettel rendeksealapfokon beszél franciaul és
szlovéakul.
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1.3.3.2. A kdnyvvizsgalo

A Tarsasag konyvvizsgaloja:

Név: KPMG Hungaria Konyvvizsgald, Adbé- és Kozgazdas Tanacsadd Korlatolt
Felebsség Tarsasag

Cégjegyzékszam: Cg:01-09-063183

Székhely: 1139 Budapest, Vaci ut 99.

Konywvizsgélatért személyében féisi

Név: Boros Judit

Anyja neve: Vagasy Julianna

Lakohelye: 1145 Budapest, Torontal u. 53/b.

Kamarai nyilvantartasi szam: 005374

1.4. A Kibocsato célkitizéseinek és feladatainak rovid ismertetése

A Diakhitel Kozpont Zrt. Uzleti tevékenysége sagattekintettel a Tarsasagot létrehozo
kormanyzati akaratra. A Tarsasagot a kormanyzatlezzszandékkal alapitotta meg, hogy
minden fiatal szamara esélyt teremtsen ad@itatasban vald részvételre, fliggetlenul az
egyén, illetve csaladja anyagi tehervisképességét, valamint cél, hogy a Kormany hosszu
tavon biztositsa az altalanosan hozzaféhetomeges és miségi fel$oktatas
fenntarthatésaganak feltételeit a magyar gazdasegftése érdekében.

A Diékhitel Kézpont Zrt. a Korméanyrendelet 25.8 (®kezdése értelmében: ,az allamilag
garantalt forrasait kizardlag a hallgatoi hitelakelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennall6
fizetési kotelezettségeinek teljesitéséreéikaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
ertékpapirok és forrdsbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel”. A Tarsasag a hitelfelékrek nyujtott kdlcsénok folydsitasahoz szikséges
forrasokat a ikddés kezdeti szakaszaban a pénz-6kspiacrol biztositja, majd a hitelek
visszafizetésének témegessé valasavabrejelzések szerint 15-20 év elteltével — a rendszer
onfenntartova valik. A torlesztések varhatéan képdssznek fedezni a folydsitott kdlcsonok
forrasigényét, a rendszer nem igényel tovabbidkfitenszirozast.

A Tarsasag altal veégzett alaptevékenység a didkkifelydsitasa, hitelszamlak vezetése, a
didkhitel mint termék menedzselése. A hitelkihe§sdrez szorosan kapcsolodik a
forrasszerzés céljabol toriemitelfelvétel. Az alaptevékenységek kozé tartaaikatekony
beszedési mechanizmusikddtetése, amely minimalizélja a vissza nem fizktekazatat. A
Diakhitel Kozpont Zrt. tevékenységi kore lebmdget ad azok hozzajarulasa alapjan a
Tarsasag ugyfeldit rendelkezésre allé adatok kezelésére.

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2001. szeptemberében kezdeg a Tarsasag fevékenységekeént

meghatarozott hitelnydjtast, mely a fiflsk( oktatasban résztvéyva Kormanyrendeletben
meghatéarozott feltételeknek elegetddnallgatok szamara tortémitelnydjtasra korlatozodik.
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A Diakhitel Kozpont Zrt. szabalyozasi kornyezeteRendelet és egyéb alkalmazando
jogszabalyok,d tevékenysége

A Diékhitel Kozpont Zrt. zartkdr részvénytarsasagi formabartikbdé gazdasagi tarsasag. A
hallgatoi hitelrendszer tkodtetésére és a hallgatoi hitelek folyositasartt jétre.
Tevékenységére a hitelintézetekre vonatkozé szebédy a Hpt. rendelkezései — bizonyos
kivételekkel — nem terjednek ki. A Tarsasag jogitatbb feladatait a Kormanyrendelet, a
Gt., valamint az Aht. hatarozza meg.

A Diékhitel Kdzpont Zrt. jogszabalyban rogzitety&y feladatai

A Tarsasag a fenti célok eléréséhez szikségesdeysigeken kivil adatfeldolgozéi és a
Hpt. 2. szamu mellékletének 1/12. b) pontja szeriigynoki tevékenységet is folytathat
elssdleges célja és alapvefeladatai teljesitésének veszélyeztetése nélkihdatveédelmi
jogszabalyok figyelembevételével és a tulajdonogok gyakorlojanak jovahagyasaval.

A Diakhitel Kézpont Zrt. Ugyfeletdl azok hozzajarulasa alapjan nyilvantartast veaetely
tartalmazza a hitelfelvév személyazonositdo adatait, a s#eésre, annak teljesitésére, a
célzott kamattdmogatasra vonatkoz6 adatokat, irdordkat, tovabba azokat az adatokat,
amelyek nyilvantartasat jogszabaly kotéhez vagy leheivé teszi. (A Diakhitel Kézpont Zrt.
adatkezelése bejelentésre kerllt az adatvédelmiosbizaltal vezetett adatvédelmi
nyilvantartasba.)

Jogszabalyban éirt garancialis szabalyok a Diakhitel K6zpont Zmt.vonatkoz6an
A Térsasagra nem vonatkoznak a Hpt.-ben a hitekte&re @irt prudenciélis szabalyok,
azonban az alabb felsorolt, egyéb jogszabalyokbglalt garancialis jelleig rendelkezések

biztositjak a Didkhitel Kbzpont Zrt. és a hallgahtételrendszer zavartalaniikbdését.

A Diakhitel Kozpont Zrt. pénziigyminiszteri engedédy kotott forrdsszerzése

A Diakhitel Kbzpont Zrt. éves finanszirozasi teraR007. évi koltségvetési torvény 42.8-a
alapjan a pénziugyminiszter hagyja jova.

Allamilag garantalt forrasok felhasznalasa

A Korméanyrendelet 25.8-anak (2) bekezdése szeribtakhitel Kozpont Zrt. az allamilag
garantalt forrasait kizarolag a hallgatoi hitelekelyezésére, az allami kezességvallalassal
kibocsatott értékpapirok és egyéb, allamilag gatarforrasbevonasok alapjan fennallo
fizetési kotelezettségeinek teljesitésérdikdaési koltségeinek fedezésére és a kibocsatott
ertékpapirok és forrasbevonasok alapjan fennaltétdsi kotelezettségeinek teljesitésére
hasznalhatja fel.

Az Allamaddssag KezélKozpont Zartkdiien Mitkodé Részvénytarsasaq szerepvallalasa

A Kormanyrendelet 25.8-anak (4) bekezdése alapjamahitel Kozpont Zrt. megbizta az
Allamadossag Kezél Kozpont Zartkdiien Mikods Részvénytarsasagot, hogy a hallgatoi
hitelrendszer finanszirozdsahoz szikséges forrdsatositasa érdekében a pénz- és
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tokepiacokon eljarjon, illéleg az allam altal garantalt hitelek felvételénedgsrzervezésében
ko6zremikodjon.

A Kormanyrendelet 25.8-4nak (6) bekezdése alapjénahitel Kbzpont Zrt. altal allami
kezességvallalas mellett kibocsatasra Keruhitelviszonyt megtestesit ertékpapirok
tekintetében értékpapir-bizomanyosi, értékpapieserdelmi, értékpapir forgalomba
hozatalat szervézés ehhez kapcsolodo szolgaltatési, értékpapikétélési és értékpapir-
szamlavezetési, tovabba ugyfélszamla-vezetési ¢enyééget az AKK Zrt. végzi.

A Pénzigyminisztériumnak tortémendszeres adatszolgaltatas

A Kormanyrendelet 25.8-anak (5) bekezdése alapjdaraasag rendszeresen tajékoztatja a
Pénzligyminisztériumot a hallgatéi hiteldllomanyr@z igénybe vett forrasokrdl és
torlesztésekil, illetve az allami kezesség érvényesitésénekszatissegedl.

Pénzforgalmi szamlavezetés

Az Ant. 18/C.8-anak (6) (7) bekezdése értelméb@idkhitel Kbzpont Zrt. — rendelkezési

joganak fenntartasa mellett — a Magyar Allamkindsia koteles pénzforgalmi szamlajat
vezetni, mas peénzintézetnél vezetett pénzforgalmdim$aval - lakasépités munkaltatoi
tamogatasa szamla és a devizaszamla kivételéveim- nendelkezhet, atmenetileg szabad
pénzeszkdzeit a Kincstar halozataban értékesitatt értékpapir-szamlan, illetve értékpapir-

letéti szamlan nyilvantartott — allampapirok véésdlval hasznosithatja. A Kincstar a
pénzforgalmi szamlavezetést téritésmentes szalgsient végzi.

1.5. Finanszirozasi forrasok, garanciak és mas kdezettségek, amelyekkel a tag a
Kibocsaténak tartozik

Nincs olyan finanszirozasi forras, garancia és rkételezettség, amellyel a tag a

Kibocsatonak tartozna.

1.6. A Kibocsaté fizebképességének megitélését befolyasolo kézelmultledemények

A Tarsasag utolsd pénzlgyi informacioit 2007. jgng0-ara vonatkozoan tette kbzzé. Az

Uzletmenetben azéta bekdvetkezett lényeges esemgmyvolt. Mivel a jogszabalyokban

foglaltak alapjan a Tarsasag diakhitelt julius-seegber hdnapokban nem folydsit, igy 2007.

junius 30-a és a jelen Tajékoztatd lezardsa kozdtiszakban a Tarsasag pénzugyi

helyzetében, kereskedelmi pozicidiban egyéb Iérs/egkozas nem tortént.

1.7. A Kibocsato részvényesének ismertetése

A Kibocsaté egyszemélyes részvénytarsasag, résevdfp%-anak tulajdonosa a Magyar
Allam.
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2. PENZUGYI INFORMACIOK

21. A két legutdobb kozzétett, a Kibocsatdé altal fdgadott szamviteli és
konyvvizsgalati elveknek megfeldlen elkészitett, ellefirz6tt éves pénzigyi
beszamol6 és az emlitett szamviteli és konyvvizsgtilelvek rovid ismertetése

A Diakhitel Kdzpont Zrt. 2005. és 2006. évi évesmagyar szamviteli szabalyok szerint
auditalt beszamol6i, amelyek a Kibocsat6 altalgdfiott szamviteli és kdnyvvizsgalati elvek
révid ismertetését is tartalmazzak, valamint a 2007 féléves gyorsjelentése ,pdf’
formadtumban megtekinthik és letdlthetk a www.diakhitel.hu oldalrél a ,Kibocséatoval
kapcsolatos informaciok” link.

2.2. A Kibocsaté pénzigyi helyzetében a legutdbbillenérzott éves pénziugyi
beszamold kozzététele 6ta bekdvetkezett jeléstvaltozasok részletes ismertetése,
illetve ilyenek hianyaban a megfeld ellentétes értelnd nyilatkozat

Ve

tette k6zzé. A Didkhitel Kdzpont Zrt. és az EurO@mruhazdsi Bank a magyarorszagi
hallgatoi hitelrendszer finanszirozasara vonatknzt0 millio eurd keretdsszégéeven tuli
lejaratu finanszirozasi széxést kotdttek, amelyet a felek 2007. augusztusriBitak ala.

A legutobbi elledrzott éves pénzigyi beszamold kozzététele és a jlaptajékoztato
lezérasa kozotti itbzakban a Tarsasag pénzigyi helyzetében jsleditozas nem tortént.

3. BIROSAGI ES VALASZTOTTBIROSAGI ELJARASOK

3.1. Korményzati, birésagi vagy valasztottbirosdgeljarasra vonatkoz6 informaciok
(ideértve a fugd, illetve a Kibocsaté tudomasa szerint a jédében meginditando
eljarasokat is) az elmult legaldbb 12 hénapos é$zakra vonatkozéan, amelyek
jelentés hatast gyakorolhatnak, vagy a koézelmultban azt @koroltak a
Kibocsatd pénzigyi helyzetére vagy jovedelmégégére; vagy pedig nyilatkozat
ezek hianyarol

Nincsen a Kibocsatoval szemben olyan kormanyzdtigshgi, illetve valasztottbirésagi

eljards, amelyek jelebg hatast gyakorolhatnak a Kibocsaté pénzigyi hadyeevagy

jovedelmesdségeére.

3.2. Adott esetben a Kibocsato létegitokirat szerinti mentessége a birdsagi eljarasok
alol

Nincsen a Tarsasag Alapitd Okirataban a bir6sgdrasbk aldli mentességre vonatkozé
rendelkezés.

4, SZAKERTOI NYILATKOZAT ES OSSZFERHETETLENSEGI
NYILATKOZAT

Az Alaptajékoztatd Kibocséatéra vonatkozd részeikédéi minéségben kozretikodo
szemeély nyilatkozatat vagy jelentését nem tartahakz
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5.

5.1.

MEGTEKINTHET O DOKUMENTUMOK

Nyilatkozat a dokumentumokba val6 szabad bet@hktésrol

A Diakhitel Kézpont Zrt. tdjékoztatja a tisztebkepiaci szerepket, hogy az Alaptajékoztatd
hatélyossaga alatt a kbvetkedokumentumokba (vagy masolataikba) be lehet teRint

a Tarsasag 2005. évi beszamoldja és dit €20l16 konyvvizsgaldi jelentés,

a Tarsasag 2006. évi beszamoldja és dit €20l6 konyvvizsgaldi jelentés,

a Tarsasag 2007. I. feléves gyorsjelentése,

a Tarsasag 2007. évi Uzleti terve (a Tarsasag kobségvetés készitésére nem
kotelezett),

az 0sszes jelentés, levél és mas dokumentum, Kopabizigyi informaciok, a
Kibocsato kérésére szakedltal készitett ertékelés vagy nyilatkozat, amekyagyes
részeit az Alaptajékoztato tartalmazza, vagy hivatkra,

a Tarsasag Alapité Okirata.

A fenti dokumentumok a Tarsasag székhelyén (Buddpdseriilet, Csalogany utca 9-11.),
munkanapokon 9-15 ora kozott tekinibletneg.
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VIIl. AZ ALAPTAJEKOZTATO KOTVENYEKRE VONATKOZO RESZ  EI
1. KULCSFONTOSSAGU INFORMACIOK
1.1. A kibocsatasban érintett természetes és jogi szemek érdekeltsége

A kibocséatas szempontjabal jeléséggel biré személyek az aladbbiak:

Kibocsato: Diakhitel Kozpont Zrt.
Vezet) forgalmazo6: Allamadossag Ke#dekdzpont Zartkoiien Miikddé Részvénytarsasag
Forgalmazok: Deutsche Bank ZRt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A kibocsatas szempontjabdl jeléséggel bird egyéb személy nem kertl bevonasrabbadva
Osszeférhetetlenség nem all fenn.

1.2. A kibocsatas okai és a bevétel felhasznalasa

A Koétvényprogram keretében torterForgalomba hozatal célja a hallgatoi hitelrendszer
finanszirozasa, ennek keretében a hallgatoi hitelekszilkséges Uj forrasok bevonasa; a
hallgat6i hitelek részbeni forrasaul jelenleg islgald, 2001 oktobere Ota keletkezett
bankhitel-allomany kamatfizetéseinek, tovabba @h@wn felvételre, illetve lehivasra kebil
bankhitelek kamatfizetéseinek, valamint s#edes szerinti, illetve étorlesztésének
refinanszirozasa; a hallgatéi hitelek részbenéwdul jelenleg is szolgald, a 2004. oktober 5-
én indult, a Feligyelet 2004. szeptember 20. nagjéit, 111/28.042/2004. szamu
hatarozataval jovahagyott 125 milliard forint késetze, a 2005. oktober 4-én indult, a
Feligyelet 2005. szeptember 28. napjan kelt, EAIB29/2005. szdmu hatarozataval
jovahagyott 40 milliard forint keretossZggés a 2006. oktober 3-an indult, a Fellgyelet
2006. szeptember 25. napjan kelt E-111/10.337/208am0 hatarozataval jovadhagyott 30
milliard forint keretdsszdg kotvényprogramok soran forgalomba hozott koétvények
kamatfizetéseinek és tdrlesztéseinek refinansadmzaalamint e program keretében
kibocsatando Kotvéenyek kamatfizetéseinek refinangasa.

A Kotvények Forgalomba hozatalaval és a BET-reétérbevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartadsaval, tovabba a forgalmazéi siégsel kapcsolatban a Kétvényprogram
lejarataig felmeridd becsult 6sszes koéltség nagysaga varhatéan neljdnateg a kdvetkéz
értékeket:

forgalmazoi jutalékok: 40.750.000,- Ft
t6zsdei bevezetés és forgalomban tartds dija: 2.330.Bt
jogi koltsegek: 3.960.000,- Ft
Kotvények keletkeztetésével kapcsolatos koltségek: 615.000,- Ft
nyomtatasi és kozzétételi koltségek: 220.000,- Ft
feligyeleti kdltségek: 500.000,- Ft
Osszesen: 48.375.000,- Ft

A bevétel becsilt nettdé 6sszege a Végleges Felkdteh kertl feltlintetésre.
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2. A NYILVANOS FORGALOMBA HOZATALRA KERUL O KOTVENYEKRE
VONATKOZO INFORMACIOK

2.1. A Forgalomba hozatalra kertilé Kotvények fajtaja és osztalya, ISIN kod
Ertékpapir fajtaja és osztalya: fix kamatozasu &bw

A nyilvanos Kotvény-kibocsatasi program keretébggp Kotvénysorozat keril felajanlasra,
tobb sorozatrészlet forgalomba hozatala révén.

A Kotvénysorozat elnevezése: DK2010/01
ISIN kod: HU0000340591
Mas értékpapir azonositd szam: Nincs

2.2. A Kotvények kibocsatasa alapjaul szolgal6 jogabalyok
A Kotvények kibocsatasanak alapjaul a kdvetkiemtosabb jogszabalyok szolgalnak:

a) a Magyar Koztarsasag 2007. évi koltségvetdsamolo 2006. évi CXXVIIL. térvény;

b) az allamhaztartasrol sz6l6 1992. évi XXXVIII. tonyé

c) a Bizottsdg 809/2004/EK rendelete a 2003/71/EK mairarlamenti €s tanacsi
iranyelvnek a tajékoztatokban foglalt informéacidkrrhatuma, az informaciok
hivatkozassal torténbeépitése, a tdjekoztatok kozzététele és a rekldenesztése
tekintetében torténvégrehajtasarol;

d) a tkepiacroél sz6l6 2001. évi CXX. tbrvény;

e) a hallgatdi hitelrendszéilrés a Diakhitel Kbzpontrol szoldé 86/2006. (1V. LRorm.
rendelet;

f) akotvényél szold 285/2001. (X11.26.) Korm. Rendelet,

g) az allam A&ltal vallalt kezességolegszitésének és a kezesség bevaltasanak eljarasi
rendjébl sz6lo 110/2006. (V. 5.) Korm. Rendelet.

2.3. Kotvények tipusa és éhllitasa
A Kotvények tipusa: A Kotvények névre szoldak.

A Kotvények elballitasa: A Kotvények a Tpt. vonatkozd rendelkezései alapjan

dematerializalt értékpapirként kertilnek kibocs@asgr névre
sz0l6 dematerializalt Kétvényeakrkiallitott Okirat a Tpt. 9.8
(1) bekezdésében foglalt rendelkezés alapjan a IREZE.-nél
kerll elhelyezésre. Amennyiben a Sorozatot alkoifv&nyek
szamat a Kibocsatd Ujabb Részlet kibocsatasavadliné@kkor
a Sorozatrdl kiallitott Okirat érvénytelenitésreike és ezzel
egyidejileg a teljes Sorozat adatainak megfi&al modositott,
0j okirat kerul kiallitasra.

A Kotvények néveérteke:  10.000,- Ft, azaz tizezer forint.
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2.4. Akibocsatas pénzneme

A Kotvények magyar forintban keriilnek forgalomba &ialra.
2.5. A Forgalomba hozatalra kertib Kotvények sorrendisége
A Kibocsaté a Kotvények kozott sorrendiséget neihfal.

A Kotvények egymassal, valamint a Kibocsatonak ayyda Allam készfizet kezességével
vagy mas hasonlo jellégkotelezettségével biztositott egyéb jelenlegicgdheni, tovabba a
nem biztositott, nem alarendelt kotelezettségemghlabb azonos rangsorban allnak (pari
passu), kivéve azokat a kotelezettségeket, amelyglogszabaly rendelkezése alapjan
elssbbséget élveznek a Kibocsatd vagyonara végzetrdeslas, végelszamolas, illetve
végrehajtas soran kovetenkiielégitési sorrendben.

2.6. A Kotvényekhez kapcsolddé jogok ismertetése

A Kotvények a Kibocsatonak — a Kotvények tulajdaieal szemben fennallé — kdzvetlen,
feltétel nélkuli, nem alarendelt kotelezettségvaliai.

A Kotvéenyekhez a jogszabalyok, az Alaptajekoztasdaévonatkozd Végleges Feltételek
alapjan biztositott teljes kibhiteledi, kbtvényesi jogokifzédnek.

A Koétvényprogram alapjan tortdn barmely tovabbi forgalomba hozatalhoz a
Kotvényprogram ideje alatt nem szukséges a Felagwrigedélye. A Kibocsatd jogosult a
Kotvények tulajdonosainak hozzajarulasa nélkibrdd idére olyan tovabbi Részletek
forgalomba hozatalara, amelynek feltételei a fagdda hozatal napjat kivéve minden
tekintetben megegyeznek egy mér kibocsatott Soffeitateleivel. Az ekképpen Részletben
kibocsatott Kétvények a Sorozatban korabban kikdotiskkal egy Sorozatot alkotnak. llyen
tovabbi forgalomba hozatalok esetén a Kibocsatptad7. § (6) bekezdésével 6sszhangban
az adott forgalomba hozatal kézdapjat megeéizéen a forgalomba hozatal egyedi adatait
tartalmaz6 Végleges Feltételek benyuljtasaval adyeléatet tdjékoztatja, és az adatokat a
Végleges Feltételek kbzzétételével nyilvanossagradn

A Kotvényekre a Magyar Koztarsasag joga az iranyado

A Kotvényprogrammal kapcsolatban vagy abbol éeed keletked barmely jogvita
eldontésére a Pénz- éséKEpiaci Alland6é Valasztottbirésag rendelkezik kéagos
illetékességgel.

Az allami kezesség birdésagi uton tofiéarvényesitése a hataskorrel és illetékesséeggel
rendelke® rendes birdsag @t torténhet. Amennyiben a kezes és a Kibocsagnieigény
egy eljaras keretében kerll érvényesitésre, akkoKildocsatoval szembeni igény
érvényesitésére iranyuld eljaras rendes birégdgi®imegindithatdé.

A Kibocsaté a jelen Alaptajékoztatoval kapcsolatosanyilvanossag felé tdjékoztatasait a

kovetkedkeppen teszi kbzzé:

a) a Hirdetményt a Magyar 6kepiac cinfi hivatalos lapban, valamint a Kibocséato
www.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazavww.akk.hucimi honlapjan,
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b) az Alaptgjékoztatot és a Végleges Feltételeket moegatdéwww.diakhitel.hués a
Vezet Forgalmazdavww.akk.hucimi honlapjan,

C) a rendszeres és rendkivili tjékoztatds ata ieBrmaciokat a Kotvényprogram
hatalya alatt a Kibocsatawww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazowww.akk.hu
cimi honlapjan.

Amennyiben a kdzlemény a két helyen nem azonosmpglenik meg, az utdobb megjelent

hirdetmény megjelenésének napja szamit a kdzzeiapghnak.

A BET altal ebirt kozzétételek a BEWww.bet.hucimii honlapjan keresztiil torténnek.

2.7. A névleges kamatlab és a fizetefidkamatra vonatkozo rendelkezések

A Kotvény kamatozasa: Kotvény fix kamatozasu, éves kamatfizétés

Névleges kamatlab: évi 6,25%

A kamat esedékessé valasanakddontja €s a kamatfizetési idpontok:

Az elsh Forgalomba hozatal értéknapja 2007. oktober 11.

Az elss kamatfizetési periodus hossza 318 nap (2007. ektdb.- 2008. augusztus 24.), igy
az el$ kamatfizetési idpontban kifizetésre kergilkamat mértéke az éves kamatdacanyos
réesze (0,01%-ra kerekitve), ugy, hogy az esetlegésnap is figyelembe vételre kerul,
azaz:6,25% * 318 nap / 366 nap = 5,43%.

A tovabbi kamatfizetési iipontokban kifizetenélkamat mértéke az éves kamat.

A kamatfizetés évente a kovetkezapokon és mértékkel torténik:

2008. augusztus 24. 5,43%,
2009. augusztus 24. 6,25%,
2010. augusztus 24. 6,25%.

Kodvetkezé6 Munkanap szabaly:

Amennyiben a Kotvény alapjan teljesiténkifizetés (kamatfizetés és/vagy végtorlesztes)
esedékes ithontja nem Munkanapra esik, akkor a fizetést adédgas idpontot koved els)
Munkanapon kell a Kotvény tulajdonosa részére sabai, és a Kotvény tulajdonosa nem
tamaszthat késedelmi kamat-, vagy egyeb igényyen kifizetés miatt.

A kamat és a tketsszeg visszafizetése kdvetelésének hatérideje:

A Kotvényrendelet 6.8-a alapjan a Kotvényeken diagivetelések a Kibocsatoval szemben
nem évtlnek el.

2.8. Lejarat és a Kotvények torlesztésére vonatkozéndelkezések

A Kotvény vegtorlesztéses, a néveértek visszafieetékejaratkor egy 6sszegben esedékes. A
Kotvények egyoldall visszavéltasara sem a Kibo¢csgm a Kotvények tulajdonosai nem
jogosultak. Ez azonban nem korlatozza a Kibocs#tban, hogy egyes Koétvényeket a piaci
feltételeknek megfeléen, az adott Kotvények tulajdonosaval valé megalid@s alapjan
visszavasaroljon.
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2.9. A hozam kiszamitasanak modja

A hozam-, illetve arfolyamszamitas — fuggetlentiaraléw futamids hosszatél — a magyar
allampapirpiaci szokvanyok szerint torténik, azaz ,®enyleges/tényleges” szamitasi
konvencio alkalmazasaval. Ennek megfeel két idpont kozott a napok szamanak
meghatarozasara oly médon kerll sor, hogy a szarsiéan az efsnap beletartozik a

periodusba, mig az utols6 napot figyelmen kivil kalgyni, tovabba az esetleges saidp
figyelembe vételre kerdl.

A ,Tényleges/tényleges” sz&mitasi konvencié alapgrhozam-arfolyam kalkulacié az
alabbiak szerint torténik:

=n Fi
Brutt6é arfolyam= Z nbc

i=1 (1+_|_ )IO+

T,=  éves szint lejaratig szamitott hozam
= az elszamolas napjakor még hatraléash-flow elemek szama

d = azi-edik cash-flow elem (kamatfizetés és taties) kifizetésének datuma

ds= az elszamolas napja

do = a kibocsatas napja

dn = technikai kamatfizetési nap, amelyet ugy lehee¢gkapni, hogy a kovetkéz
kamatfizetés datumabdl ki kell vonni egy kamatpauit

pi= egész szam (0,1,2...n), a kamatfizetések szaraszamolas napja {dés az Fnapja
(azaz ¢) kozott.

nbc = az elszamolas napja és a kovetkeamatfizetés datuma kdzo6tti napok szama
(nbc = d-dy).

w = az aktudlis kamatfizetési periddus napjainakmsza Alapesetben a koévetkez
kamatfizetés és azéd kamatfizetés kozotti napok szama (w;=dd).
Amennyiben az etskamatfizetés ékt van az elszamolas napja, akkor w értéke:

w=0d-d
Fi= a Kotvény i-edik cash-flow eleme (i= 1,2,3...n-1:die kamatfizetés, i=n: az utolsé
kamatfizetés és torlesztés).
g=  éves kupon (névleges kamatlab)

Fi értékének meghatarozasa, hai>1
F =g, K= g+100

Fi értékének meghatarozasa, hai=1

d, —d
F - 1 0
1 gd 4

1 t1
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Az F szamitott értékét minden esetben két tizedesjdgnekitve kell meghatarozni.
Felhalmozott kamat szdmitasa

Amennyiben az etskamatfizetés napja {delétt van az elszamolas napja)(d

felhalmozott kamat = g g =dy
d1 - dtl

Minden mas esetben:

felhalmozott kamat g * %

i i-1
Nett6 arfolyam = Brutt6 arfolyam — Felhalmozott katm
2.10. A Kotvények tulajdonosainak képviselete
A Kotvények tulajdonosai altalanos képviselettehr@rnak.
2.11. Hatarozatok, engedélyek és jévahagyasok
Felhatalmazéas
A Kotvényprogram keretében tortenForgalomba hozatal a Diakhitel Kdzpont Zrt.
lgazgatosaganak a Koétvényprogram elfogadasarol 6s&3R007. (VI.13.) Ig. szamu
hatarozatan alapul.
Pénzigyminiszter engedélye
A Diékhitel Kdzpont Zrt. Kotvényeinek kibocsatasat pénzigyminiszter a 2007. évi
koltségvetési torvény 42.8-a alapjan a finanszsoigav keretében 2007. junius 27-én hagyta
jOVa.
2.12. A Kotvények kibocsatasanak varhato idbontja

A Kotvényprogram keretében torterls Forgalomba hozatal éghontja: 2007. oktdber 11.

A Kotvényprogram keretében tortetovabbi Részletek Forgalomba hozataland@jpdohtja a
Végleges Feltételekben kertl meghatarozasra, |6gkész ajanlattétel napjat megeien.

2.13. A Kotvenyek szabad atruhazhatosagara vonatkdzorlatozasok leirasa
A Kotvényeket devizabelfoldi jogi személyek és joggemeélyiséggel nem rendelkez
tarsasagok, maganszemélyek, valamint devizakllfolgi személyek, jogi személyiséggel

nem rendelkek tarsasagok, maganszemélyek vasarolhatjak meghézhatjak at egymas
kozott.
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A Magyar Koztarsasagon kivill a Kotvények csak azefikai Egyesiilt Allamokban vagy
mas orszagokban érvényes nyilvantartasba vétedilddiattségek figyelembevételével vagy
az azok aldli mentesség esetén értékesihet

A Kibocsatdé fenntartia a jogot arra, hogy a Kotvekhymegszerezhétégét, illedleg
atruhazhatésagat korlatozza. Amennyiben a Kiboosh&zen jogaval, ugy azt a vonatkozo
Végleges Feltételek tartalmazzak.

Devizakulfoldiek a Kotvényeket a hatalyos devizapgapalyok és a Kibocsaté esetleges
korlatozasai figyelembevételével vasarolhatjak eguhazhatjak at.

A Kotvényekkel kapcsolatos, devizakilfoldi altagygavara tortéd kifizetésekre a hatalyos
devizajogszabalyok rendelkezései az irdnyaddk. Ebdevonatkozasban mas orszagok
jogszabalyai is tartalmazhatnak korlatozasokat,lymdekintettel a Kibocsatd és a Vexzet
Forgalmazo6 felszdlitia a jelen Alaptdjékoztaté sl hogy tajékozddjanak ezékra
korlatozasokradl, illetve tartsak be azokat.

2.14. A Kibocsato létesit okirat szerinti székhelyének orszaga (amely megeggik a
Forgalomba hozatal orszagaval) tekintetében a Kotwgekbol szarmazoéd
jovedelem forrasadoja

A Kotvénytulajdonosoknak teljesitefidifizetéseket a mindenkor hatalyos jogszabalyoknak
és egyéb alkalmazandé rendelkezéseknek meggalddell teljesiteni. Sem a Kibocsatd, sem
a Kotvéenyeken alapulo kifizetést a Kétveny tulajdsa részére ténylegesen telgsitemely
nem fog potldlagos kifizetést teljesiteni abbaresetben, ha a Kétvények alapjan teljesiéend
kifizetésekidl a kifizetonek adot vagy mas dsszeget kell levonnia.

A személyi jovedelemadorol szolo 1995. évi CXVIbrwény alapjan a nyilvanosan
forgalomba hozott és forgalmazott Kétvény&kbzarmazo kamatbevétel, az értékestiésb
szarmaz6 arfolyamnyereség, valamint a Kotvény Kkolzesébl szarmazo jovedelem
adokoteles. A kamatbol szarmazd jovedelem utdn & mértéke jelenleg 20%, az
arfolyamnyereségt szarmaz6 jévedelem utan az adéo mértéke jelen&d, 2a Kotveny
kolcsonzéséll szarmazo jovedelem utdn az adé mértéke jelerbg. A zsdei Ugyletek
adozasara kulon szabalyok vonatkoznak.

Belfoldi gazdalkodé szervezetnek, a tarsasagi &désd osztalékadordl szoéld tdobbszor
modositott 1996. évi LXXXVI. térvény alapjan, aztépapirbdl szarmazé jévedelmet a
bevételek kdzott kell elszamolnia és ez a bevatebsagi add 16%-o0s mértékével adozik.

Az addzas a Magyar Koztarsasag hatalyos adojodyzaiek megfeldélen torténik. Kalfoldi
illetésédi befekted esetében, amennyiben a Magyar Koztarsasag és it lzfekted
illetésége szerinti allam kozoétt a kidt addztatas elkertlésére vonatkozéan hatalyos
egyezmény all fenn, akkor az adoztatas ezen egyemkérendelkezéseinek megfékeh
torténik.

A Kibocsaté és a VezétForgalmazo kifejezetten tanacsolja a Kétvényektigrdekdds
befektetk részére, hogy forduljanak adétandcsadohoz abli@éndésben, hogy a Kétvények
megvasarlasabdl, tulajdonlasabdl és eladasabobaktidkbtkezmeények milyen mddon érintik
addzasukat.
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A Kibocsato és a Vezét-orgalmazo nem vallal feledséget a forrasado kifizeéltal tortés
levonasaval kapcsolatban.

3. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

3.1. Feltételek, ajanlati statisztikak, varhato Utenezés és az aukcids ajanlattételhez
szikseéges intézkedések

3.1.1. Az ajanlattétel feltételei

A. A Kotvény-kibocsatasi program altalanos bemutatda, a 809/2004/EK Rendelet
22. cikk (5) bekezdés 3. pontja alapjan

A jelen Alaptgjekoztatd VIII. fejezet 2.11. pont@b foglalt felhatalmazds és
pénzigyminiszteri engedély alapjan meginditasrail&emharom honapos édartama,
legfeljebb 25.000.000.000,- Ft, azaz Huszonotmdli&orint keretdsszdg nyilvanos
Koétvényprogramhoz késziilt.

A Koétvenyprogram keretében a jelen Alaptajekozidilh. fejezet 2.1. pontjaban foglaltak
szerint, DK2010/01 elnevezéssel, egy Kotvénysoroketil eértékesitésre, kulonhibz
idépontokban, tébb Részlet Forgalomba hozatala reAerlss Forgalomba hozatalt kdviet
tovabbi Részletek forgalomba hozatalanakpihtjai, felajanlasra keréll mennyiségei,
tovabba a jelen Alaptajékoztatoban foglaltaktéé®liegyeb feltételei a vonatkoz6 Végleges
Feltételekben keriilnek meghatarozasra, legilész ajanlattétel napjat megmien.

A jelen Kotvényprogram iftartama a Fellgyelet engedélye megadasanak napjatol
kezdsdéen 2007. december 31-ig tart.

A Koétvéenyprogram keretében kibocsatasra kerkibtvénysorozat egyes Részletei aukcio
atjan kertlnek forgalomba hozatalra.

A forgalomba hozatal jellege: nyilvanos forgalontizezatal.
B. Az aukcio atjan torténé ajanlattétel feltételei

Az aukcio a Tpt. 5.8 (1) bekezdésének 4. pontjairsiza Forgalomba hozatal azon maddja,
amely keretén belll a Kibocsato az altala meghatdrdeltételek szerint leh&téget biztosit
vasarlasi ajanlat megtételére, és a beérkezetrlggisajanlatok meghatarozott szempont
szerint versenyeznek. A Tpt. 50.8-a rendelkezikaakcios forgalomba hozatal altalanos
szabalyairol.

Az aukciok lebonyolitasa a BET altal uzemeltetet! W5 kereskedési rendszer keretében
miik6do aukcios rendszeren (a tovabbiakban: Aukcios Edpitpabla) térténik.

Az aukci6 lebonyolitdsaban részt vehetnek a DK &tal jelen Kétvényprogram keretében

kibocsatott, illetve kibocsatasra keftKotvény Forgalomba hozatalara és forgalmazasara az
AKK Zrt.-vel megbizasi szetidést kotott Forgalmazok.
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A Kibocsaté az aukcido napjat medmlen a Magyar dkepiac cinfi hivatalos lapban,
valamint a Kibocsatavww.diakhitel.hués a Vezét Forgalmazdvww.akk.hucimi honlapjan
kbzzéteszi a Hirdetményt.

3.1.2. Az ajanlattétel teljes 6sszege

A jelen Kotvényprogram keretében forgalomba hozate le nem jart Koétvények
0ssznévertéke nem haladhatja meg a 25.000.000.006t; azaz Huszondtmilliard forintot.
A Kotvényprogram keretében forgalomba hozatalrailkeiKétvény egyes Részleteinek
felajanlasra keridl 6sszege a vonatkozé Végleges Feltételekben kedghatarozasra,
legkég$bb az ajanlattétel napjat megeien.

3.1.3. Az ajanlattételre nyitva all6 id, lehetséges modositasok, az aukciés eljaras

a)

bemutatasa

A Kibocsaté az aukcios vételi ajanlati nyilatktook felvételét a Forgalmazodkon
keresztll végzi. Aukcids vételi ajanlat megadasaeldirt tartalmu aukciés vételi

ajanlati nyilatkozat személyesen, vagy meghataltba@z@n tortéd megtételével és a
Forgalmazok részére tort&€nbenyudjtasaval, vagy telefaxon keresztil tétén
eljuttatasaval torténik.

Egy befektei tobb aukciés vasarlasi ajanlatot is tehet, kul@gbo
arfolyamokon/hozamokon kulon aukciés vételi ajdnigtlatkozat benyujtasaval. Az
ugyanazon ajanlattévaltal beadott kulonb&z aukcidés vasarlasi ajanlatok kulon
ajanlatként keriilnek értékelésre.

A Forgalomba hozatal soran Koétvényeket vasarl6 kiefik a Kotvények vételarat
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesithetikkKotvényre tett aukcios veételi
ajanlat elfogadasanak a feltétele készpénzzelntbrtéljesités esetén az, hogy a
befektet az ellenértéket az adott Forgalmazénal legilésaz aukcios vételi ajanlat
benyujtasaval egyidélieg készpénzben befizesse és a befizetési pérziaytatot az
aukcios vételi ajanlati nyilatkozathoz csatoljautalassal tortéhteljesités esetén az
aukcids vételi ajanlat elfogadasanak feltétele yramdpefektat legké$bb az aukcios
vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig a befireke 6sszeget az adott Forgalmazénal
vezetett elkulonitett letéti szamlara atutalja,dtavd, hogy az atutalt 6sszeg a fenti
szamlakra legkébb az aukcid zaro ébontjaig igazoltan beérkezzen. A Forgalmazok
jogosultak a befektékkel kilon megallapodast kotni a fizetést ien (a
mukodésikre vonatkozd szabdlyzatuk betartasa mell@it) atutalassal tortén
teljesités vonatkozasdban a Forgalmazoék elkildmététi szamlainak szamai az adott
Részletre vonatkoz6 Végleges Feltételekben kertimeghirdetésre.

Az aukcios vasarlasi ajanlat benyujtasaval a beféktkoteled erefi és
visszavonhatatlan kotelezettséget vallal a Kotvéndeételére a feltlintetett teljes
0sszeg erejéig, és tudomasul veszi, hogy ajardaten is elfogadhatd.

Meghatalmazott utjan tortéraukcids vételi ajanlattétel esetén a meghatalmadot
kozokiratba, vagy teljes bizonyité efgpaganokiratba foglalt meghatalmazéassal kell
rendelkeznie, amelyben a befektetmint meghatalmaz6, meghatalmazast ad arra,
hogy a meghatalmazott a meghatalmaz6 nevében émjawkcidés vételi ajanlatot
tegyen a felkinalt Kétvényre. Meghatalmazott Gtjgriért aukcios vételi ajanlattétel
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b)

d)

esetén a meghatalmazas eredeti példanyat csatelinak aukcidés vételi ajanlati
nyilatkozathoz.

A jogszabalyon, hatosagi rendelkezésen, vagy tétediraton alapuld képviselet
Gtjan tortév aukcids ajanlattétel esetén a jogi személyt vilgbgi személyiséggel
nem rendelkeZ szervezetet az adott jogi személy, illetve szezt/Eesié okirataban

rogzitettek szerinti, vagy a hatélyos jogszabélwwkbmeghatdrozott (torvényes)
képviseb, vagy az ilyen képvisél altal kézokiratban vagy teljes bizonyitd drej
maganokiratban meghatalmazott személy képviselh@grmészetes személy
torvényes képviséje (szub, gondnok, gyam) ezen ndisegét tanusitd okmany
szerint jarhat el a képviselt személy érdekében.

Minden esetben a Forgalmazé donti el, hogy a&beérkezett aukcios vételi ajanlati
nyilatkozat megfelélen kerilt-e kitdltésre. A Forgalmazé minden ilyedntése
végleges és kotelézervel bir. Az aukcié lezardsaig beérkezs a formai
kovetelményeknek megfetel aukcidos vasarlasi ajanlatot a Forgalmazo koteles
elfogadni. A hianyosan kitoltott, vagy a benyujtasendelkezésre allé ddzakon tal
beérked aukcios vételi ajanlati nyilatkozatok érvényteleknminssilnek és a
Forgalomba hozatalban nem vesznek részt.

A Forgalmazok az aukcids vételi ajanlatokat a Bilfial izemeltetett MMTS Aukcids
Ertékpapirtablajan nyujtjadk be az AKK Zrt.-hez.

Az aukcion ajanlatot a 10.000,- Ft-os, azaz Tizdmentos néveértek figyelembe
vételével darabszamra kell benyujtani, egy ajamiamimalisan 100 db, azaz Egyszaz
darab Kotvényre (1.000.000,- Ft, azaz EgymilliGribbssznéveértékre) telietkulon
ajanlatként kell benyujtani a sajat szamlas és g#éli nevében tett tgyfélszamlas
ajanlatokat. Sajat szamlas ajanlat eset@8-99999-Hszamlatipust, tgyfélszamlas
ajanlat esetén @99-9999999 szamlatipustll megadni.

Az MMTS Aukcids Ertékpapirtablajan keresztiil beadgénlatoknak tartalmazniuk

kell a vasarolni kivant Kotvény sorozatat, menny&¢é az ajanlat sajat-, vagy
Ugyfélszamlas jellegét, valamint az aukcié kompesizakaszaban megtett ajanlatok
esetén az elvart nettdé arfolyamot legfeljebb négedesjegy, vagy hozamot

legfeljebb két tizedesjegy megjeldlésével.

Az aukcié kompetitiv és nem kompetitiv szakaszéld Az aukcid kompetitiv

szakaszaban kizarolag arfolyam- illetve hozammaeélgssel tett ajanlatokat lehet
beadni, az aukcid napjan 14%80és 14.4% 6ra kozott. A kompetitiv szakasz
megadott idtartama alatt a benyujtott kompetitiv ajanlatoklbszion visszavonhatok,
illetve modosithatok. Az Aukcios Ertékpapirtablawa@pcsolatos minden hatasid

tekintetében az MMTS kdzponti rendszerének rendsagr iranyado.

Az aukcié nem kompetitiv szakaszaban minden Forgadnegalabb 1.000.000,- Ft,
azaz Egymillié forint Ossznévértékben, és legfdljett00.000.000,- Ft, azaz
Egyszazmillio forint 6ssznévértékben, arfolyamietie hozammegjelolés nélkil
tehet ajanlatot. Az arfolyam-, illetve hozammedgtonélkul tett ugynevezett nem
kompetitiv ajanlatokat az aukcié napjas.56° és 14.58 6ra kozott lehet beadni. A
nem kompetitiv szakasz megadotbtaitama alatt a benyujtott nem kompetitiv
ajanlatok szabadon visszavonhatok, illetve modagith
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f)

Hianyosan, vagy hibasan benyujtott ajanlatokaglenj Alaptajékoztatd VIiI. fejezet
3.1.3. e-f) pontjai szerint piacon kivilinek régiils ajanlatokat, valamint a megadott
idépontoknal késbb érked ajanlatokat a Forgalmazo, ikéeg az AKK Zrt. nem
fogadja el, azok az aukcién nem vesznek részt.

Az AKK Zrt. az aukcié kompetitiv szakaszanakélgsa utan, de még az ajanlatok
feldolgozasa ékt, legkégbb 15.08° 6raig valamennyi ajanlatot ellérzi, annak
érdekében, hogy az aukci6 eredményét jékmmt és a befekitk szamara
kedvedtlenul befolyasold, piacon kivili ajanlatokatéimen kisfirhesse. Piacon
kivillinek azon ajanlatok méisilnek, amelyek hozama a beadott ajanlatokbdlea jel
Alaptajékoztato VIII. fejezetének 3.1.3. f) pontgaerint szamitott bazishozamtdl
legalabb (szaz) 100 Bazisponttal eltér.

Amennyiben az AKK Zrt. valamely Forgalmazé régtéa fentiek szerinti piacon
kivali ajanlat benyujtasat eszleli, ugy haladéktala— telefonon keresztul — felhivja
az érintett Forgalmazot ajanlata visszavonasar&owyalmazo az altala benydjtott,
piacon kiviilinek mitisulb ajanlatat az AKK Zrt. felhivasara koteles visszavio

A piacon kivili ajanlatot beado Forgalmazo telefondrtérd ertesitését kovéen az
AKK Zrt. az MMTS rendszerén keresztill értesitéskdkialamennyi Forgalmazo
részére a piacon kivili ajanlat beadasanak téhyae MMTS rendszer Aukcids
Ertékpapirtablajanak Gjboli megnyitasarol és anidtpontjardl. Az aukci6 nem
kompetitiv szakaszanak lezarasat kéeat de legkéshb 15.15% 6raig az AKK Zrt.
Ujbdl megnyitja az aukcid kompetitiv szakaszat, kamicsak és kizardlag a piacon
kivali ajanlatot beadd Forgalmazo, kizarélag a pma&ivilinek mirdsitett ajanlatat
torolheti ki. Az Aukcios Ertékpapirtabla Ujbdli megtasa soran ezen Forgalmazo a
torlésen kivial mas tranzakciot, mas Forgalmazo goeémmilyen tranzakciét nem
hajthat végre.

A bézishozam kiszamitasa

Els6 l1épésként a legalacsonyabb hozamu ajanlattéldée az ajanlatok novekv
sorrendbe rendezése torténik meg. Ezutan a sogyanast kovet — az ajanlatokban
szerepd — hozamszintek kozti kilénbség meghatarozasarél ksor. Az egyes
hozamszintek kozti kulonbségek alapjan csoportdiat képezni. Egy csoportba
fognak tartozni azok az ajanlatok, amelyekben Mttt hozamszintek kozti
kulonbozet nem haladja meg a 30 Bazispontot (0,308c}ovabbiakban az egy
csoporthoz tartoz6 ajanlatok elnevezése futam. rwatmyi futam elktlondl
egymastol. Ezek utan meghatarozasra keriil a leghbsfutam. (Ertelemszesn
ebben lesz az ajanlatok dértbbbsége.) Ezen leghosszabb futamband Eanlatok
szamtani atlagat kiszamolva adddik a bazis hozam.

3.1.4. Az ajanlattételre felajanlott mennyiség lesdlitasanak lehetisége és a Kotveényre

aukciés ajanlatot tewbk altal befizetett tobbletdsszeg visszafizetésénatodja

Az ajanlattételre felajanlott mennyiség leszalltéak leheisége a jelen Alaptajékoztato
VIII. fejezet 3.1.5. c) illedleg d) pontja szerint keril meghatarozasra.
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A pénzugyileg teljesitett, de el nem fogadott adg&civételi ajanlatok befektik altal
befizetett ellenértékének visszafizetésére a Forgabk az aukcid napjat kovetmasodik
munkanapig adnak atutaldsi megbizast. A beféktar elutasitott aukcids vételi ajanlatok
kapcsan ezen az 6sszegen felul kamatra, kartéritagy egyéb dsszegre nem jogosultak. Az
aukcids vételi ajanlatok teljes vagy részbeni \as$asitasa esetén a Forgalmazé koteles az
erintett tigyfeleket irdsban értesiteni.

3.1.5. Az aukciébn forgalomba hozand6 Kotvények le¢@csonyabb és/vagy
legmagasabb mennyisége

a) A Forgalomba hozatal feltételéil a Tpt. 33.8 (Bkezdése szerinti legkisebb
mennyiség nem kerll meghatarozasra.

b) Egy aukciés ajanlat minimalis 6sszege 100 dbz &gyszaz darab 10.000,- Ft-os,
azaz Tizezer forintos névértekkotvény (vagyis minimum 1.000.000,- Ft, azaz
Egymillio forint 6ssznévértékKotveény).

C) Aukcios talkereslet (tuljegyzés) vagy aukcios aluggyzeés

Amennyiben a meghirdetett mennyiség alacsonyabBraznyes aukcids vasarlasi
ajanlatok dsszes mennyiségénél (tuljegyzeés), dgiaadiora kerll sor.

Amennyiben a beérkézérvényes ajanlatok dsszessége kisebb, mint a rdegdtit
mennyiség (aluljegyzés), a Kibocsatd dont az ajaklalfogadasarol.

Alul-, illetve taljegyzés esetén a Kibocsato femtigaa jogot arra vonatkozoan, hogy
eltérjen a meghirdetett mennyiséigtés meghatarozza az aukcion értékesitésre
felajanlott mennyiséget, amely az aukcion értékesit meghirdetett mennyiség
legfeljebb = 34%-kal tortéh megvaltoztatasat jelentheti. Ezen jog gyakorldsana
idépontjara és modjara az aukcio eredményenek kildisdet vonatkozo szabalyokat
kell megfeleben alkalmazni, a jelen Alaptajékoztatd 3.1.7. poegerint.

d) Elallas az aukciés eladasi ajanlattol

A Kibocsaté fenntartjia a jogot arra, hogy az auikxidheérkezett ajanlatok
fuggvényében — a Kibocsato szamara kedifer, az aukcié lezarasanaldpmbntjaig
bekovetke# piaci események, valtozasok esetén, igy kiléndgeallampapirpiaci
hozamok legalabb 50 Bazispontos elmozdulasa eseteéraukcios eladasi ajanlatatol
elélljon. llyen elallas esetén a beérkezett ajaklaelies mennyisége elutasitasra
kerll. Az ilyen elallas gyakorlasanaksmbntjara €és modjara az aukcio eredmeényének
kihirdetésére vonatkoz6 szabdalyokat kell megéelel alkalmazni, a jelen
Alaptajékoztato VIII. fejezet 3.1.7. pontja szerint

3.1.6. A Kotvények kifizetésének és kiadasanak malgs hatarideje

Az elfogadott ajanlatok ellenértékének elszamota&ELER vonatkoz6 szabalyzata alapjan
az elgdleges piaci ugyletekre vonatkoz6é szabalyok szedrtenik. Ennek megfeléén a
Kotvények vételara a pénzugyi teljesités napjaajaalatot benyujté Forgalmazok KELER-
nél vezetett pénzforgalmi szamlainak, illetve MN&-rvezetett szamlajdnak — fedezet-
vizsgalatot kovet — terhelésével és a DK Zrt. javara KELER-nél vettetzamlara tortén
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jovairassal kerul elszamolasra. A pénzforgalmi $akrterhelésével egyiddpg a KELER
jovairja a Kotvényeket a Forgalmazok megiektamlain.

Az ugyfelek részére az értékpapirszamla igazoldsoka Forgalmazo allitja ki, amelynél az
aukcios vételi nyilatkozatot eredetileg felvették.

3.1.7. Az ajanlattétel eredményének nyilvanossagtezatala

Az aukcion elfogadott ajanlattal rendelkeEorgalmazok az aukcié napjan 16.00 érakor az
MMTS rendszeren kapnak visszaigazolast elfogadattlaaikrol és azok arfolyamarol. Az
aukciéra benyujtott és az elfogadott ajanlatokzlé tajékoztatét — amely az elfogadott
mennyiséget, a forgalomba hozatal végleges dsszegétfogadott maximalis, minimalis és
atlagos arfolyamot és hozamot tartalmazza — a DK eektronikus médiumok (jelenleg:
Reuters) utjan, valamint honlapjan (www.diakhite).rés a Vezét Forgalmazo honlapjan
(www.akk.hu) teszi kozzé.

3.1.8. Az ebvasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyzégg atruhazhatésaga és a
nem gyakorolt jegyzési jogok kezelése

A Kotvényekkel kapcsolatban harmadik személyekrawebvasarlasi jog, jegyzési jog nem
all fenn, emiatt az élasarlasi jogok gyakorlasanak eljarasa, a jegyjpésatruhazhatésaga
€s a nem gyakorolt jegyzési jog kezelése nem sgaksé

3.2. Forgalmazasi terv és allokacio
3.2.1. Azon lehetséges befektdt megadasa, akiknek felajanljak az értékpapirokat

A Kotvények Magyarorszagon nyilvanos forgalomba dtak atjan kertlnek felajanlasra,
amelyre tekintettel a lehetséges befdiitdddre ebzetesen nem adhatdé meg.

3.2.2. Az aukcios ajanlatok kiértékelése, allokacio

a) A benyujtott ajanlatok kiértékelése minden esetmégy tizedesjedy arfolyam
alapjan torténik. Az ajanlattévaukcios ajanlatdhoz mindaddig kotve marad, amig
ajanlata a Vezét Forgalmaz6 éltal elutasitasra, ity részben vagy egészben
elfogadasra nem kerdil.

A Kkiértékelés soran egy adott Forgalmazé 4altal agorérfolyam-, illetve
hozamszinten benyujtott ajanlatok, igy a sajat $aams lgyfélszamlas ajanlatok
O0sszeadddnak, és egy ajanlatnakdasimnek.

b) Amennyiben az aukciéra benyujtott vételi ajavitabsszege eléri vagy meghaladja az
aukcios értékesitésre felajanlott mennyiséget, @gnlattey ajanlatai az MMTS
rendszerben a legmagasabb arfolyam-elvarasu djanlezdidéen az aukcios
értékesitésre felajanlott mennyiség — névértékémgntt — legfeljebb 50%-a erejéig
kerllnek figyelembevételre.

Amennyiben az érvényes ajanlatok 6sszege nem eédzehukcion meghirdetett

mennyiséget, az ajanlattinek az aukcion értékesitéhdmennyiség 50%-at
meghaladd érvényes ajanlatai tovabbra is a legrabfa@rfolyam-elvarasu ajanlattol
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kezdbdéen kertlnek kielégitésre. Ezen ajanlatok elfoga@désavalamennyi nem-
kompetitiv ajanlat kielégitése utan — addig vaneté&deg, ameddig az aukcion
értékesitésre felajanlott Kétvények mennyiségekésiéésre nem kerdl.

Ugyanezen szabdly keril alkalmazasra abban azeesdtla az érvényes ajanlatok
0sszege ugyan meghaladja az aukcion meghirdetatiyiseget, azonban a jelen pont
elss bekezdése szerinti 50%-0s korlat alkalmazasa kéxgiben az értékelés soran
figyelembe vehét ajanlatok teljes mennyisége a meghirdetett meegyiél kevesebb
lenne.

C) A nem-kompetitiv ajanlatok az aukcion elfogadatinpetitiv ajanlatok mennyiséggel
sulyozott atlagarfolyaman, illetve atlaghozamarukezk elfogadasra.

A Kibocsatoé legfeljebb az aukcios értékesitéstajdalott mennyiség 50%-a erejéig
fogad el nem-kompetitiv ajanlatokat. Amennyiben emrkompetitiv ajanlatok
0sszege meghaladja az aukcios értékesitésre fekhjamennyiség 50%-at, a nem-
kompetitiv ajanlatok kozott az aukcios értékes@témiajanlott mennyiség 50%-at
kitevé Kétvény mennyiség az aranyos elosztas elve aldgdil felosztasra.

d) Amennyiben az érvényes ajanlatok ¢6sszege metjhakz aukcion eértékesitésre
felajanlott Kotvények mennyiségét, az elfogadott nmaséghez tartozé
arfolyamszinten versen§zajanlatok kozott a fennmaradé Kotvények az aranyos
elosztas elve alapjan kerilnek felosztasra. Az yasrelosztas elve értelmében az
alapcimletet figyelembe véve, az elfogadott meréghez tartozo arfolyamszinten
versenyd ajanlatok kozott a fennmaradd Kotvények az ezefoly@mszinten
megajanlott 6ssznéverték aranyaban kerilnek ekrszta
A Forgalmazdék a szamukra allokalt Kotvényeket sxinaz ardnyos elosztas elve
szerint allokaljak a befeki@h részére.

e) Az aukcids ajanlatok éertékelése azok arfolyamebaszerint az MMTS kereskedési
rendszer Aukcios Ertékpapirtabla éaltal végzett asmidezés Gtjan torténik. Az
érvényes ajanlatok a legmagasabb arfolyamu aféhldtezdsidéen — jelen
Alaptajéekoztatd VIII. fejezetének 3.2.2.a)—d) paitipn leirtak figyelembevételével —
mindaddig elfogadasra kertlnek, amig az értékesitdelajanlott Kotvények
mennyisége értékesitésre nem keril. A nem-komypeiéinlatok megékik a hozam-
illetve arfolyammegijeloléssel tett ajanlatokat. A#fogadott ajanlatok alapjan az
értékesités az ajanlattevaltal megjelolt arfolyamon, illetve a nem-kompieti
ajanlatok esetén atlagarfolyamon torténik.

Az aukcids ajanlattédk a jelen Alaptajékoztatd 3.1.6. — 3.1.7. pont@ergt kapnak
értesitest az altaluk megszerzett Kotvény-mennyisezen értesitést megeben a
Kotvényekkel valé kereskedés a BET-en nem kdhdt meg.

3.3. Arképzés

3.3.1. A Koétvények varhato ajanlati ara vagy az ameghatarozasanak madja, valamint
a nyilvanossagra hozatali eljaras. A kifejezetten aKotvényt jegyzére vagy
vasarlora terhelt koltségek és addk dsszege.

a) Az aukcién minimalis, illéleg maximalis ar nem kertl meghatarozasra.
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b) Forgalomba hozatali ar:

A Kotvények névértéken, névérték alatti, vagy aémtdket meghaladd aron keriilnek
Forgalomba hozatalra.

C) A tényleges forgalomba hozatali ar nyilvanossagraatalara vonatkozoan a jelen
Alaptgjékoztatd VIII. fejezet 3.1.7. pontjaban falghk az irAnyadoak.

d) A kifejezetten a Kétvényt jegyize vagy vasarlora terhelt koltségek és adok 6sszege

Nincsenek a kifejezetten a Kotvényt jefse vagy vasarlora terhelt koltségek vagy
adok.

3.4. Befektetési szolgaltatok és jegyzési garancihalas

3.4.1. A teljes ajanlattétel és egyes részei kapltartéjanak, valamint a befektetési
szolgaltatok neve és cime

Program Szerve®, Vezeth Forgalmazo:

Allamadossag Kezal Kozpont Zartkor ien Miikodé Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany u. 9-11.
A Program Szervéiza Kotvények forgalmazésaban nem vesz részt.

Forgalmazok és értékesitési helyeik:

Deutsche Bank Zrt.

1054 Budapest, Hold u. 27.

Tel: +36 1 301 3700, telefax: +36 1 301 3739
nyitvatartas: H-P: 9.00-14.30

ERSTE Befektetési Zrt.
1138 Budapest, Népflsdi. 24-26.
Tel: +36 1 235 5102, telefax: +36 1 235 5190

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
1122 Budapest, Pethényi kéz 10.

Takarékszovetkezetek

Dunafoldvar és Vidéke Takarékszovetke 703C Paks Rakéczi u. 5-7.
703CPaks Tancsics u. 4.
240CDunaujvéaros Vasmi u. 7.

Esztergom és Vidéke Takarékszovetkez 250C Esztergom  Bajcsy-Zsilinszky u. 11.
1054Budapest  Aulich u. 7.
251CDorog Bécsi Ut 64.

Fokusz Takarékszovetkezet 600CKecskemét Szabadsag tér 3/a.

612CKiskunmajsa F6 ut 57.
644< Mélykat Petfi tér 3.
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Halaszi Takarékszovetkezet 9022 Gyor

Arpad u. 93.

920C MosonmagyarovaiMagyar u. 17-21.

Haroml6 Takarékszovetkezet 310C Salgétarjan

Mohacs és Vidéke Takarékszovetkezet 7621Pécs
770CMohécs
770CMohécs

Monor és Vidéke Takarékszovetkezet 223CGyomi6
222CVecsés
1054 Budapest

Partiscum XI. Takarékszovetkezet 672CSzeged

Polgari Takarékszovetkezet 402€ Debrecen

Klapka Gy. at 1.

Citrom u. 5.
Dézsa Gy. u. 31.
Vorosmarty u. 4.
Tancsics M. u. 82.
Telepi Gt 50/a.
Szabadsag tér 14.

Horvéath Mihaly u. 1/B.

Péterfia u. 4.

Rajka és Vidéke Takarékszovetkezet 920CMosonmagya Palank u. 8.

ovar
Savaria Takarékszovetkezet 9700 Szombathely Petfi Sandor u. 18.
Szigetvar és Vidéke Takarékszovetkeze 790C Szigetvar Jozsef Attila u. 19.
7634Pécs Pafrany u. 2/a.
7321Pécs Bajcsy-Zsilinszky u. 7.
730CKomlo Varoshaz tér 5.
600CKecskemét Dobo krt. 15.

Tata és Vidéke Takarékszovetkezet 289(CTata
289(CTata

Volgyseg-Hegyhat Takarékszovetkezet 710CSzekszard

Ady Endre ut 17.
Keszthelyi ut 2/a.

Széchenyi ut 62.

715CBonyhad Szabadséag tér 9.
720CDombévar  Hunyadi tér 42.
Zalavolgye Takarékszovetkezet 890C Zalaegerszeg Kossuth L. u. 52-54.

MKB Bank Zrt.

1056 Budapest Vaci u. 38.

Tel.: +36 1 268 7871, telefax: +36 1 268 7080
UniCredit Bank Hungary Zrt. fibkok

1036 Budapest, Lajos u. 48-66.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Fehérhajo u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50
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1054 Budapest, Alkotmany utca 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1111 Budapest, Lagymanyosi u. 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci ut 99.
Tel: 06-40-50-40-50

1191 Budapest, Ui Gt 201. (EUROPARK)
Tel: 06-40-50-40-50

1023 Budapest, Bécsi 0t 3-5.
Tel: 06-40-50-40-50

1065 Budapest, Nagyméxn. 44.
Tel: 06-40-50-40-50

1097 Budapest, Konyves K. krt. 12-14. (Lurdy haz)
Tel: 06-40-50-40-50

1123 Budapest, Alkotas u. 50.
Tel: 06-40-50-40-50

1036 Budapest, Bécsi Ut 136. (Stop Shop)
Tel: 06-40-50-40-50

1053 Budapest, Ferenciek tere 2.
Tel: 06-40-50-40-50

1028 Budapest, Hidegkati ut 167.
Tel: 06-40-50-40-50

1239 Budapest, &0k tere 14.
Tel: 06-40-50-40-50

1040 Budapest, Istvan u. 10.
Tel: 06-40-50-40-50

1085 Budapest, Jozsef krt. 46.
Tel: 06-40-50-40-50

1087 Budapest, Hungaria krt. 40-41. (Arena Corner)
Tel.: 06-40-50-40-50

1201 Budapest, Kossuth L. u. 32-36.
Tel: 06-40-50-40-50

1211 Budapest, Kossuth L. u. 93.
Tel: 06-40-50-40-50
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1102 Budapest, &t0si Csoma stny. 8.
Tel: 06-40-50-40-50

1024 Budapest, Margit krt. 87-89. (Mamut II. bev&sézpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1222 Budapest, Nagytétényi ut 37-43. (Campona BeNdsHzpont)
Tel: 06-40-50-40-50

1148 Budapest, Ors vezér tér 24. (Sugar Uzletkdxpon
Tel: 06-40-50-40-50

1141 Budapest, Nagy Lajos kiraly Gtja 214. (2007308an nyilik)
Tel.: 06-40-50-40-50

1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.
Tel: 06-40-50-40-50

1052 Budapest, Szervita tér 8.
Tel: 06-40-50-40-50

1076 Budapest, Thokoly ut 4.
Tel: 06-40-50-40-50

1022 Budapest, Torokvészi ut 30/a
Tel: 06-40-50-40-50

1061 Budapest, Deak tér 6.
Tel: 06-40-50-40-50

1066 Budapest, Teréz krt. 62.
Tel: 06-40-50-40-50

1088 Budapest, Jozsef krt. 13.
Tel: 06-40-50-40-50

1092 Budapest, Ferenc krt. 24.
Tel: 06-40-50-40-50

1093 Budapest, Vamhaz krt. 15.
Tel: 06-40-50-40-50

1115 Budapest, Bartok Béla ut 88.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Fehérvari ut 23.
Tel: 06-40-50-40-50

1117 Budapest, Hengermalom Gt 19-21.
Tel: 06-40-50-40-50
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1132 Budapest, Vaci ut 20.
Tel: 06-40-50-40-50

1138 Budapest, Vaci ut 178. (Duna Plaza)
Tel: 06-40-50-40-50

1152 Budapest, Szentmihalyi ut 137.
Tel: 06-40-50-40-50

1165 Budapest, Veres Péter ut 105-107.
Tel: 06-40-50-40-50

1182 Budapest, Wl Ut 455.
Tel: 06-40-50-40-50

1188 Budapest, Nagykdorosi at 49.
Tel: 06-40-50-40-50

6500 Baja, Téth Kalman tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

5600 Békéscsaba, Kossuth L. tér 2/a
Tel: 06-40-50-40-50

2099 Budakeszid-ut 139.
Tel: 06-40-50-40-50

2040 Budaors, Szabadsag ut 49.
Tel: 06-40-50-40-50

2700 Cegléd, Kossuth tér 4.
Tel: 06-40-50-40-50

4024 Debrecen, Kossuth L. u. 25-27.
Tel: 06-40-50-40-50

4026 Debrecen, Kalvin tér 2/a
Tel: 06-40-50-40-50

2400 Dunaujvaros, D6zsa Gy. ut 4/D
Tel: 06-40-50-40-50

3300 Eger, Bajcsy-Zs u. 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2030 Erd, Budai ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

2500 Esztergom, Voroésmarty u. 5.
Tel: 06-40-50-40-50
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2100 Godol, D6zsa Gy. ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

3200 Gyongyos, Pater Kiss Szaléz u. 22.
Tel: 06-40-50-40-50

9021 Gyr, Arpéad Ut 45.
Tel: 06-40-50-40-50

9027 Gyr, Budai u. 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5100 Jaszberény, Szabadsag tér 3.
Tel: 06-40-50-40-50

7400 Kaposvar, Dozsa Gyorgy ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

6000 Kecskemét, Kisfaludy utca 8.
Tel: 06-40-50-40-50

3545 Miskolc, Hunyadi u. 3.
Tel: 06-40-50-40-50

9200 Mosonmagyaroévargh. 6.
Tel: 06-40-50-40-50

8800 Nagykanizsa,dt 8.
Tel: 06-40-50-40-50

4400 Nyiregyhaza, Dézsa Gy. at 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 17.
Tel: 06-40-50-40-50

7621 Pécs, Rakoczi ut 58. (Arkad)
Tel: 06-40-50-40-50

3100 Salgotarjan, Rakoczi ut 13.
Tel: 06-40-50-40-50

9400 Sopron, Varkerilet 1-3.
Tel: 06-40-50-40-50

6722 Szeged, Kossuth L. sugarut 18-20.
Tel: 06-40-50-40-50

6720 Szeged, Karasz u. 16.
Tel: 06-40-50-40-50
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8000 Székesfehérvar, Budai ut 1.
Tel: 06-40-50-40-50

7100 Szekszard, Arany J. u. 15-17.
Tel: 06-40-50-40-50

2000 Szentendre, Dobog#kit 1.
Tel: 06-40-50-40-50

5000 Szolnok, Baross Gabor u. 27.
Tel: 06-40-50-40-50

9700 Szombathely, &zegi ut 30-32.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Szent Borbala tér 2.
Tel: 06-40-50-40-50

2800 Tatabanya, Gyi ut 7-9. (Vértes Center)
Tel: 06-40-50-40-50

2046 Torokbalint, DEPO-Raktarvaros
Tel: 06-40-50-40-50

8200 Veszprém, Ovaros tér 7.
Tel: 06-40-50-40-50

8900 Zalaegerszeg, Kovacs K. tér 1/a.
Tel: 06-40-50-40-50

3.4.2. A Kkifizet6 tigynokok és letétkezélk neve és cime

Kifizeté Ugynokok es letétkezik nem kertlnek meghatarozasra, mivel

- a Kotvények alapjdn a Kibocsatdé kozvetlenil tefiesi Kotvény-tulajdonosok
szaméra a fizetési kotelezettségét;

- a Kotvények dematerializalt formaban kertlnekadlitasra, igy letéti hely nem
szlkséges.

3.4.3. A kibocsatas atvételére kotelezettséget \afl szervezetek neve és cime, valamint
azoknak a szervezeteknek a neve és cime, amelyeksaek a kibocsatast
kotelezettségvallalas nélkil, illetve megallapodaslapjan a ,legjobb tudasuk
szerint” elhelyezni

A jelen Koétvény-kibocsatasi program keretében lglotithsra kerid Forgalomba hozatali
eljarasokra jegyzési garanciavallalasi megallapodégkttésére nem kerul sor.

A Forgalomba hozatalban részt ¥ekorgalmazok nevei és cimei a jelen Alaptajékoztatd
VIII. fejezet 3.4.1. pontjdban kertltek bemutatasra
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3.4.4. Az atvételi szeredés megkotésének igpontja

Mivel nincs a kibocsatas atvételére kotelezettseghaléo szervezet, emiatt nem is kotottek
atvételi szerédést.

4. T(”)ZSI?EI BEVEZETESRE ES A KERESKEDESRE VONATKOzO
SZABALYOK

4.1. Tézsdei bevezetési kérelem
A Kibocsato kezdeményezi a Kétvény valamennyi Saimészletének bevezetését a BET-re.

A tézsdei bevezetés kezdeményezése minden esetberotzSadozatrészlet forgalomba
hozatalanak napjara vonatkozik. Azéeforozatrészlet tekintetében eérellathatdlag 2007.
oktéber 11.

4.2. Minden olyan szabalyozott vagy azzal egyenékt# piac, amelyen — a Kibocsato
ismeretei szerint — a bevezeterdd értékpapirokkal azonos osztalyu
ertékpapirokkal kereskednek

A Kibocsatonak nincs tudoméasa a fentiek szerindbakyozott vagy azzal egyenériek
piacrol, amelyen — a Kibocsato ismeretei szerird bevezeterid értékpapirokkal azonos
osztalyu ertékpapirokkal kereskednek a BET hitdlpsgekcidjan kival.

4.3. Azon szervezetek neve és cime, amelyek koteteszget vallaltak arra, hogy
kozvetitoként mikddnek kdzre a masodlagos piacokon folytatott keré&sdésben,
és veételi vagy ajanlati aron keresztul biztositjdka likviditast, tovabba a
kotelezettségvallalasaik ébb feltételeinek bemutatasa

a) A Kotvényre arjegyzési kotelezettséget vallaltgalmazok neve és cime:

ERSTE Befektetési Zrt.
Cim: 1138 Budapest, Népfiiral. 24-26.

MKB Bank Zrt.
Cim: 1056 Budapest Vaci u. 38.

UniCredit Bank Hungary Zrt.
Cim: 1054 Budapest, Szabadsag tér 5-6.

b) Arjegyzési kotelezettségvallaléshb feltételeinek bemutatasa

Az a) pontban megjelolt arjegyzési kotelezettségatialt Forgalmazdok kotelesek a

Kotvényre vonatkozdan a BET-en ézsdei kereskedés ideje alatt 9.00 6rat6l 10.30gyprai
illetéleg 13.30 oratdl és 15.00 oraig folyamatosan azoneteli és eladasi ajanlatot tenni

legaldbb 10.000.000,- Ft, azaz Tizmilli6 forint ééekre, legfeljebb 50 Bazispont, azaz 0,5
szazalék hozammarzs megtartasa mellett.

Az a) pontban megjelolt arjegyzési kotelezettségitalt Forgalmazok az arjegyzést a
tézsdei bevezetés napjatol az MMTS rendszeren kélelé&®zzétenni a BET iranyado
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szabalyzatai szerint, €s minden olyan napon, amelyBET és a KELER munkanapot tart,
kivéve azon napo(ka)t, amelye(ke)n az adott Forgafitk) — a PSZAF részére toréen

elé6zetes bejelentés mellett, illetve valamely neki@nem roéhatd okbal kifolyolag — a BET-

en a kereskedésben nem vesz(nek) részt.

5. KIEGESZIT O INFORMACIOK

5.1. A kibocséatassal 6sszefiiggésben kozngkido tanacsadok

Nincsenek a kibocsatassal 6sszefliiggésben kdkrah tanacsadok.

5.2. Az Alaptajékoztatd VIII. fejezetében szeref egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ellénztek

Nincsenek az Alaptajékoztato V. fejezetében spérolyan egyéb informaciok, amelyeket
részben vagy teljesen kdnyvvizsgalok ediertek.

5.3. Szakérbi minéségben kozrenikodé személyek neve, Uzleti elérhésége,
szakképzettsége, a Kibocsato tarsasagban valo jelésebb érdekeltsége

Nincsenek az Alaptajékoztatd VIII. fejezetének eliesében szakért minéségben
kozremikods személyek.

5.4. Harmadik féltél szarmazo informéciok, és az informaciéforras

Nincsenek harmadik félt szarmazo informaciok.

5.5. A Kibocsatonak vagy hitelviszonyt megtestesitértékpapirjainak a Kibocsato
kérésére vagy a besorolasi eljarasban valo kozrdikbdésével készilt
hitelkockézati besorolasa

A Kibocséaténak vagy hitelviszonyt megtestégittékpapirjainak a Kibocsaté kérésére vagy a

besorolasi eljarasban valo kozrgmidésével nem készult hitelkockazati besorolas.

6. AZ AJANLATTETEL FELTETELEI

6.1. A Végleges Feltételek formaja

A Végleges Feltételeket a Kibocsato és a MeEergalmazé a kovetkéAormaban késziti el
és teszi kozzé:

A jelen dokumentum a benne leirt Kétvények Forgddarhozatalahoz kapcsoldédd Végleges
Feltételek. Az itt alkalmazott kifejezések a 208Zeptember hd 20. napjan kelt, a Pénzigyi
Szervezetek Allami Feliigyelete PSZAF E-111/10.3502. szam( hatarozataval kozzétételre
jovahagyott Alaptdjékoztatdban kertltek meghaté&czé

A Kibocsatorél és a Forgalomba hozatalrél az Algddztatd és a jelen Végleges Feltételek
egyuttes ismerete alapjan lehet tajékozdédni, igyjeken Veégleges Feltételek az
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Alaptdjékoztatéval egyltt olvasandok. Az Alaptaedd ingyenesen letolthiet a

www.diakhitel.hu és awww.akk.hu weboldalakrél, tovabba a befekikta Tpt. 34.8 (7)
bekezdése alapjan kérhetik a Forgalmazoktdl a rgtotdt Alaptajékoztatd ingyenes
rendelkezeésre bocsatasat.

6.2. A Kotvény Kibocsatoja és a Forgalomba hozatadrkertlé Kotvény fébb adatai

Kibocsato: Diakhitel Kdzpont Zartkdren Mirtk6do
Részvénytarsasag
1027 Budapest, Csalogany utca 9-11.

A Kibocsaté hatarozata  a A Kibocsatd Igazgatésadganak 5/2007. (VI.13.) Ig.

Forgalomba hozatal jovahagyasarélszamu hatarozata.

és a tzsdei bevezetés

kérelmezéeséél:

A pénzigyminiszter jovahagyasa: A pénzigyminiszternek a 2007. évi koltségvetési
torvény 42.8-a alapjan kiadott, a Kibocsato
finanszirozasi tervére vonatkozé 2007. junius 27-én
kelt jovahagyasa

A Sorozat elnevezése: DK2010/01

ISIN kod: HUO0000......

A Reszlet szama: DK2010/01-f]
Ossznévérték:

(i) Sorozat: [+] Ft, azaz {] forint

(i) Részlet: [+] Ft, azaz {] forint
Kotvények névertéke: 10.000,- Ft, azaz tizezer forint
Kotvények tipusa: Neévre sz06l0 kbtvények
Az eléallitas modja: Dematerializalt értékpapir
Kibocsatas napja: 200[¢]. ho [+].

Futamidé: 2 év és 318 nap

Lejarat napja: 2010. augusztus 24..

6.3. A Forgalomba hozatal feltételei

A Forgalomba hozatal jellege: Nyilvanos
A Forgalomba hozatal mddja: Aukci6 utjan
Az aukcio ideje: 200[]. [*] hO [*] napjan 14.00 oratol 15.00 oraig

Az aukcio lezéarasnak idipontja: 200[]. [*] hO [+]. napjan 15.00 ora

Elszadmolas napja: 200[]. [*] hO [*].
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Felhalmozott kamat:

Aukcios arfolyam:

A fizetés modja:

Veze® Forgalmazo:

Forgalmazok:

Aukcils ajanlatok felvétele:

A Kotvény vasarloinak kore:

A felhalmozott kamat [|%, azaz {] Ft egy
10.000,- Ft cimldt Koétvényre, a Forgalomba
hozatal napjan.

A vételar meghatarozasa soran a fenti felhalmozott
kamat figyelembe vételre kerl.

Aukciés minimdlis, illebleg maximalis &r nem keral
meghatarozasra.

A Kotvéenyt vasarlok a vételar megfizetését
készpénzzel, vagy banki atutalassal teljesithétik.
Kotvényre tett aukcids vételi ajanlat elfogadasamak
feltétele készpénzzel tori@nteljesités esetén az,
hogy a befekt&t az ellenértéket az adott
Forgalmazonal legkébb az aukcids vételi ajanlat
benyujtasaval egyidéieg készpénzben befizesse és
a befizetési pénztarbizonylatot az aukciés vételi
ajanlati nyilatkozathoz csatolja. Atutalassal tiété
teliesités esetén az aukciés vételi ajanlat
elfogadasanak feltétele, hogy a befektegkesbb

az aukciés vételi ajanlati nyilatkozat benyujtasaig
befizetend 0©sszeget az adott Forgalmazonal
vezetett elkllonitett letéti szamlara atutalja atuva,
hogy az atutalt 6sszeg a fenti szamlakra legjiés
az Aukcio zardidpontjaig igazoltan beérkezzen. A
Forgalmazok jogosultak a befekikkel kalon
megéllapodast kotni a fizetést ilben (a
mukodésikre vonatkozé szabalyzatuk betartasa
mellett).

Allamadossag KezélKozpont Zartkoiien Mikods
Részveénytarsasag.

Deutsche Bank Zrt.

ERSTE Befektetési Zrt.

Magyar Takarékszévetkezeti Bank Zrt.
MKB Bank Zrt.

UniCredit Bank Hungary Zrt.

A Kibocsato az aukciés vételi ajanlati nyilatkozato
felvételét a Forgalmazdkon keresztil végzi.

Devizabelf6ldi és devizakulfdldi jogi személyek és
jogi személyiséggel nem rendelkeszervezetek,
maganszemélyek nyujthatnak be aukciés vételi
ajanlatot.

A Kotvény ebben a kérben szabadon atruhazhato.
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A Forgalmazok elkilonitett letéti
szamlgjanak szama:

Toézsdei bevezetés:

Deutsche Bank Zrt.
19017004-00201634

ERSTE Befektetési Zrt.
11600006-00000000-03933631

Magyar Takarékszovetkezeti Bank Zrt.
11500016-00000220

MKB Bank Zrt.
10300002-20190196-70383285

UniCredit Bank Hungary Zrt.
10900004-00009525-50001205

A Kibocsatdé az elszamolas napjara vonatkozéan
kérelmezi a Kdtvények bevezetését a BET-re.
A t6zsdei bevezetést a Kibocsato vegzi.

6.4. Kamatozas, kamatfizetés, torlesztés, allami kesseég

Kamatozas:

Kamat mértéke:
Kamatfizetés gyakorisaga:

A Kotvény fix kamatozasu.

A kamat mértéke évi 6,25%.
A kamatfizetés évente, minden naptéari év augusztus
24. napjan esedékes.

Kamatfizetési napok és a kifizetésre Az el kamatfizetési periodus (2007.oktober 11. —
keriil 6 kamat mértéke és 6sszege: 2008. augusztus 24.) hossza 318 nap, igy &z els

Kamatozas kezd napja:

Torlesztés:

Allami kezesség:

kamatfizetési idpontban kifizetésre kerdl kamat
mértéke az éves kamatéaranyos része (0,01%-ra
kerekitve), azaz:

eves kamat (%) * 318 nap, azaz
6,25% * 318 nap / 366 nap = 5,43%.

2007. oktéber 11. A Kotvény a kamatozas utolso
napjat koveien nem kamatozik tovabb.

A névérték visszafizetése lejaratkor, egy dsszegben
esedékes.

A 2007. évi koltségvetési torvény 42. §-a alapjan a
magyar allam a kodzponti koltségvetés terhére
készfizet kezességet vallal a Kibocsatdé azon
fizetési kotelezettségeire, amelyek a belfdldés
kalfoldrol, a diakhitelezési rendszer finanszirozasa
érdekében a 2007. év folyaman felvett hitélkib
illetve kétvénykibocsatasaibdl erednek.
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6.5. Egyéb informacio

A Forgalomba hozatal kéltségei és alelen Részlet Forgalomba hozatalaval és a BET-re
bevétel becsiilt nettd dsszege: tortérs  bevezetésével, valamint az ottani
forgalomban tartdsaval, tovabba a forgalmazoi
arjegyzéssel kapcsolatban a Koétvényprogram
lejarataig felmerid koltségek nagysaga varhatdan
nem haladja meg a Részlet névértékéndko{at.
igy a bevétel becsiilt nett6 6sszege-Ft.

Hirdetmények: A Nyilvdnos Ajanlattételt a Kibocsaté a Magyar
Toékepiac cinfi  hivatalos lapban, valamint a
Kibocsaté www.diakhitelLhu és a Vezét
Forgalmaz6o www.akk.hu cimi honlapjan teszi
kozzé. Az Alaptajekoztato és a Végleges Feltételek
a Kibocsato www.diakhitel.Lhu és a Vezét
Forgalmazowww.akk.hu cimii honlapjan kertlnek
kozzétételre. A rendszeres és rendkivili tajékagtat
ala e$ informécidkat a Kibocsato a
www.diakhitel.Lhu és a Vezét Forgalmazo
www.akk.hu cimi honlapjan teszi kézzé. A BET
altal ebirt kozzétételek a BET www.bet.hu dim
honlapjan keresztil torténnek meg.
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IX. AZ ALLAMI KEZESSEGRE VONATKOZO INFORMACIOK
1. Az Allami kezességvallalas jellege

A 2007. évi koltségvetési torvény 42.8-a alapjanaliam a kozponti koltségvetés terhére
készfizet kezességet vallal a Diakhitel Kozpont Zrt. azaetiési kotelezettségeire, amelyek
a belfold6l és kulfold6l, a diakhitelezési rendszer finanszirozasa érdmkételvett
hiteleibol, illetve kotvénykibocsatasaibdl erednek. A vdlldezesség utan a kdzponti
koltségvetés kezességvallalasi dijat nem szamit fel

A kezesseégvallalas jogszabalyi hatterét a 2002088. évre a Magyar Koztarsasag 2001. és
2002. évi koltségvetéstirszold 2000. évi CXXXIII. torvény 42.8-a, a 2008ire a 2003. évi
koltségvetési torvény 38.8-a, a 2004. évre a 2804koltségvetési torvény 44.8-a, a 2005.
évre a 2005. évi koltségvetési torvény 41. §-a)@62évre a 2006. évi koltségvetési torvéeny
41. §-a teremtette meg, mig a 2007. évre a 200/kddsegvetési torvény fent hivatkozott
rendelkezése vonatkozik.

Készfizet kezesség esetén a Ptk. alapjan a jogosult aziakadsterint valaszthat:

- igényét csak adkotelezettel szemben érvényesiti,

- igényét csak a készfizekezessel szemben érvényesiti,

- igényét mind adkotelezettel, mind a készfiZekezessel szemben érvényesiti és
egyetemleges marasztalasukat kéri,

- mind a bkotelezettet, mind a készfiZekezest perli, de a készfidekezes marasztalasat
kevesebb 6sszegre kéri, mint amelyre a kezességbdes alapjan jogosult lenne.

A fenti esetek kozil a jogosult szdméra az a |legedibb, ha a dkotelezett és a készfizet
kezes egyetemleges marasztalasat kéri. A §sgerarasztalé itélet megléte esetén is dontési
joga van, kivel szemben kéri a végrehajtast. A @kskg és a végrehajtasi koltségek viselése
tekintetében a Ptk. 273. § (2) bekezdésében faglalkészfizét kezesre is iranyadoak.

A 2007. évi koltségvetesi toérvényben a Koétvenyeklieglalt fizetési kotelezettségekre
biztositott allami kezességvallalas jogszabalyielssggvallalasnak ntisll, amely nem jar
egyedi kezessegvallalasi sz&tes megkotésevel.

2. Az Allami kezességvallalas feltételei és hatalya

A jelen Alaptajekoztato alapjan eszkdzolt Forgalanlozatalok jogi biztositékat a 2007. évi
koltségvetési torvény 42.8-aban foglalt, torvénglapuld allami készfizétkezesség jelenti.

A 2007. évi koltségvetési torvény 6sszegserrnem hatarozza meg ezen kezességvallalas
mértékét. A 2007. evi koltségvetési torvény 42&saa Kormanyrendelet 25.8 (6) bekezdése
azonban rdgziti, hogy az allami kezesség esetlinipesak a Kibocsatonak a diakhitelezési
rendszer finanszirozasa érdekében tértéfHtvénykibocsatasaibdl erédazon fizetési
kotelezettségére terjed ki, (ii) amelyekkel 6ssggésben a Korméanyrendelet alapjan a
Kibocsato altal allami kezességvallalas melletbkdatasra keré) hitelviszonyt megtestesit
értékpapirok tekintetében értékpapir-bizomanyositékpapir-kereskedelmi, értékpapir
forgalomba hozatalat szervegs ehhez kapcsoldédd szolgaltatasi, értékpapikéaélesi és
értékpapir-szamlavezetési, tovabba ligyfélszamlatésiz tevékenységet az Allamaddssag
Kezebb Kozpont Zartkotien Mikdodé Részvénytarsasag vegzi, tovabba (i) a Kotvéeny
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kibocsatasat is magaba foglalé éves finansziroset a pénzigyminiszter égletesen
jovahagyta.

Amennyiben a fenti feltételek egyidégg nem allnak fenn, akkor a Magyar Allam kezesi
kotelezettségének fennallasa vitathato.

Az Aht. 33.8 (2) bekezdése alapjan az Orszalggya torvényen alapuld kezességek alapjan
varhatd fizetési kotelezettségek (a kezességi &xésihl ereds fizetési kotelezettségek
bevaltasdnak) fedezetére a koltségvetési torvéngbbeanyzatot hagy jova.

Az allami készfizet kezesség azt jelenti, hogy amennyiben a Kibo@&bdtvénykibocsatas
alapjan vallalt fizetési kotelezettségeit nem tdtje a Magyar Allam koteles eljarni annak
érdekében, hogy a jogosultak (a Koétvénytulajdonpsaiszére a kifizetés a kodzponti
koltségvetés terhére megtorténjen. Ennek megtatela kezesség kotelezettie a Magyar
Allam. A Kibocsato teljesitésének elmaradasa esetérkészfizat kezesség alapjan a
Kotvény-tulajdonosok valaszthatnak, hogy a koveidtét kizardlag a Kibocsatoval
szemben, vagy kizarélag a Magyar Allammal szembagy mind a Kibocséatoval, mind a
Magyar Allammal szemben érvényesitik, és azok egyltges marasztalasat kérik. A
Kormanyrendelet alapjdn a Kibocsatd rendszeresenteldsd t4jékoztatni a
Pénzigyminisztériumot az allami kezesség érvérgasiek valosziiségéél.

Amennyiben a fentiek alapjan a Magyar Allamot avéiry erejénél fogva érvényes
készfizeb kezesi kotelezettség terheli, a kezesség telggsiak megfelél kimentési ok
hianyaban valé megtagadasa illetve késedelme eseEhk. 198.8 (3) bekezdése alapjan a
szerddésszegeés szabalyait kell alkalmazni. Ebben aberset Ptk. 300-301.8-ai alapjan a
teljesités tovabbra is koveteliges a teljesités elmaradasanadpmhtjatol kezdve a Pik.
szerinti késedelmi kamat jar. Amennyiben a s#désszegés alapjan a kezes fizetési
kételezettsége birdsag altal jogmen megallapitast nyer, a kezest nem mentesiigetesi
kotelezettség teljesitése aldl azok a koltségvetésnatkoz6 altalanos jellégelsirasok,
amelyek szerint a koltségvetés végrehajtasa soréfizatések csak a jovahagyott kiadasi
eldiranyzatok mértékeéig rendellsét el, illetve az allamhéaztartas alrendszereibegytren
tali fizetési kotelezettség csak olyan mértékbehal@to, amely a kotelezettség-vallalas
idépontjdban ismert feltételek mellett az esedékességontjaban, a rendeltetéssier
mikodés veszélyeztetése nélkil finanszirozhato.

A Magyar Allammal szembeni végrehajtas részletexb&yainak hianya azonban még a
joges birdésagi hatarozat ellenére is bizonytalanna titebeen allam altal vallalt
kotelezettseg teljesitésének kikényszerfibeget. A fizetésre kotelezés ténye ugyanis ebben
az esetben o6nmagaban még nem jelenti a ténylegesedi kikényszerith&tégét. A
jogszabalyon alapuld allami kezességvallalas bésdttak rendjét nem szabalyozza
részletesen és kielégitmdédon egyetlen jogszabaly sem. Az allam altalalttkezesség
elokészitésének és a kezesség bevaltdsanak eljamddjerse szolé 110/2006. (V.5.)
Kormanyrendelet — bar egyre részletesebb szabdlyakelmaz a jogszabalyon alapuld
allami kezességre — tovabbra sem szabalyozza momtokezesség alapjan todénljesitést.

A jogszabdlyi hattér teljességének hidnya mialtattea jogszabalyon alapuld allami
készfizet kezességvallalas érvényesitiséige — még megfetel kbltségvetési forrasok
rendelkezésre allasa esetén is — bizonytalan, &&lima kezesség érvényesitésének esetleges
feltételeit, menetét és a kapcsolodo hatked illetéen.
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3. A Magyar Allam mint készfizets kezes bemutatasa
3.1. Attekintés, jogi forma és politikai berendezkdés bemutatasa

A masodik vilaghdbori utan Magyarorszag — a tobbletkkdzép-eurdpai orszaghoz
hasonléan — a szovjet befolyasi 6vezet részéve Aalorszagban négy évtizeden keresztul
egypartrendszer volt érvényben, a gazdasagbaraami &s szdvetkezeti tulajdonon alapuld,
k6zponti tervezéses mechanizmusikddott. 1989-ben, a régid orszagai kozuloként,
Magyarorszagon békés, demokratikus rendszervaltést megbe. 1990-ben, 43 év utan
elészor, ismeét szabad valasztasokat tartottak, melgemendszervaltdo partok elsépr
gy6zelmet arattak.

Magyarorszag allamformajat tekintve koztarsasag ivatadlos elnevezéssel: Magyar
Koztarsasag, politikai berendezkedését tekintveigpestabil, tobbparti parlamentéaris
demokracia, ahol teljestilnek a pluralizmus és aljamisag feltételei, érvényesilnek az
egyéni és kollektiv szabadsagjogok. A rendszervalita eltelt mintegy 18 év soran
Magyarorszagon is a modern demokraciakra jeltepditikai valtbgazdasag mechanizmusa
érvényesllt. Jelenleg, a 2006 tavaszan lezajlatt1989. évi rendszervaltas utani 6todik
szabad orszaggiési valasztas eredményeként, a Magyar Szociakstd és a Szabad
Demokratak Szovetsége alkotta koalicié kormanyezzarszagot.

3.2. Foldrajzi elhelyezkedés

Magyarorszdg Kozép-Eurépdban, a Karpat-medencébekszik; terllete 93 ezer
négyzetkilométer, domborzata sik jeliegeghajlata kontinentalis. Hét allam veszi korul:
nyugatrol Ausztriaval, északrol Szlovakiaval, éskeddtil Ukrajnéval, keletél Roméaniaval,
délrsl  Szerbiaval, valamint Horvatorszaggal, délnyudatr&zlovéniaval hataros.
Magyarorszag legfontosabb foly6ja a Duna, mely éissttetést biztosit a Fekete-tengerrel,
egyben — a Duna-Rajna-Majna csatornarendszerersztélte- folyami szallitasi atvonal
Nyugat-Eurépdba. Az orszagoviarosa — Budapest — a Duna két partjan terdl el,
Magyarorszag kozigazgatasi, gazdasagi és kultwdhpontja.

Népesség

Magyarorszag népessége a 2006-os adatok szeribtMillio f6, ezen belll advaros
lakossaga meghaladja az 1,7 milliét. A Magyarorepdgpk 97%-a magyarnak vallja magat;
ezen kivul jeleriisebb cigany, horvat, német, roman, szerb, szlogakbveén nemzetiség
népesség él az orszagban.

3.3. Afizetbképességet érirtt események

A Magyar Allam ez idaig egyetlen alkalommal sematdta meg a kiis avagy bels
allamadossagon alapul6 fizetési kotelezettségéripsitését és ilyen kotelezettségével nem
is esett késedelembe

3.4. A gazdasag attekird bemutatasa

Magyarorszag kozepesen fejlett gazdasaggal éssinfkaliraval rendelkéz a nyugati

allamokhoz felzarkdzo struktaraju, a vilaggazdasagentsen integralt orszag. A magyar
gazdasag a magantulajdonon és a verseny szabaddapgald, tkés piacgazdasagi modellt
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kovet; az &llamhaztartas és a pénzugyi rendszbil, s mikodik; az allami Gjraelosztés
aranya nemzetkozi 6sszehasonlitasban kézepesnakhaton

A gazdasag agazati strukturajat tekintve a ledfejdd ©kés orszagokéhoz hasonlo
tendenciak érvényesilnek. Hazank &svanykincsekbemgény; nyersanyagokban,
energiahordozokban behozatalra szorul, igy a véadgsagi integraciéba étorban a magas
hozzéadott érték technoldgia-intenziv tevékenységekkel képes bedapdni.

Az alkalmazasban allok agazati megoszla3@6-ban

Mez6gazdasag Ipar* Tercier szektor
3,4% 30,8% 65,9%
* Epéiiparral egyutt Forras: Kdzponti Statisztikai Hivatal (KSH)

Az iparon belil meghataroz6 a feldolgozoipar; ebefill az utobbi évtizedben a gépek,
miiszaki, elektronikai cikkek, jartivek gyartasa fefidott a leggyorsabban.

A mezgazdaség jelefisége fokozatosan visszaszoruld annak ellenére, Kagyarorszag
rendkivil kedve& talaj- és eéghajlati adottsagokkal, valamint hossgikeres mudltra
visszatekind agrar kultiraval rendelkezik. A mé&gazdasagbol az allattenyésztés és a
noévénytermesztés kdzel azonos aranyban részesitil.

A tercier szektor altal képviselt hozzaadott értékgalamint az ebben a korben
foglalkoztatottak aranya — a legfejlettebb orszdmakhasonl6éan — folyamatosan novékv
amint az uzleti, informatikai és egyéb piaci sztilgasok a modern gazdasagi tevékenység
egyre meghatarozobb részévé valnak.

3.4.1. A gazdasag szerkezete, ébb gazdasagi dgazatok ismertetése
Ipar és épidipar

Az ipari termelés névekedési Gteme viszonylag lassti2001-ben és 2002-ben (3,6% illetve
2,8%), ami jelerits mértékben gyorsult 2003-ban (6,4%), 2004-ber?4Yy,,2005-ben (7,0%)
és 2006-ban (10,1%). A dinamika emelkedését a gitamben bvilé exportértékesités
eredményezte. Az ipar tobb mint fele exportra tér2@06-ban az export értékesités 14,6%-
kal volt magasabb, mint 2005-ben.

Az épibipar termelése a 2005. évi jeléstmérték (16,1%-0s) emelkedéssel szemben 2006-
ban 1,6%-kal csokkent. Ezt é&orban az allami infrastrukturalis beruhazasokoégeldhan
autopalya-épitések) és a lakasépitési aktivitdzaesése okozta.

Mezgazdasag

2006 soran a meégazdasagi bruttd kibocsatas 2,2%-kal visszaesettkasd évi magas
bazishoz viszonyitva. A névénytermesztés eseteb@00&. évi termés az elmult 15 év
masodik legjobb termése volt. A névénytermesztd626vi kibocsatasa 1,7%-kal elmaradt
az ebzo evitsl. Az allattenyésztés terlletén a sertésallomanyelleedett, mig a
szarvasmarha-allomany tovabb csokkent, az &lladsaigs bruttd kibocsatasa 2,9%-kal
meérsekbdott 2005-h6z képest.
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Szolgaltatasok

A szolgaltatasok bruttd hozzaadott-értéke 2006rs8t2%-kal emelkedett, ami magasabb,
mint a 2004. évi 2,6%-0s dinamika, bar elmarad @l22003 soran mért 3,8-5,3%-0s, illetve
a 2005. évi 4,8%-0s dinamikatol.

3.4.2. A brutté hazai termék agazatok szerinti boritsban

Az alabbi tadblazat mutatja be Magyarorszag brutigah termékét folyé arakon szamitva
gazdasagi agazatok szerinti bontasban.

Ebbsl
« 5 " Altata keresk‘egelem. Al s pénzugyi, kozigazgatas, L s Meg}ermelt et
\dészak Mezoga‘zdasag Ipar Gsszesen Ebbﬂ' Epfisipar qulgaltatasok javitas, széllitas, ) tevékenység, oktats egyéb kozogse, Bsszesen
halaszat feldolgozdipar Gsszesen széllashely- | raktarozas, pos |nga!|an'ugyle.te egészségdgyi személyi (PlaCllhESIEFZe—I
szolgéltatas éq és tavkozlés gazdasagi . =] szolgaltatas aron)
vendéglatas szolgaltatas szocidlis ellata

2000. I. n.év 113 249 707 60 587 423 841480 1613816 82 73 223 14B 517 2320 484 458 106 [L59 2989372
2000. II. n.év 151 778 741 0p6 639 499 133314 1783523 361 21 250 48p 569 6f1 482 496 119 158 3309 692
2000. lll. n.év 202 790 793 189 697 457 160 B27 178411 376 75! 240 0q7 578 6p7 467 118 121873 3448 161
2000. IV. n.év 152 791 898 1p2 789 171 201977 2039635 42131 243 76'3 663 889 582 192 128 524 3797 366
2000. Ev 620 50B 3140 0p7 2713 351 580599 7223088 4421023 957 4L 2329 3p7 2017 464 475(714 13 528 590
2001. I. n.év 113 890 821 1p1 711 951 99401 1873703 43 827 249 04p 596 3¢0 559 420 124 p58 3376731
2001. Il. n.év 220 366 832 7p0 737 457 157 P85 2083097 441 763 268 50p 671 169 559 458 141 p03 3839 827
2001. lll. n.év 210 684 808 566 711418 188 p75 2 0924 40 465 27 270 343 673 7p0 541 446 147040 3884 408
2001. IV. n.év 143 371 904 9B0 775 145 216195 2 404 564 510 274 285 60D 774 249 679 487 154 451 4169 159
2001. Ev 688 27[L 3367 437 29351771 661557 8457766 761113 1073 492 2715 478 2340 B11 567|352 15 27p 126
2002. I. n.év 133 246 859 7p2 736 390 125285 2204561 404 43 272 497 711651 665 921 150 P62 3864 769
2002. Il. n.év 197 990 885 6p3 778 §49 190 644 2369977 495003 294 427 790 99 625 60 164 99 4204 720
2002. lll. n.év 199 391 912 8)3 808 365 219 b40 2 4@ 01 521 32 303 071 772712 648 146 161159 4 354 905
2002. IV. n.év 157 496 997 5p7 860 §98 241905 2770622 566 52 316 60p 881 399 833 o4 173 P92 4757 211
2002. Ev 688 11B 3 655 785 3184 303 777374 9753172 9871271 1186 601 3156 7p1 277232 648(811 17 18p 604
2003. I. n.év 106 793 916 0p3 792 972 105274 2453093 437 10 289 30p 756 8B1 815 401 154 p46 4147 324
2003. Il. n.év 228 326 948 9p2 830 915 197 330 2 624 641 534 914 312 84p 851 167 754 119 174 92 4639 347
2003. lll. n.év 209 377 1029 7p5 914 448 2221649 290 550 60. 321 950 835 9p8 761 $50 171[662 4 79% 038
2003. IV. n.év 152 841 1188 41 1033 $15 251082 2958 594 69 343 643 960 513 869 P91 186|135 5 364 033
2003. Ev 697 30f 4083 282 3571 950 776335 10 67682 117231 1267792 3404 489 3202 [L60 687035 18 92p 74

2004. I. n.év 120 840 1084 34 920 868 128(728 2389 473 34 323 505 804 62 772 312 167[099 4 666 393
2004. Il. n.év 317 693 1059 1771 921 463 209|758 2825 565 59 354 977 913 3B0 859 115 189[541 5227 749
2004. lll. n.év 259 8* 1123 3p1 991 974 240513 2 @) 591 74. 345 709 910 90 853 $86 187(995 5 2471 407
2004. IV. n.év 147 773 1220 0p6 1072 089 281|611 3314 635 06. 367 40 1065(71 878 j01 201]022 557p 562
2004. Ev 846 164 4 486 8p2 3906 394 860610 11 46¢ 802  265273§ 1391 601 3 693 9p3 3363 B13 745657 2070 11

2005. I. n.év 134 1498 1111 251 939 P34 129(169 27985 497 76: 333 976 898 2B9 874 977 188[559 4747 233
2005. II. n.év 218 298 1198 5p1 1054 109 222|608 35!15[; 598 37. 3718342 1021 760 876 72 194|829 5516 504
2005. lll. n.év 272 096 1190 7p8 1059 415 267[993 65| 620 76p 364 021 1027 420 835153 219144 567 146
2005. IV. n.év 193 609 1285 7B1 1144 871 298|202 3484 679 06! 378 943 1163 355 1009 p87 215093 6 1Qf 21

2005. Ev 818 09p 4786 3]1 4197 429 917972 12 369 161 3957 1448 801 4110 774 3595 P90 817|625 22 08p 09

2006. I. n.év 126 948 1251 184 1100 po4 143|822 3008y 537 71 356 434 1006 368 909 74 197|890 5148 215
2006. Il. n.év 225 930 1298 7|14 1171 806 221|940 317 650 08. 394 132 1120 462 926 P61 222]180 5 94y 802
2006. lll. n.év 317 734 135181 1214 168 282|924 &ﬂl 671 33p 393 064 1123412 884 p50 226662 6 12p 881
2006. IV. n.év 205 543 1420 98 1270 B82 316|262 3@ 728 99: 406 513 1261 420 1042p35 244535 6 54D 82

2006. Ev 876 15b 5322 687 4 756 $60 964947 13 301 540 588212 1550 143 4512 362 3761 p20 891|267 23 75p 72

Forras: KSH
3.4.3. Makrogazdasagi palya
A sikeres mikroszirii alkalmazkodast a 90-es évek kozepén makrogazdhsggritas

(fiskalis restrikcid, arfolyam-leértékelés) kovettenindezek eredményeként a magyar
gazdasag 1996-t0l robusztus névekedési palyara allt
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Osszefoglaldo makrogazdasagi adatok

2001| 2002| 2003 2004 2005  2006p*
GDP novekedési liteme (munkanaphatast6l megtisgtitva 420 44% 41% 4.69 43% 400

ipari termelés ndvekedési iiteme (munkanaphatasigtisztitva) 369 280 64d% 7.49 70% 10.19

export ndvekedési liteme 8,79 56% 10,8% 14,7% 11,1% 14,69

foly¢ fizetési mérlegegyenleg/GDP 600 70% 7.9% 8.49 6.8% 589
allamhaztartas GFS-egyenlege / GDP 3.0% -100% -59% -65% -4.9% -9 49
a kozponti koltségvetés bruttd adéssaga / GDP 515% 537% 55.9% 56.0% 57.9% 61.99

inflacios rata (éves atlagos utem) 9 29 53% 4.7% 6.89 36% 3.99

5,79 59% 5,9% 6,19 7,2% 7,59
realkeresetek ndvekedési titeme 64% 13.6% 9.2% -1,00 6,3% 3,59

munkanélkiliségi rata

* el¢zetes adatok
Forras: KSH, Magyar Nemzeti Bank (MNB), Pénziigysanérium (PM), Allamaddssag Kedekozpont
Zartkoriien
Miikddé Részvénytarsasag (AKK Zrt.).

A bruttd hazai 6ssztermék az utolsé 5 év atlagébhd8o-os Utemben dvilt. Az ipari
termelés dinamikaja 4,7%-0s volt; az export-teljpény igen magas, 11,0%-0s éves atlagos
Utemben ndvekedett. A gazdasagi ndvekedés az edldab viszonyitva ésnek mondhaté.
2006. utols6 negyedéveében — részben a kormanydliegvetési megszoritasi intézkedések
hatasara — jeleéisen lelassult a lakossagi fogyasztas dinamikajgsszaesett az alléeszkoz-
felhalmozas. Ennek hatasara visszaesett a belféldasznalas, ami cstkkentette a GDP
lendlletét. Bar a gyors Utemben (2006. utolsé négyeben 20,1%-kal) dvllé export
részben ellensulyozta e hatast, a GDP dinamik&&.2tolsé negyedévében 3,3%-ra lassult
az év el§ haromnegyedévi 3,7-4,9%-0s értékidkr

3.4.4. Inflacié

Az 1995-ben végrehajtott makrogazdasagi kiigazkégethien az 0j monetaris rezsim hosszu
tava stratégiai célulizte az inflacio leszoritasat. A kbvetkezetes, thbbmanyzati cikluson
ativeb dezinflaciés politika eredményeként az aremelkedées Uteme az 1995. végi 28%-
rol — ingadozasokkal tarkitva — 2006 tavaszara 28%sokkent, az6ta azonban emelkedett,
elsssorban a ndvekiviizemanyag,- és élelmiszerarak, valamint a fiskdiigzitas részeként
megvalosuldo addéemelések, hatésagi aremelések é&keo§Okormanyzati artamogatasok
kovetkeztében.

Az inflacié alakulasa

30% -+

25%

20% -

15% +

10% +

5% -

I

l
0% ; ;
95. 96. 97. 98. 99. 00. O01. 02. 03. 04. 05  O06.
dec dec dec dec dec dec dec dec dec dec dec dec

Forras: KSH
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Az MNB inflaciés célkitizése 2007 végere és azt kdvieksszakokra 3%+1 szazalékpont. A
jegybank és a piaci szerékl varakozasai szerint a jegybank 2007. végi infidccélja
valésziileg nem teljesiil a bejelentett kormanyzati intéBsett (AFA- és hatOsagi
aremelések, artamogatasok csokkentése, sth.) egys#asa miatt. A jegybank hosszabb
tava inflaciés célja azonban — a 2006-2007-es egysmtasok kiesése utan — a jelenlegi
jegybanki inflaciés direjelzések szerint — teljesilhet.

3.4.5. Kamatok

A hosszu kamatok konvergencidja 2003. kozepéidgintien haladt éte. A 10 éves magyar
allampapir-piaci hozamszint a 2000-ben tapaszétt,es 10% kozott ingadozo értékr
ingadozasokkal kisérve — 2005 kozepére 5,4% k&dilitre sullyedt. 2005. szeptemidért
azonban a hosszU hozamok jetsnimértékben megemelkedtek, és 2006. kozepére 7,9%-0
értek el. Ezt kbdvéen 2007. kdzepéig ismét csokkeni kezdtek a hosezarhok, igy 2007.
kbzepére 6,6%-ra merséktek.

A hosszU kamatszint alakulasa

95% +----§--~—"-"-"-"-"-""-""""""""-"-"---——+ =10 éves referencia-hozam

6,5% -

6,0% -

5,5% A

5,0% T T T T T T T
00.jan Ol.jan 02.jan 03.jan 04.jan 05.jan 06.jan  07.jan

Forras: AKK Zrt.

2003. kdzepéig a kamatok hosszu tavu csokkenégatay tAmogatta a dezinflacios palya, a
magyar szuverén kockazati felar lemorzsoléddsaanviat a hazdnk EMU-csatlakozasat
bearazo piaci varakozasok. 2003. masodik delatonban az Ujra emelk&dnflacio, az
EMU-csatlakozés kébbre tolodasa és a hazai pénzigyi piacok 2003ugwilenciai miatt a
hosszu hozamok emelkedésének lehettiink tanui. BO04&z MNB megkezdte a kiugronak
szamité hazai kamatszint mérséklését. A jegybaratodviépésekben 2004. eléjéR005.
6széig Osszesen 6,5 szazalékponttal csokkentetteirsagadd kamat mértékét. A
kamatcsokkentést tamogatta az Ujbdl beinduld dézidf, valamint az alacsony globélis
kamatszintek altal alatamasztott kedvermzetkdzi befektét hangulat is. 20056széb|
azonban a nemzetkdzi kamatkdrnyezet megvaltozasa keslvedtlen hazai koltségvetési
helyzet miatt megakadt a hozamcsokkenés. A jedybtibl kezdve csak szinten tartotta az
iranyadd kamatlabat. 2006. juniusdban a valaszt&wokaz Uj kormany megalakulasa,
valamint az ,Uj egyensuly” program kozzététele utdhefektatk elss reakcioi nem voltak
pozitivak, és a forint komoly gyengullésbe kezdétiegybank — részben ezen liglsészben
nemzetkozi hatasok miatt — 6sszesen 200 bazispomtgemelte az alapkamatot. Mindezek
hatasara a hosszu hozamok Ujbol emelkedni kezdétdiskalis kiigazitd |épések hataséara
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javuld makrogazdasagi mutatok, valamint a 2007.adaan 9%-on téré inflacid
csokkenésével, valamint az inflacios kockazatokseldidesével a jegybank 2007. k6zepén
25 bazisponttal csokkentette az alapkamatot.

A fenti folyamatok kdvetkeztében a 10 éves Euréneziciahozam feletti forintfelar 1998k
kezdve 650 bazispontrol 2003. kdzepére 200 bazispoostkkent, 2004 6szére 40
bazispontig emelkedett. Ezt kogeh 2005.6szére 230 bazispontig cstkkent, majd 2006.
kozepére 400 bazispontra emelkedett, ezutan 2@2épkére 200 bazispontra mérsekitt.

A rovid hozamok palyaja ugyancsak csokkemolt 2003. elejéig. Ezt kovéen a pénzpiaci
problémakra (példaul spekulativ tamadas a forintletieés ellen, saveltolas, tovabba a
novemberi hirtelen hozamemelkedés) reagaldé mosepdiitika 1épéseit kovették az éven
beltli hozamok. Mivel a jegybanki alapkamat 2003asodik felében 6 szazalékpontot
emelkedett, igy a rovid oldali hozamok is megkdéelinértékben novekedtek. 2004.
tavaszatol a jegybanki kamatcsokkentések mellgivia oldali hozamok is zuhanni kezdtek.
A jegybanki alapkamat szinten tartasa idején adrtyaizamok is stagnaltak, majd a jegybanki
kamatemelésekkel egyiden 2006. kozepélt 2006.6sze€ig 8 szazalék folé emelkedtek, majd
csokkenni kezdtek.

A fiskalis kiigaziths mellett a kedvéz nemzetkdzi kamatkoérnyezetnek (magas
kockazatvallalasi hajland6séag, torténelmi minimurkeailllb fejl6do piaci felar) is 1ényeges
szerepe volt a 2006. végi hozamcsokkenésben.

A rovid kamatok alakulasa

16,00%

=3 honapos referencia-hozam

14,00% + _ T &
— jegybanki iranyadé kamatlab

12,00%

10,00% -+

8,00% -

6,00% -

4,00% \ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
00.jan Ol.jan 02.jan 03.jan O4.jan O05.jan 06.jan 07.jan

Forras: AKK Zrt., MNB

3.4.6. A gazdasagi atalakulas eredményei

Az 1989-90-es politikai fordulatot Magyarorszagoadikalis gazdasagi rendszervaltas
kovette, ennek sordn a szocialista berendezkedészagbdl az évtized méasodik felére a
magantulajdonon alapulo, versenyképes piacgazdagdgtre. A jogi és intézményi keretek
kiépitése, a piaci versenyfeltételek I|étrejotte, hazai maganvallalkozo6i tevékenység
felélénkilése, a kulféldi és multinaciondlis valmk magyarorszagi betelepillése
eredményeként a magyar gazdasagban az évtizedérézsgeres szerkezeti atalakulas ment
végbe. Versenyképes agazatokdafek ki, piacképes termékeketallitd kapacitasok jottek
létre, igy Magyarorszag adottsagai szerint bekdpdbatott a vilaggazdaségi integracioba.
Jelenleg az export kozel ¥%-e adfilt Eurdpai Unio térségébe iranyul.
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3.5. A politikai és korméanyzati rendszer altalanossmertetése
Alkotmany

1989. oktéber 23-an kerllt sor Magyarorszagon atakéasag kikialtdsara, az allam
elnevezése Magyar Népkoztarsasagrol Magyar Koz@gsa valtozott, az alkotmany
jelentbs mértékben mabdositasra kertilt.

Kdztarsasagi elnok

Magyarorszag éllandfe a koztarsasagi elnok, akit az Orszdgéy valaszt 5 éves
idotartamra. Koztarsasagi elnokké valaszthaté az ggsékési képvised is, azonban e két
tisztség nem tolthétbe egyszerre. A kdztarsasagi elnokot egyszer léjnavalasztani. A
jelenlegi koztarsasagi elndk Solyom Laszlo, aki 20@ugusztus 5-én foglalta el a
koztarsasagi elnoki széket. A koztarsasagi elngkdoe korlatozott. A kdztarsasagi elndk
legtbbb intézkedésének eérvényességehez miniszikielvagy a megfelél miniszteri
ellenjegyzés sziikséges.

Kormany

Magyarorszagon a miniszterelnok és a miniszterekitegképezik a kormanyt. Az
Orszaggylés a miniszterelnbk valasztasarol és a kormanygrprojanak elfogadasarol
egyidejileg, egyszdr tobbséggel dont. A jelenlegi miniszterelnok Gyaros Ferenc, akit a
Parlament 2006. juanius 9-én valasztott meg. A mieigket a miniszterelnok javaslatara a
koztarsasagi elndk nevezi ki és menti fel. Jelemleginiszterelnok mellett 14 minisztétb
all a kormany. A kormany a Magyar Koztarsasagdegfvegrehajté szerve.

Orszaggyilés

Az egykamaras Magyar Orszadigs az orszag ledbb térvényhozo testilete. Az
Orszaggulés valasztja a koztarsasagi elnokot, a minisziékeit, az Alkotmanybirdsag
tagjait, az Allami Szamveédszék elnokét és alelndkeit, a Legtddb Birdsag elntkét és a
legfobb tgyészt.

Az Orszaggyilés tagjait orszagos kozvetlen valasztas soranéavegye valasztjdk részben
listas, részben egyéni valasztas soran. A legut@talanos orszaggiesi képvised
valasztasokra 2006. 4prilisdban kerlt sor.

Birdi testilet

A magyar birdi testilet a Legfélsb Bir6sagbol, az itélablakbdl, a megyei birésagokbdl, a
févarosi birdsagbol, a helyi és munkatgyi birésagbkilb A Legfelbb Birésag a
birbsagok szamara kotetez jogegységi hatarozatokat hozhat, igy biztositva az
igazsagszolgaltatas egységességéet. A birok fugektleA Legfel$bb Birdsag elndkét a
koztarsasagi elnok javaslatara az Orszélfgyvalasztia meg. A tdbbi birat a koztarsasagi
elndk nevezi ki, és tisztségidba torvényben meghatarozott esetekben, a torvénglbért
eljaras lefolytatasa alapjan mozdithatéak el.
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Az Alkotmanybirésag elkulonll a birdi testilet tolbgjatdl; a torvénykezés alkotmanyos
kontrolljat biztositja, és egyéb, kulon térvénybemeghatarozott feladatai vannak. Az
Alkotmanybir6sdg megsemmisithet barmely jogszabagtennyiben azt az alkotmannyal
ellentétesnek talalja. Barmely allampolgar az Afkéhybirésaghoz fordulhat. Az
Orszaggyilés 9 évre valasztja az Alkotmanybir6sag dsszesaadiat.

Helyi 6nkormanyzatok

Magyarorszag tobb kisebb kodzigazgatasi egységregyéke és a dvaros, megyei jogu
varosok, varosok és helységek) tagolodik. A helynkaimanyzatok autondmok,
demokratikusan intézik a helyi Ugyeket, és (megbatit kereteken belll) helyi addkat
vethetnek ki. Az alkotmany garantalja alagv@igaikat, a helyi 6nkormanyzatok rendelet
alkotdséara jogosultak, az azonban nem lehet eleentdéagasabb szinjogszaballyal. A helyi
onkormanyzatok képvisélkestiletének tagjait 4 évre valasztjak.

Magyarorszag és az Europai Unio

Az EurOpai Kozosseg 1990. aprilisaban felajanlataendszervaltasban élen jaré volt
szocialista allamoknak a tarsulads Iéiségét. Magyarorszdggal még abban az évben
megkezddtek a targyalasok, és 1993-ban életbe |épett azamsulasi Szefales.

Az Eurdpai Unié 1993. nyaran kimondta, hogy késggatiakdzé fogadni mindazon kézeép- és

kelet-eurdpai &llamokat, melyek megfelelnek azKwppenhagai kritériumoknak’, azaz

- stabil demokratikus intézményrendszerrel birnak;

- teljesitik a jogallamisag feltételeit;

- biztositjak és védik az egyeéni és kollektiv szabgpgjokat, kisebbségi jogokat;

- miikod6 és versenyképes piacgazdasaggal birnak;

- képesek a tagsaggal jaré kotelezettségek teljésités politikai, gazdasagi és
monetdris unio vivmanyainak, az ezeket rdgaftios joganyag atvételére.

Hazank 1994. aprilisaban nyujtotta be felvételick@ét az Eurdpai Unidhoz; az azéta eltelt
13 év soran a magyar kozéleti gondolkodas és ossetbbb kormanyzati cikluson ativel
stratégiai céljat képezte az unios csatlakozasydl az azt lehévé tewb gazdasagi, jogi és
kozigazgatasi harmonizaciéHtaszitesek megtétele.

A csatlakozasi targyalasok 1998-ban kigtdk meg. Az 5 éven at tarto targyalasi folyamat jo
Utemben haladt, és sikerrel zarult; 2002. decerhBe€n, a koppenhagai csucsértekezleten 10
kelet-k6zép- és dél-eurdpai allam, ko6zottik Magyszag hivatalos meghivast kapott az
Eurdépai Unidba. 2002. december 17-én az OrsZd@gyelfogadta az EU-tagsaghoz
szikséges alkotmanymaodositast, a 2003. aprilisnl&égtartott Ugydont referendumon
pedig a résztvédk nagy tobbsége (84%) a csatlakozas tdmogatasathethvazott. 2003.
aprilis 16-an, az EU athéni csucsértekezletén ayaragormanyd alairta a csatlakozasi
szerddést. A 15 akkori EU-tagallam jovahagyta évivési szerédést, igy Magyarorszag
2004. majus 1-jét az Eurdpai Unié teljes jogu tagjava valt.
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3.6.

Allamhaztartas és kereskedelem

3.6.1. Az allamhaztartas altalanos bemutatasa; adés koltségvetési rendszerek

Az allamhéaztartas GESzerinti hianya az utébbi 7 évben a GDP 3-10%ié ki. Az utébbi

5 évben jelerdis mérték volt az allami tulkoltekezés. A kormény jeléstmérték fiskalis
kiigazitast hajtott végre 2006. augusztusatol. ARaanyos GFS szerinti allamhaztartasi
deficit 2006-ban — a stabilizacidés intézkedések biasaival egyltt is - 9,4%-ot tett ki.

Az alabbi tablazat az allamhéaztartas egyenlegétatjaa GDP aranyaban.

1994 2000 2001 2002 2003 2004 2005  2006**
ESA -5,59 -2,9% -4,1% -8,9% -7,2% -6,5% -7,8% -92%
GFS -3,79 -3,6% -3,0%  -10,0p6 -5,9% -6,5% -4,9% -9/4%
" privatizacios bevételek nélkiil szamitott GFS-eggenl Forras: PM

" elszetes adat

A kormany gazdasagpolitikqjanak kiemelt célja adamhaztartasi hiany csokkentése. Ez
2007-re 6,8%-0s, 2008-ra 4,3%-0s, 2009-re 3,2%2040-re 2,7%-0s, 2011-re 2,2%-0s
GDP-aranyos eredményszemlélefnyugdijpénztari korrekcio nélkil szamitott) défic
eléiranyzatot jelent. A maastrichti addssagrata jelgninagasabb, mint a maastrichti
kritériumot jelend 60%, s a Konvergencia Programban ennek cstkkeéntésgozza &l
2009-6l a Kormany.

A kozponti kdltségvetés bruttdé GDP aranyos addsi8§é-t6l kezddéen 5 év alatt 71,5%-
rol 50,6%-ra csokkent, koszonbieh a fegyelmezett koltségvetési politikanak, aegrtésre
forditott nagy Osszegprivatizacidés beveételeknek és a gyors gazdasagekadlésnek. A
2002-es és 2003-as magas koltségvetési hiany eniatitato 2 év alatt 5,3 szazalékponttal
55,9%-ra ugrott, 2004. végére 0,1 szazalékponB8d%-ra emelkedett, majd 2005. végére
1,9 szazalékponttal 57,9%-ra, ezutan 2006. végeabbi 4,0 szazalékponttal 61,9%-kdtn

A magyar allamhaztartas négy flrendszerre tagolodik: a kdzponti koltségvetésie,
elkllonitett allami alapokra, a tarsadalombiztasitapokra és a helyi 6nkormanyzatokra.
Az alabbi tablazat mutatja be az alrendszerek GES8rai bevételeit és kiadasait.

A kovetked tablazat a kozponti koltségvetés bevételeit ésemggét mutatja millié
forintban.

General Finance Statistics az IMF pénzforgalnendgleti mdédszertana az &llamhéaztartasi hiany
szdmbavételére.

European System of Accounts 95 (“ESA 95”") az aidJni6 eredményszemléiemddszertana az
allamhaztartasi hiany szambavételére.
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millié forintban

Az alabbi tdblazat a kozponti koltségvetés kiadasszegzi millio forintban.
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< 2006 ebzetes 2007 juliusi
BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 2005 tény 2007 elfogadott prognézis
GAZDALKODO SZERVEZETEK BEFIZETESEI

Tarsasagi adé (pénzintézetekkel) 351 855 396 556 413 662 448 708 465 626 554952 0609 634 004

Banyajaradék 13 667 14 66 17 759 19787 23825 33590 30000 0089

Vam és importbefizetések, cukorilleték 122 925 125 731 131 312 39 3p4 9359 9111 9|237 2374

Jatékado 34293 38 821 49 211 60 409 66 377 71 468 73387 387.

Oko-adé 0 0 0 17 404 15 887 18 077 17 000 17 00O

Egyszetisitett vallalkozéi ad6 0 0 31029 67 005 91 365 143115 168 200 168(200

Egyéb ado és adojellegefizetések 62 610 68 655 78 151 126 420 165 148 140(389 18520 135200

Egyéb befizetések 17 745 22 162 22 073 23 685 21163 35188 29/000 0029

Osszesen 603 096 666 595 743 188 802 643 858 750 1 005890 1411024 1096 024
FOGYASZTASHOZ KAPCSOLT ADOK
Altalanos forgalmi adé 1243899 1304 871 1699 557 1727745 1785316 8311998 1971200 1971 200
Jovedéki és fogyasztasi/regisztracios add 539 679 590 501 656 327 716 170 738 952 849217 4801 875 80(
Osszesen 1783578 1895 37 2 355 883 2443 916 25241268 681215 2792 60D 2847 000
LAKOSSAG BEFIZETESEI

Brutto személyi jovedelemadé bevétel 1116 658 1274524 1314418 1360352 1437|773 BBIY 1751571 1766571

Személyi jovedelemado a kozp. ktv-nek 830 272 940 566 908 969 904 587 997 841 1119092 2381325 1253 32p

Adobbefizetések 5232 7114 7049 5845 3401 7255 4 400 4(400

llleték befizetések 60 916 68 51 90 223 100 059 111 758 111|083 1P6 80 126 800

Osszesen 896 419 1016 198 1006 241 1010 490 1113|000 371431 1387 427 1402 427
KOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK

Kv. szervek sajat bevételei 545 247| 612 42 688 651 829 559 562 456 662|456

Szakmai fejezeti kezelé®lsiranyzatok bevételei 56 718 86 41 124 837 133 110 57 616 57616

Szakmai fejezeti kezelé®Isiranyzatok EU tAmogatasal 49 129 195 292 302 249 464 536 464 536

Kozponti beruhazasok bevétele 3551 507,50 754 2930 0 0

Kozp. koltségvetési szervek dsszes beyétele 578 800 583 94 605 516 748 4667 1009 p34 1267 848 084 609 1184 60P
KOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK®L

SZARMAZO BEFIZETESEK 22707 15 405 34921 35723 57 856 110483 22712 2712
ONKORMANYZATOK BEFIZETESE 4745 5 457 714y 10439 15 300 15 594 6500 6(500
ELKULONITETT ALLAMI

PENZALAPOK BEFIZETESE 47 038 56 42 49 410 67 896 81 300 82 D00 113|310 3310
NEMZETKOZI PENZUGY!I KAPCSOLATOK-

BOL ERED) BEVETELEK 9 000 4628 28 49p 15977 6 423 8 556 3B65 2|968
ALLAMI, KINCSTARI VAGYONNAL KAPCSOLATOS BEFIZ. 6721 6 968 23904 68 156 454 150 33033 48(150 1554
Uthasznalati dij
Autopalya 0 177 800 177 80D 177 800 177 800
EGYEB BEVETELEK 9348 8670 7 834 108531 39 877 20720 4692 4692
ADOSSAGSZOLGALATTAL KAPCSOLATOS

BEVETELEK 7078 6461 1769 1764 1386 1Q20 177 nr7
EU VISSZATERITES 42813 8 458 7774 21596 2 1p6

BEVETELEK OSSZESEN 3968 528 4 266 120 4 864 309 5259134 6 348|052 4716563 6 606 722 6 730 780

ELSODLEGES EGYENLEG 212 701 -831 995 -4 074 -103 0B2 246 909 -1 069|224-619 277 -252 94y

Elssdleges egyenleg a GDP %-aban 1,4 -4,9) 0,0 -0,5 1,1 -4,5 -2|4 -14,0
MNB BEFIZETESE 27732 2331

KAMATBEVETELEK 71703 67 822 73912 73 963 108 618 77 635 62824 2828
BEVETELI FOOSSZEG 4067 963 4 357 258 4938 220 5333 98 6 456(670 549619: 6 669 54 6 793 553
KIADASI FOOSSZEG 4470904 5 826 869 5 670 639 6 237 618 7.004/471 5108329 8326 031 8328 081

A KOZPONTI KOLTSEGVETES EGYENLEGE -402 941 -1 469 611 -732 419 -904 521 -547 801 6M6B2) -1656486  -1534527
A kozponti koltségvetés egyenlege a GDP %-ban -2,7 -8,7 -3,9 -4, -2,5 -8,8 -6|5 -6,0
Forras: PM



milli6 forintban

< 2006 ebzete! 2007 juliusi
KIADASOK 2001 2002 2003 2004 2005 tény 2007 elfogadoft prog:mzis
EGYEDI ES NORMATIV TAMOGATASOK 81 833 99 021 110 178 122 748 113 107 124|027 188 44 128 444
KOZSZOLGALATI MUSORSZOLGALTATAS TAMOGATASA 13 980 17 639 48 375 43 176 45 936 46 560 52|242 8224
ebbsl:
Miisorszolgaltatasi Alap tAmogatasa 20 397
FOGYASZTOI ARKIEGESZITES 90 907 99 03( 104 918 103 837 117 ¢82 117|940 120 00 120 000
LAKASEPITESI TAMOGATASOK 60 421 72 334 137175 203 993 232 566 223|539 225 43 225 432
CSALADI TAMOGATASOK, SZOCIALIS JUTTATASOK
Csaladi tamogatasok 221 322 254 85 314 850 307 832 326 262 470(962 230 506 27(
Jovedelempétl6 és jovedelem kiegéssitocidlis tamogatasok 91 253 113 824 122 974 133 739 141 143 147|621 2625 152 957
Kilonféle jogcimen adott téritések 16 475 20512 23 959 23 256 25 733 27 404 27|520 Qy 52
Osszeser 329 049 389 18 461 783 464 827 493 138 645|988 368 686 742
KOZPONTI KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJ. KEZ. EIR.
Koltségvetési szervek kiadasai 1847 327 1927 538 2038460 2280 068 1817|586 211p 324
Szakmai fejezeti kezelé®lsiranyzatok kiadasai 956 874 1099 485 1248 648 1565 383 1933|831 192] 533
Kdzponti beruhazasok 134 663 146 364 87852 63 927 48 956 51075 22652 652
Egyltt [ 2312401 2731734 2892053 3090946 3336064 3BBF5 3774069 4054510
TARSADALMI ONSZERVEZODESEK TAMOGATASA 3001 3059 2 658 3676 3788 5092 5154 5(154
TARSADALOMBIZTOSITASI ALAPOK TAMOGATASA 220 457 383 89 301912 335903 422 B72 890(583 037 778 031
HELYI ONKORMANYZATOK TAMOGATASA
Kozvetlen koltségvetési tAmogatas 508 904 620 487 749 410 768 970 881 374 867 119 835 709 878 Y09
EU tdmogatas 17 448 24 247 140 700 140 790
Atengedett személyi jsvedelemado bevétel 405 449 455 765 439 93P 460 748 513 246 513246
Osszesen 508 904 620487 1154899 1224735 1338[54 13527109 489 655/ 153265
ELKULONITETT ALLAMI PENZALAPOK TAMOGATASA 0 0 2613 1588 20381 19 187 27 876 27876
NEMZETKOZI PENZUGYI KAPCSOLATOKBOL
ERED) KIADASOK 2534 1606 1535 7675 7 589 8 (22 16 P35 14|865
ADOSSAGSZOLGALATI JARULEKOS KIADASOK 8 881 9 205 9 80! 10 790 11 1p6 13 246 121623 12623
EGYEB KIADASOK 23282 17 937 19 2501 20 242 22 722 53 p25 18|513 3§51
ALTALANOS TARTALEK 0 0 0 0 42 200 q
CELTARTALEKOK 0 0 0 0 52725 q
BIZTONSAGI TARTALEK 0 0 50000 500q
KORMANYZATI RENDKIVULI KIADASOK 92 926 649 57 14 270 47 089 192 177 433365 169 304 81 479
TRANSZFEREK A MAGYAR NEZETI BANKHOZ 0 0 0 0
ALLAM ALTAL VALLALT KEZESSEG ERVENYESITESE 7 251 3405 12 44p 2693 13949 10 155 16 422 1q 422
BEFIZETES AZ EU-ba OSSZESEN 119 721 186 64 185 6312 214 904 192 P00
KIADASOK OSSZESEN 3 755 827 5098115 4868383 5362166 6101142 786D 7 7 225998 7298 048
MNB KAPCSOLATOK
ADOSSAGSZOLGALATI KAMATKIADASOK 715 077] 728 754 802 257 875 452 903 B29 970[043 0136 1030 03
KIADASI FOOSSZEG 4 470 904 5 826 860 5670 689 6 237 618 7004471 8ZP8 8326031 8 328 091

Forras: PM

A tarsadalombiztositasi alapok bevételeit és egggail az alabbi tablazat foglalja 6ssze

(millié forintban).

millié forintban

2001 2002 2003 2004 2005 | 2006 ebzetes 2007 2007 jdliusi
tény elfogadott prognoézis
TB ALAPOK BEVETELEI
TARSADALOMBIZTOSITASI JARULEKOK 1768 135 1974 958 2152912 2 305 768 2521/9716742127) 3 036 549 3068 549
GARANCIA ES HOZZAJARULAS A TB ALAPOK
MUKODESEHEZ 220 457 383 893 301912 340 503 426 24 895|008 13383 783 1371
KOZPONTI KOLTSEGVETESEL KAPOTT EGYEB
TRANSZFEREK 33340 42920 45 560 54 500 61 300 69 [134 75250 250%
EGYEB BEVETELEK 39 345 14 46( 26 148 26 157 17 591 22 692 21/110 332.
TB ALAPOK BEVETELEI 2061 277 2 416 226 2526 581 2726 928 3027086660061 3916 04f 3948 270
TB ALAPOK KIADASAI 2 090 088 2 517 083 2 875 499 3150 831 3 495/8927913753 3943 546 4002 291
TB ALAPOK EGYENLEGE -28 811 -100 851 -348 967 -423 902 -468 806 -139|79 -27 500 -54 02
Forras: PM

A tarsadalombiztositési alapok kiadasait az alédtiazat szemlélteti (millié forintban).

millié forintban

2001 2002 2003 2004 2005 | 2006 sbzetes 2007 2007 jdliusi
tény elfogadott prognoézis
TB ALAPOK KIADASAI

NYUGELLATOK 1 308 236| 1576 098 1721583 1914 076 2 1454273582181 2536 016 2584 761
PENZBENI ELLATASOK 112 808 144 17 172 495 182 563 193 975 209183 7235 225779
GYOGYITO MEGELOZO ELLATAS 410 304 502 852 623 013 654 622 694 452 713|954 8333 723 839
GYOGYSZERTAMOGATAS 179 465 209 034 251 818 288 950 348 869 388|711 1884 364 184
GYOGYASZATI SEGEDESZKOZ TAMOGATAS 25002 28 916 34 958 42 983 44 132 48 527 35/000 008!
EGYEB KIADASOK 54 273 56 013 71 682 67 638 69 (036 73197 68|740 7461
TB ALAPOK OSSZES KIADASA 2 090 088 2 517 083 2 875 4989 3150 831 3 495/8927913753 3943 546 4 002 291
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Forras: PM

Az elkulonitett alapok bevételei, kiadasai és etpgan az elmult idszakban a kovetkék
szerint alakult (millié forintban).

milli6 forintban

- 2006 ebzetes 2007 2007 juliusi
| BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 2005 tény elfogadott brognozis
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK BEVETELEI 198 136 233 839 244 543 304 700 341 593 391933 64328 431 643
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK KIADASAI 200 438 232 391 226 017 276 849 311 236 342 008 412 670 412 670
AZ ELKULONITETT ALLAMI ALAPOK EGYENLEGE -2 302 1449 18 546 27 851 30 357 49 925 15973 9784
Forras: PM

A kovetked tablazatban a helyi 6nkormanyzatok bevételei, 4&sad és egyenlege kerul
bemutatasra millié forintban.

millié forintban

- 2006 ebzetes 2007 2007 jaliusi
| BEVETELEK 2001 2002 2003 2004 ‘ 2005 tény elfogadott | prognozis
A HELY! ONKORMANYZATOK BEVETELEI 1903 736 2180 95p 2501 683 2673499 21891 3053 3096 3131
A HELYI ONKORMANYZATOK KIADASAI 1902 445 2 285923 2533 3p4 2 689 963 2972 3210 3180 3214
A HELYI ONKORMANYZATOK EGYENLEGE 1291 -104 964 -31 671 -16 464 -B1 -157 84 -85
Forras: PM

EMU-konvergencia

Magyarorszag egyik legfontosabb célja az Eurépabhbre tortéw csatlakozast kbvéen,
hogy néhany éven belll felvételt nyerjen az Eurdpaadaségi €s Monetéris Uniéba (EMU),
ezéltal az egyseges europai valutabvezet részdjenvdz EMU-csatlakozas feltétele a
Stabilitasi és Novekedési Egyezményben rdgzitaettmaastrichti konvergencia-kritériumok
teljesitése.

Az elkdvetked évek monetaris és fiskalis politikdjanak stratégeélja az orszag EMU-
csatlakozdsadhoz szikséges konvergencia-folyamatzdaeylése. Az egységes eurdpai
valutabvezethez tortén csatlakozas tervezett datuma a Kormanyé elonvergencia
Programja szerint 2010. volt.

A 2005 decemberében benyujtott Konvergencia PrograrkEU Bizottsaga és az ECOFIN

dontése alapjan kiegészitésre szorult, mivel a Kogancia Programban leirt

makrogazdasagi és koltségvetési palya eléréséhdséges intézkedések nem kerlltek
megfeleb részletezettséggel bemutatasra. igy a kormany.28@@mberében egy médositott
Konvergencia Programot nyujtott be; e KonvergerRiagramot 2007. elején az Eurdpai
Bizottsag és az Eurdpai Unié pénzigyminisztereilagidcsa (ECOFIN) egyarant elfogadta.
Ebben a dokumentumban a kormany nem hatarozot&hkdcsatlakozasi céldatumot.

Az aldbbi tablazat mutatja be a Pénzigyminisztérlial a 2006. decemberében benydjtott
Konvergencia Programban felvazolt deficit-, ésraldossag-palyat.

2007 2008 2009 2014 201
allamhaztartasi hiay 6,89 4,3% 3,2% 2,79 2,29
maastrichti ad6ssagrata 70,1% 71,3% 69,306 67,59 65-669
Forras: PM
1 A nyugdijreform miatti korrekcios tételek figyetbe vétele nélkili ESA hiany.
2 A kormanyzati szektor bruttd, névértéken szamikonszolidalt adéssaga.
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3.6.2. Az allamadossag ismertetése

Az alabbi tablazat mutatja be a kdzponti kdltségsdorintban denominélt adéssagat 2006.

december 31-én, milliard forintban:

Kibocséatés
Név datuma Lejarat Kamatlab | Mennyiség
Diszkont Kincstarjegy:
D070103 2006.10.04. 2007.01.03. - - 29,8
D070110 2006.10.11. 2007.01.10. - - 30,4
D070117 2006.07.05. 2007.01.17. - - 186,2
D070124 2006.10.25. 2007.01.24. - - 26,0
D070131 2006.11.02. 2007.01.31. - - 24,8
D070207 2006.11.08. 2007.02.07. - - 24,6
D070214 2006.02.15. 2007.02.14. - - 2117
D070221 2006.11.22. 2007.02.21. - - 31,1
D070228 2006.11.29. 2007.02.28. - - 29,7
D070307 2006.12.06. 2007.03.07. - - 24,6
D070314 2006.08.30. 2007.03.14. - - 173,9
D070321 2006.12.20. 2007.03.21. - - 24,8
D070328 2006.04.12. 2007.03.28. - - 204,2
D070509 2006.10.25. 2007.05.09. - - 118,15
D070606 2006.06.07. 2007.06.06. - - 149,(
D070704 2006.12.20. 2007.07.04. - - 29,8
D070801 2006.08.02. 2007.08.01. - - 170,
D070926 2006.09.27. 2007.09.26. - - 157,3
D071121 2006.11.22. 2007.11.21. - - 1317
Kamatozé Kincstarjegy:

K200701 2006.01.10. 2007.01.10. fi%,75% 10,0
K200702 2006.01.24. 2007.01.24. fi%,75% 14,4
K200703 2006.02.07. 2007.02.07. fi%,75% 16,2
K200704 2006.02.21. 2007.02.21. fi%,75% 9,5
K200705 2006.03.07. 2007.03.07. fi%,75% 19,2
K200706 2006.03.21. 2007.03.21. fi%,75% 8,9
K200707 2006.04.04. 2007.04.04. fi%,75% 10,6
K200708 2006.04.19. 2007.04.19. fig,00% 10,1
K200709 2006.05.03. 2007.05.03. fig,00% 14,3
K200710 2006.05.16. 2007.05.16. fig,00% 11,3
K200711 2006.05.30. 2007.05.30. fig,00% 6,7
K200712 2006.06.13. 2007.06.13. fig,00% 12,6
K200713 2006.06.27. 2007.06.27. fig,00% 52
K200714 2006.07.11. 2007.07.11. fig,50% 12,3
K200715 2006.07.25. 2007.07.25. fiXx,25% 17,0
K200716 2006.08.08. 2007.08.08. fiX,25% 21,5
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K200717 2006.08.22. 2007.08.22. fiX,00% 24,0
K200718 2006.09.05. 2007.09.05. fiX,00% 15,9
K200719 2006.09.19. 2007.09.19. fiX,25% 5,4
K200720 2006.10.03. 2007.10.03. fiX,25% 6,4
K200721 2006.10.17. 2007.10.17. fiX,50% 5,6
K200722 2006.10.31. 2007.10.31. fiX,75% 10,0
K200723 2006.11.14. 2007.11.14. fiX,75% 7,7
K200724 2006.11.28. 2007.11.28. fiX,75% 10,7
K200725 2006.12.12. 2007.12.12. fiX,75% 9,5
K200726 2006.12.28. 2007.12.28. fiX,50% 10,4
Magyar Allamkotvény
A071231A92 1992.12.31. 2007.12.31. fix 8,40% 4,0
A071212B98 1998.12.30. 2007.12.12. valtozg 24,0
A070812C98 1998.12.30. 2007.08.12. valtozg 1,7
A070612D02 2002.01.31. 2007.06.12. fix 6,25% 303,5
A070812E02 2002.12.31. 2007.08.12. valtozg 2,4
A070412F04 2004.01.14. 2007.04.12. fi0,00%0 194,9
A071012G04 2004.06.30. 2007.10.12. fix9,25%  355,4
A081024A98 1998.12.30. 2008.10.24. valtozg 55,0
A080812B98 1998.12.30. 2008.08.12. valtozg 1,8
A080612C03 2003.01.30. 2008.06.12. fix6,25%  405,9
A080424D05 2005.01.12. 2008.04.24. fix7,25% 319,2
A080812E05 2005.06.29. 2008.08.12. fix6,50% 368,6
A090812A98 1998.12.30. 2009.08.12. valtozg 2,0
A090212B99 1999.01.21. 2009.02.12. fix9,50% 99,9
A090624C03 2003.10.09. 2009.06.24. fix7,00% 304,5
A091012D04 2004.06.16. 2009.10.12. fix8,25%  366,2
A090424E06 2006.01.11. 2009.04.24. fix6,25% 4545
A090812F06 2006.06.28. 2009.08.12. fiX6,50% 537,6
A100812A98 1998.12.30. 2010.08.12. valtozg 1,9
A101012B05 2005.04.20. 2010.10.12. fix6,75% 371,3
A110212A00 2000.08.31. 2011.02.12. fix7,50% 209,6
A111012B06 2006.01.25. 2011.10.12. fix6,00%4 395,8
A121231A92 1992.12.31. 2012.12.31. fix 8,40% 7,1
A120612B06 2006.10.04. 2012.06.12. fix7,25% 190,1
A130320A93 1993.03.20. 2013.03.20. valtozg 76,7
A131220C93 1993.12.20. 2013.12.20. valtozg 127,9
A130212D02 2002.01.17. 2013.02.12. fix6,75% 435,4
A140502A94 1994.05.02. 2014.05.02. valtozg 29,6
A141220B94 1994.12.20. 2014.12.20. valtozg 16,6
A140212C03 2003.06.19. 2014.02.12. fix5,50% 400,5
A150212A04 2004.07.14. 2015.02.12. fix8,00% 411,3
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A161231A92| 1992.01.01. 2016.12.31. valtozd 33,4
A160102B96| 1996.01.02. 2016.01.02. valtozd 9,0
A160212C05|  2005.10.05. 2016.02.12. fix5,50% 432,5
A171124A01| 2001.11.15. 2017.11.24. fix6,75% 203,5
Al170224B06| 2006.10.04. 2017.02.24. fix6,75% 150,0
A201112A04| 2004.02.11. 2020.11.12. fix7,50% 325,7
A260228A96| 1996.02.28. 2026.02.28. valtozd 51,2
A260424B96|  1996.05.24. 2026.04.24. valtozd 80,0
A261024C96| 1996.05.24. 2026.10.24. valtozd 4,0
Kincstari Takarékjegy
Kincstari
Takarékjegy Futamidé: vasarlastol
B Folyamatos szamitott 1 év - 264,3
Kincstari
Takarékjegy Futamidé: vasarlastol
1. Folyamatos szamitott 1 év 2 96,6

Az aldbbi tablazat mutatjia be a kozponti

devizanemekben 2006. december 31-én:

Forras: AKK Zrt.

koltségsetdevizaadossagat az egyes

Név Kﬁ);(l:ls;g;as Lejarat Kamatlab| Kinnle¥allomany Devizanem
DE0002918232 1999.02.16  2009.02.16  4,375% 500 000 0 EUR
XS0131593864 2001.06.27 2011.06.27 5,625 100®M0Q0 EUR
XS0161667315 2003.02.06  2013.02.06 4,500 10000d0 EUR
XS0177229217 2003.09.2¢ 2010.09.27 4,000 100®M0Q0 EUR
XS0183747905 2004.01.29  2014.01.29 4,500 10000J0 EUR
XS0191746113 2004.05.06  2014.05.06 5,500 500 000 0 GBP
JP534800A467 2004.06.18 2009.06.18 1,090% 50 0000 JPY
XS0204418791 2004.10.28  2011.10.28 3,625 10000d0 EUR
US445545AC05 2005.02.03 2015.02.03 4,750 1500000 USD
XS0212993678 2005.02.24  2020.02.24  3,875% 10000Q0 EUR
XS0219107918 2005.05.09 2017.05.09 5,0000% 500 000 0 GBP
JP534800A574 2005.07.12  2010.07.12  0,620% 30 0000  JPY
JP534800B572 2005.07.12 2012.07.12 0,960% 45 00000 JPY
XS0234096237 2005.11.02  2012.11.02  valtoz6 5000000 EUR
XS0240732114 2006.01.18 2016.07.18 3,5000% 100®M0Q0 EUR
JP534800A632 2006.03.17  2013.03.18  1,670% 50 0000  JPY
XS50249458984 2006.03.3( 2016.03.30 5,0000% 500 000 0 GBP
XS0269216510* 2006.09.27  2012.11.02  véltoZo 500D EUR

Forras: AKK Zrt.
Az alabbi tablazat mutatia be a kozponti koltségvet2006. december 31-i

adossagallomanyanak lejarati szerkezetét millidrishtban.

MNB-vel

1924-es

Nyilvanos Zart korbet Egyéb
Forint  |kibocsatast  |kibocsatott

addssag |allamkatvényejéllamkatvényel

Kilfoldi Szindikalt
evizahiteleldevizahi

Diszkont
incstarjegyeka

Lakossagi

Forint [Deviza
\papiro Ossé

iszembeni belfolgbelfoldi lamerikai |[Egyéb
itelek |adossadd Py

izahitel devizahitelelDevizakétvényelkotvényeklkotele:

égejOsszesen

20073 605,09 862,11 35,4 1755,9. 595,29356,24 29,2 29,24 0,0 0,0q 0,0¢ 0,0¢ 0,01 29,03 3 663,3

200§1 227,59 1 093,6: 61,6 72,14 01§ 167.7 33,89 126,1! 0,0q 7,64 0,0¢ 0,01 13953

3 A vasarlas idpontjanak filggvényében valtozik.
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20091 769,47 1762,7' 6,72 250,9Y 30,2 0,01 220,7! 0,01 2 020,44
2019 378,0. 371,3 6,71 343,7 34,6 0,01 309,1 0,01 721,7
2013 610,1 605,4 4,71 589,91 37,69 47,6 504,61 0,01 1 200,0:
2013 1948 190,0! 4,71 364.8 27,14 0,01 337,6 0,01 559,6!
2013 6433 435,4 207,9: 411,29 20,94 48,2 342,0! 0,09 1 054,6:
2014 450,0 400,54 49,5! 588,9 146,6! 442,3 1039,0p
201§ 4146 411,2 3,34 324,7 34,31 290,3 739,3
201 4448 432,4 12,34 561,11 125,84 435,2 1 005,91
2017 3535 353,5: 0,0¢ 238,82 52,61 186,11 592,3
2014 0,0 0,0q 0,0 0,6 0,68 0,0 0,6
2019 0,0 0,0q 0,0 0,0 0,0 0,0
2029 325,6 325,6 0,0¢ 252,3 252,3] 5779
2021 0,01 0,01 0,90
2023 0,0¢ 0,01 0,90
2023 0,0 0,01 0,4o
2024 0,0 0,01 0,90
202§ 0,0¢ 0,01 0,90
202§ 135,1 135,1. 135,14

Forras: AKK Zrt.

* Az 1924-ben kibocsatott ,Kingdom of Hungary 1998D” és ,Kingdom of Hungary 1924 GBP” kdtvények.

Az aldbbi tablazat mutatja be Magyarorszag éven léjdrati adéssagat szektoronkénti
bontdsban 2006. december 31-én (kibocsataskopiodlézerint).

millié Euré
Osszesen
Egyéb monetaris intézmények|és
MNB és allamhaztartas egyéb szektorok
Allamhéztartas Egyéb
Magyar forintban Egyéb | szektorok
Nemzeti denominal monetaris | (garantalt
A lejarat éve Bank kétvények intézmények hitelek)

2007. . negyedév 259 199 3 196 96 61 59 2
2007. Il. negyedév 1480 | 1189 155 1034 905 291 270 21
2007. Ill. negyedév 595 217 3 214 96 378 377 2
2007 IV. negyedév 1768 770 137 633 523 998 980 17
2007 4103 | 2375 298 2077 1620 1728 1686 42
2008. I. negyedév 952 129 103 26 0 823 822 2
2008. Il. negyedév 2 706 1620 0 1620 1180 1086 1 065 20
2008. Ill. negyedév 768 486 0 486 452 282 280 2
2008 IV. negyedév 598 19 0 19 0 579 559 20
2008 5024 | 2254 103 2151 1632 2770 2727 43
2009 8 010 4722 0 4722 3193 3288 3239 49
2010 4 466 1947 51 1 896 599 2519 2470 50
2011 5783 | 3141 154 2987 843 2642 2564 78
2012 2780 | 1630 0 1630 249 1150 1063 87
2013 3200 2177 69 2108 710 1023 969 54
2014 3662 2976 0 2976 621 686 607 79
2015 2519 1766 35 1731 456 752 672 80
2016 4260 | 3065 0 3 065 821 1195 1141 54
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2017 1620 1340 0 1340 386 280 191 89

Késbbbh 2744 2071 0 2071 544 672 213 459
Osszesen 48 170 | 29 464 710 28 754 | 11673 |18 707 17 541 1166
Forras: MNB

1 Egyéb szektorok csak garantalt hiteleivel.

Megjegyzés: A fenti tdblazatban &adatok kerekitett értékek. Mivel a részésszegehzédsszegek kalkulacidja sordn az egyes elemek
pontos (nem kerekitett) érték alapjan keriltek &istasra, a tablazatban szebepsszegek nem minden esetben éalinékaetablazatban
szerepb értékek egyszérszamtani dsszegeként.

3.6.3. Kiilkereskedelmi adatok és a fizetési mérlexglatai
Kulkereskedelmi adatok

Az alabbi tablazat mutatja be Magyarorszag kuilkerdslemének alakulasat az utdbbi 2
évben:

| Kilkereskedelmi forgalom

Ev Behozatal Kivitel Egyenleg

milli6 forint milli6 dollar milli6 eurd milli6 forint millié doll&r milli6 eurd milli6 forint millié dollar millié eurd

2004. 12 218 949,] 60 249 L 48 5331 11 232 37%5,8 55468 44 618,4 —986 573, —4 7804 -3 9147
2005. 13 065 438, 1 65 522 J1 52 634,7 12 343 768,9 6198p3 49 722,9 —721 669, —3 6583 —2 909,9

E Behozatal Kivitel Egyenleg

\Y
milli6 forint | millié dollar | millié eur6 | millié forint | milli6 dollar | millié eurd | millié forint | millié dollar | millié euré

2005. | 13 145 545, 65 920, 52 955,{ 12425491, 62 272, 50051,{ 720053, —3 648, —-2904,1
2006. | 15966 739, 75 739, 60 338,] 15 444 364, 73 340, 58 374,{ 522374, —2 398, -1 964,]

Forras: KSH

Az aldbbi tabldzat mutatja be Magyarorszag kilkezdslemének alakulasat 2006-ban a
legfontosabb kereskedelmi partnerek szerinti mdgeban:

A kilkereskedelmi forgalom orszagcsoportok szerint

(folyo aron
Orszagcsoport 2006.
milliard | megoszlas elszd év =
forint (%) 100,0
Behozatal
Eurdpai Uni6 (EU-25) 10 769, 67,5 120,2
EU-n kivili orszagok 5196, 325 1244
Osszesen 15 966, 100,( 1215
ebbjl:

EU-15 9 039, 56,1 118,4

(j tagallamok 1730, 10,§ 130,1

EU-n kivuli eurépai orszagok 2279, 14,4 1374

azsiai orszagok 2 560, 16,( 116,(
amerikai orszagok 342,73 2,1 113,71

OECD 11961, 75,( 119,7

Kivitel
Eurépai Uni6 (EU-25) 11 418, 74, 120,7
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EU-n kivili orszagok 4025, 26,( 1374
Osszesen 15 444, 100,( 124,3
ebbbl:
EU-15 9411, 61,( 115,]
(j tagallamok 2 006, 13,( 147 4
EU-n kivuli eurépai orszagok 2 420, 15,6 140,4
azsiai orszagok 8264 5,3 139,4
amerikai orszagok 531,3 34 116,46
OECD 12 243, 79,3 120,3
Egyenleg
Eurépai Uni6 (EU-25) 648, -124,7 121,7
EU-n kivili orszagok -11710 224, 93,3
Osszesen 522,4 100,( 72,4
ebksl:
EU-15 3719 -71,4 74,1
Uj tagéllamok 276,1 -53,( 7399
EU-n kivuli eurépai orszagok 140,71 -26,9 209,
azsiai orszagok 1733, 3314 107 4
amerikai orszagok 189,] -36,4 1234
OECD 281,71 -53.9 1434

Forras: KSH

Az aldbbi tabldzat mutatja be Magyarorszag kilkezdslemének alakulasat 2006-ban a
legfontosabb kereskedelmi termékek szerinti megsbain.

A kulkereskedelmi forgalom arufécsoportok szerint

(foly6 &ron
Arufécsoport 2006.
milliard megoszlas| el§z6 év =
forint (%) 100,0
Behozatal
Osszesen 15 966, 100,( 121,15
Elelmiszerek, italok, dohany 636, 4.0 118,4
Nyersanyago 2733 1,7 116,15
Energiahordozék 1786,! 11,2 1334
Feldolgozott termékek 52179 32,1 120,4
Gépek és szallitbeszkozok 8 052,1 50,4 1199
Kivitel
Osszesen 15 4441 100,( 1243
Elelmiszerek, italok, dohany 8514 5,5 118,46
Nyersanyago 295.,4 1,9 120,(
Energiahordozok 391,1 2,5 115,4
Feldolgozott termékek 4 267, 27,4 1244
Gépek és szallitoeszkdzok 9 639, 62,4 125,73
Egyenleg

Osszesen | 5224 100, 72,5
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Elelmiszerek, italok, dohany 214 41,1 1184
Nyersanyaga 22,3 -4,3 190,41
Energiahordozék -1 395, 267,( 139,5
Feldolgozott termékek —950,1 182,( 106,
Gépek és szallitoeszkdzok 1 586,! -303,7 162,]

Forras: KSH
Fizetési mérleg

A folyo fizetési mérleg egyenlege 1996. és 2006z6k mindvégig deficitet mutatott. A
hiany oka a modernizaciéhoz kapcsolod6é behozatalexport és a beruhadzasok magas
importigénye voltak, tovabba az utobbi évekbenddnként dinamikus befsfogyasztas és a
rendszerint magas &llamhaztartasi hiany is hozadéj& magas kulféldi finanszirozasi
igényhez. 2005-2006-ban azonban megvaltozott & foigny szerkezete: az aruforgalom
egyenlege javult, a jovedelmek egyenlege romlott.

A foly6 fizetési mérlegdbb tételei (a GDP aranyaban)
1996 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2008006

folyd fizetés
mérleg

egyenlege -3,9% -4,5% -7,2% -7,8% -8,4% -6,0% -7,0%7,9% |-8,4% -6,8% | -5,8%
aruforgalom
egyenlege -3,7% -2,9% -4,0% -4,5% -6,1% -4,2% -3,1%3,9% |[-3,0% -1,6% | -0,5%
szolgaltatasg
egyenlege | 4,2% 3,9% 2,6% 1,8% 2,4% 2,8% 0,8% 0,19%,3%0 [0,8% [1,2%
jovedelmi
egyenleg -44% | -59% | -6,3% | -6,0%| -54%| -54% -54%4,9% |[-6,0% |-62% | -6,8%

Forras: MNB, KSH

Az utobbi évek kedvéitlen fejleménye a szolgaltatasok pozitiv egyenlegécsokkenése,
amely mogott az idegenforgalmi szufficit visszaesé&s a befektetésekhez kapcsolodo
jovedelmek egyenlegének romlasa all. 2004-ben ksdvielyamatok indultak el, az
aruforgalmi hidny csokkent. A kifiskereslet fellendilése mellett a lakossagi fogyeszt
novekedésének mérséllese is a kilkereskedelmi egyenleg javulasanakyat#n hatott. E
kedves folyamatok 2006. soran is folytatodtak.

A folyé fizetési mérleg hianyat a nem adéssaggeaer@tto kilfoldi tkebearamlas 1996. és
1999. kozott szinte teljes meértékben finanszirozP200-61 kezdve a gazdasagi
dekonjunktura kovetkeztében a vallalati szektarjéks beruhazasok hianyaban nem vonzott
szamotte¥ mukodotokét, igy az allam és a lakossag Kikladésodasat adossaggenerald
tételekkel lehetett csak finanszirozni. 2003. s@galendés mérték tokekivitel (részben az
OTP és a MOL vdllalatvasarlasai) miatt atkddotoke szerepe a fizetési meérleg
finanszirozasaban minimalisra csokkent. 2004. €5 2€oran a netto ikRodotoke-bearamlas
ismét jelends szintet ért el: a folyo fizetési mérleg éves h@arak nagyjabol a felét
ellentételezte nem adossaggenerald finansziroz&5-l2en a 3,4 milliard eurds
tokebearamlasbol mintegy 2 milliardnyi allami prizacios akciokhoz (Budapest Airport,
Antenna Hungaria) kéthé&t Kedvestlen fejlemény, hogy 2006-ban a nem addssaggenerald
finanszirozas egyenlege negativ volt.
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3.6.4. Deviza-liberalizacio

Magyarorszagon 1931. 6ta kotott devizagazdalkoddis érvényben; a deviza-liberalizacio
folyamata a rendszervaltast koyeevtizedben, fokozatosan ment végbe. A kezdeti
idészakban a jelefis kilsy adossagszolgalat, tovabba a folyo fizetési mérdeythdl adddod
devizaigény fedezése tette szikségesseé a korlatofgmtartasat.

A liberalizicié el§ lépését a kilkereskedelmi tranzakciokra vonatk&dédttségek eés
korlatozasok leépitése jelentette; ezt kdvette sshp tavu, tartds kulfoldickemozgasok
felszabaditasa, ami lelége tette a 90-es évek kozefdéimeginduld jelends kulféldi
miikodotoke bearamlast.

A rovid tékemozgasok korlatozasa 2001-ig érvényben maragiyédve a belféldi pénzigyi
egyensulyt a nemzetkdzikepiacok hangulatvaltozasaitol, a spekulaikék hektikus be- és
kidramlasanak kockazatatol. A teljes kdateviza-liberalizaciéra 2001. nyaran, a monetaris
politikai rezsim atalakitdsat koven kerllt sor.

Valutaarfolyam

1995 marciusatol 200dszéig csuszo leértékeléses arfolyamrendszer wodingben, ennek
keretében a forint nominalis arfolyama egyrel meghatarozott leértékelési palyan
mozgott. A leértékelés Utemét a jegybank fokozatd¥a-ra mérsékelte, igy 2001. oktdber
1-jél 276,1 forint / Eurd arfolyamon rogzilt a hivatalsavkozép. A Magyar Nemzeti Bank
2001. méjus 4-én az intervencids savot a kor&2h25%-rol £15%-ra szélesitette, ami a
forint piaci arfolyamanak szamotiev erssodéséhez vezetett. A  rugalmasabb
arfolyamrendszerben az arfolyam volatilitdsa jeélsah megemelkedett.
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A hazai valuta 2002 oktobetdt— a kdzelg EU-bovitést jovahagyo irorszagi népszavazas
hatasara — ismét @&odni kezdett, és 2003 elejere az arfolyam megkéitel az afs
savszélet. Januér kozepén kulféldi befeltenagy 0sszeg spekuléacidos céla forint-
vasarlasba kezdtek, az intervencidos savs eszélének eltolasara, a forint tovabbi
felértékebdésére szamitva. A spekulaciés tamadast a jegybaklamatszint drasztikus
csokkentésével torte le, ami az arfolyam mintegy-d#/gyengulését eredmeényezte. 2003.
tavaszara az arfolyam a 245-246 forint / Euros addtabilizalodott. A tAmadas utan néhany
honapra megnyugodtak a pénzpiacok, de askédgyensuly tovabb romlott. Ennek hatasara a
forint enyhén gyengulni kezdett, amit aztan jeleen felebsitett a junius 4-én hozott k6z6s
kormanyzati-jegybanki dontés a forint arfolyamsaejé eltolasarol. Ez a lépés az emlitett
korilmeények kozott zavarodottsagot és Aaltalanosaldmvesztést keltett a befeldlet
korében, ezért a jegybank két lépésben 300 bazish@melte az iranyado kamatlabat. Az
0j, 282,36 forint/Eurds savkozép koruli +/- 15 sdékos savban az arfolyam 270
forint/Eurdig gyengult, majd 255-260 kornyekén alhkki az () egyensuly. 2003
novemberében a tovabbra sem kedvemkrogazdasagi adatok mellett az allampapir-piaci
kereslet is megcsappant. A kulféldiek allampapadésa miatt Gjabb 300 bazispontos
kamatemelésre kényszerilt a jegybank, és az anfol®@0 forint/Eurdig gyengult. 2004
elején kedve& gazdasagi folyamatok bontakoztak ki mind itthomadra vilaggazdasagban,
igy az arfolyam jeleisen efsddott. 2004-2005-ben az arfolyam jeles®n stabilizalédott.
Az atlagos arfolyam 2004-ben 251,7 forint/Euré yoR005 soran a forint arfolyama a 248
forint/Eurd atlagos érték kortl mozgott. 2006 taadasés nyardn azonban a forint arfolyama
- jelents mértékben gyengult. A valasztasokkal 6sszef(ggiitikai és gazdasagpolitikai
bizonytalansag, a koltségvetési megszoritd intézekl nem kedvézkezdeti befekti
fogadtatasa, valamint kedvdlen vilaggazdasagi tény@z (kamatemelések a fejlett
piacokon, s emiatt atmenetileg mérgékl kockazatvallalasi kedv, s a régié kedstbenebb
megitélése) hatasara az arfolyamsav kozepéig 3@82/Eurd — gyenglilt a forint arfolyama.
2006. 6szé6l azonban az eurdézondhoz viszonyitva magas foraiok, a javuld
makrogazdasagi mutatok és a fiskalis kiigazitasddab 245 Ft/eurds arfolyam kozelébe
er6sodott a forint. 2007. tavaszatdl kédéen tobbszor is szakmai vitak kozéppontjaba kerult
a forint arfolyamsavjanak eltérléséenek kérdése.cknkany azonban jelezte, hogy révidtavon
nincs napirenden az arfolyamsav eltorlése.
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Devizatartalékok

Az MNB tartalékai 2006. december 31-én 16.396,8idniEurot értek el. Ebtl 47,6 millié
Eurdt ért el az arany, 56,2 millio eurét az SDPalanya. Az IMF kvéta tartalék hanyada
104,0 millié Eurét, a devizatartalékok érteke 1B.8millié Eurot tett ki.

3.6.5. Fuggetlen fellilvizsgalati eljarasok alkalmagsa

A Magyar Allam mint kezes kimutatasaira vonatkozdd@myvvizsgélati, vagy fiiggetlen
felllvizsgalati eljarasokat nem alkalmaz.

3.6.6. Jelenés valtozasok

2006. januar 25-én a Standard & Poor’s hitetigitd lemindsitette a Magyar Koztarsasag
adosséganak kilatasat “stabil’-rél “negativ’-ra.

2006. februar 22-én a Moody's hitelmisitd lemindsitette a Magyar Koztarsasag
adossaganak kilatasat “stabil”-rol “negativ’-ra.

2006. marcius 14-én dr. Veres Janos peénzigyminisziejelentette, hogy az
eredmeényszemlélgt(in. ESA szerinti) allamhéaztartasi hiany varhat@akorabban ére
jelzettnél a GDP 0,3%-aval magasabb lesz 2006-kaa €DP 0,2%-aval magasabb lesz
2007-ben. A médositast az EUROSTAT 2006. marciusb®onyos katonai felszerelések
eredményszemléléielszamolasi modszertanaval kapcsolatos dontésayazerint a Gripen
vadaszgépek lizingelése esetén a rendelkezésratheidpontjaban e tételt kell kiadasként
elszamolni) tette szlikségesse.

2006. janius 9-én a Kormany bejelentette az ,Uj &wphly” koltségvetési megszoritd

intézkedéscsomagot. Az intézkedések a 2006. étsdgitetési hianyt 2006. szeptember 1-
jétél mintegy 350 milliard forinttal (a vart GDP 1,5%a) mérsékelhetik, a 2007. év

tekintetében pedig az allamhaztartdsi hianyt a Ghiftegy 4,5%-aval csokkenthetik. A

Pénzigyminisztérium szamitasai szerint a kiigaakagan a 2006. évi eredmeényszemigélet

hiany (helyi 6nkorményzatokkal és nyugdijkorrekeibgzamitva) varhatéan a GDP 8%-ét
éri el (szemben az eredetileg tervezett 4,7%-kal).

2006. junius 19-én az MNB Monetaris Tanacsa 25dpézittal (0,25 szazalékponttal) 6%-rol
6,25%-ra emelte az irAnyado jegybanki alapkamatot.

2006. junius 20-a4n a Pénzigyminisztérium a 2006pé&vzforgalmi (Un. GFS szerinti), helyi
onkormanyzatok nélkil szamitott varhat6 koéltségsigtganyt 222,8 milliard forinttal felfelé
modositotta 1.768,6 milliard forintra (a vart GDB%-ara). A Pénzugyminisztérium a helyi
onkormanyzatok 2006. évi pénzforgalmi szemigléBFS szerinti) varhaté hianyat 120
milliard forinttal felfelé médositotta 155 milliddarintra.

2006. julius 17-én Sélyom Laszl6 alairta a Parlandtal 2006. julius 10-én elfogadott, az
allamhaztartasi egyensuly megteremtését célzo ngeket, igy a bejelentett koltségvetési
megszorito intézkedések a kormany altal tervedépiointokban életbe Iéphetnek.

2006. julius 24-én az MNB Monetaris Tanacsa 504pmittal (0,5 szazalékponttal) 6,75%-ra
emelte a jegybanki alapkamatot.
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2006. julius 25-én dr. Veres Janos peénzigyminiskhigelentette, hogy @&lelathatolag a
korabban prognosztizalt 8%-nal 0,6 szazalékpomttajasabb, 8,6%-0s lesz a 2006. évi
eredményszemlélet (ESA szerinti) allamhaztartasi hany (helyi dnkony@éatokkal és a
nyugdijkorrekcios tétellel egyitt szamitva). A 20@¥i vart hiany 0,9 szazalékponttal, a
2008. évi hiany 0,1 szazalékponttal haladja mégeklthatdlag a korabban prognosztizalt
értéket. Az eddig a koltségvetési koron kivil kezeitépalyakkal kapcsolatos kiadasoknak
az allamhaztartas részeként toétéelszamolasa miatt a korabbinal magasabb az ekkor
prognosztizalt hiany.

2006. augusztus 28-4n az MNB Monetaris Tanacsad@sponttal (0,50 sz&zalékponttal)
6,75%-r0l 7,25%-ra emelte az iranyado jegybankpldanatot.

2006. szeptember 1-én a Kormany publikalta azfé|itvizsgalt — Konvergencia Programot.
A program alapjdn a Korméany a kozéptavu fiskélilkceelérését két |épében kivanja
megvalositani. Az etsperiddusban — 2006. és 2009. kozott 6 adi a hosszu tava stabilitas
elérése a lehét legkisebb novekedési aldozat mellett. E periddoslaa Korméany a
koltségvetési hiany csokkentését tervezi fiskalkegszoritod intézkedések, valamint reformok
bevezetésével, tovabba az addssagrata, & kagiensalyi mutatdk javitasa, a folyo fizetési
meérleg hianyanak csokkentése a cél. A Kormany bsestzerint a gazdasagi novekedeés
Uteme 2007-ben és 2008-ban &atmenetileg 2-3%-ossullamig 2009-ben a kordbban
jellemzs 4% korili lehet a GDP dinamikaja. A masodik peusidan, 2009. és 2011. kdzo6tt a
Kormany legbbb célja egy hosszu tavon fenntarthaté novekedégnai¢gasa a gazdasagi
teljesitmény és az életszinvonal tertletén. A mésgaeriodusban a Kormany a
makrogazdasagi egyensuly javitasat és a koltséjvbiény tovabbi cstkkentését tervezi
reformintézkedések bevezetésével. A Kormany mindgétiodusban a koltségvetesi
intézmények és az egészséglgy, a kdzoktatas, aijnanglszer és az artdmogatasi rendszer
reformjat tervezi, mivel e Iépésekre a gazdasadrafkdzashoz nélkilézhetetlen
makrogazdasagi egyensuly elérése érdekében szidség

2006. szeptember 20-an a Fitch hitelésiith a Magyar Koztarsasag adossdganak kilataséat
“stabil”-rol “negativ’-ra valtoztatta.

2006. szeptember 25-én az MNB Monetéaris Tanacshaz&ponttal (0,50 szazalékponttal)
7,25%-r0l 7,75%-ra emelte az iranyadd jegybankpkdanatot.

2006. 6szén a Kozponti Statisztikai Hivatal moédositottaG®P szamitasahoz hasznalt
modszertanat. Az EU-harmonizacié céljabol megvédtimtt mdodszertan egyes illegalis
tevékenységeket is a GDP részeként vesz szamitéslihbd a gazdasagi ndvekedés
kiszamitasahoz az&s év arait hasznaljak fel, s nem egy bazisévét. Amdadszertannak
megfeleben a KSH felfelé mddositotta a 2000. és 2005. kib&RP-adatokat.

2006. oktéber 10-én az EU pénzugyminisztereinekadsa (ECOFIN) elfogadta
Magyarorszag Uj Konvergencia Programjat, s felsatfh a Kormanyt, hogy a Konvergencia
Programban bemutatott intézkedések megvaldsitasélélente szamoljon be. A Tanéacs
emellett kilatasba helyezte az EU-s forrasok bedagtasat arra az esetre, ha Magyarorszag
nem tesz eleget kotelezettségeinek.

2006. oktober 24-én az MNB Monetaris Tanacsa 25spanttal (0,25 szazalékponttal)
7,75%-r0l 8,00%-ra emelte az iranyado jegybankpleanatot.
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2006. oktober 31-én a Pénzigyminisztérium bejetentbogy a kincstari kor pénzforgalmi
(GFS) szemlélét hianya 2006-ban @&lelathatolag eléri a 2.055,5 milliard Ft-ot (a GB®-
at). A korabban prognosztizaltnal magasaldbegtlzés oka, hogy az NA Zrt. 352 milliard Ft-
nyi adéssaga a korabban tervezett 2007. év h&l@et-ban keril atvallaldsra. Az intézkedeés
az eredményszemlélefESA) hianyt nem érinti.

2006. december 1-jén a Kormany felllvizsgéalta gptmaberben publikalt Konvergencia
Programot. A felllvizsgalt Konvergencia Program @abbinal frissebb makrogazdasagi
elérejelzéseket tartalmaz, tovabba részletesebben thgmuaz &z6 Konvergencia
Programban is szerépintézkedéseket.

2006. december 5-én a Parlament elfogadta a 20@i7.k@tségvetési torvényt. A
koltségvetési torvénynek megfeéieleldiranyzott 2007. évi pénzforgalmi szemldlet
allamhaztartasi hiany (GFS szerint, helyi dnkornzagkkal egyutt széamitva) 1.767,9
milliard forint, ami a varhaté GDP 7,0%-at teszi R koltségvetési torvenynek megfdiel
eldiranyzott 2007. évi eredményszemléleéllamhaztartdsi hiany (ESA szerint, helyi
onkormanyzatokkal egyditt, nyugdijkorrekciés tétélkil szamitva) 1.717,0 milliard forint,
ami a varhaté GDP 6,8%-at teszi ki.

2006. december 21-én a Standard&Poor’s hitelsilth a Magyar Koztarsasag hosszu tavu
devizaaddssaganak kilatasat “negativ’-rol “stabal’valtoztatta.

2006. december 22-én a Moody’s hiteldsio leminssitette a Magyar Koztarsasag hosszu
tavu forint-, és devizaaddssaganak besorolasat-tAl1’A2"-re.

2007. januar 9-én a Pénzugyminisztérium publikalt2006. évi dizetes allamhaztartasi
hianyt. A pénzforgalmi szemlélet (GFS szerinti) allamhaztartasi hiany a helyi
onkorméanyzatok nélkul szamitva 2.033,8 milliardoFtta becsult 2006. évi GDP 8,7%-at)
éerte el.

2007. aprilis 18-an a Pénzugyminisztérium modasitat2007. évi allamhaztartasi hianyra
vonatkozO prognézisat. Az Uj prognOzis szerint eedményszemlélét(ESA szerint, helyi
onkormanyzatokkal egyutt, nyugdijkorrekcios tétélkil szamitott) hiany a vart 2007. évi
GDP 6,6%-at, a pénzforgalmi szemlélefGFS szerinti, helyi 6énkormanyzatok nélkdl
szamitott) hiany a GDP 6,2%-at érheti el.

2007. aprilis 23-an a KSH és az Eurostat felihaftegaz eredményszemlél§ESA szerint)
koltségvetési adatokat. A felllvizsgélt adatok sees 2005. évi eredményszemldldESA
szerint, helyi ©6nkormanyzatokkal egyutt, nyugdifletcios tétel nélkil szamitott)
allamhéztartasi hiany 1.715,7 milliard Ft-ot (a GDB%-4t), a 2006. évi 2.163,8 milliard Ft-
ot (a GDP 9,2%-at) érte el.

2007. janius 25-én az MNB Monetaris Tanacsa 25dpazittal (0,25 szazalékponttal) 8,00%-
rél 7,75%-ra csOkkentette az iranyado jegybanipkdanatot.

2007. juniusaban, az &gletes adatok alapjan, az éallamhéaztartas onkormtokyzzélkil
szamitva 250,7 milliard forintos hiannyal zart. Atddik honapot a kdzponti koltségvetés
267,7 milliard forintos hiannyal zarta. Az elkiltett &llami pénzalapoknal a junius havi
szufficit 2,2 milliard, a tarsadalombiztositasidénal a tobblel4,8 milliard forint volt. igy
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0sszességében az allamhaztartas — helyi 6nkorntakyaélkil — 1.003,7 milliard forintos
hiannyal zart az efs6 hGnapban. A jelen Alaptajékoztaté 1. szamu flékgden szerefl
tablazatok mutatjak be a kodzponti koltségvetés €@shavi, illetve janiusi bevételeit és
kiadasait.

A jelen Alaptajékoztato 2. szamu fuggelékében stéréblazat mutatja be millié forintban
az allamhaztartds dnkormanyzatok nélkil szamiteveteleit és kiadasait 2007. juniusaig,
tovabba a Pénzigyminisztérium 2007. julius 194@ddtt prognozisat az (6nkormanyzatok
nélkul szamitott) allamhaztartasi hiany lefutasarol

3.7. Birésagi és valasztottbirdsagi eljarasok

A Magyar Allam mint kezes legjobb tudomasa szerimincs folyamatban olyan
allamigazgatasi, birésagi vagy valasztottbirésggrés, amely jeles hatast gyakorolna a
Magyar Allam mint kezes pénzigyi helyzetére vagyeftelmedségére és ilyen eljaras
kozeljowbeli meginditasa sem fenyeget.

4, Megtekinthet6 dokumentumok

Tekintettel arra, hogy a Magyar Allam mint készfizkezes kotelezettsége torvényen alapul,

nincsenek olyan szefdések, illetve a garanciaval kapcsolatos egyéb mektumok,
amelyekhez a nyilvanossag hozzaférhet.
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Kfopummii ko tegwotini saervakt] seminzs bofirotdack NOE M2 S 21712 2218 30| 1012 % [NEMEETKOE MINEDGY] KAPCROLATOR KLADASAL Fo) 259 3% 16034, 7 B4R f2%
Elcalziiel illami jumdagck bafizsime ixge Lata] 41 000 113 305 55 E540 S

ki esbosnrderyamiok bafissise 155045 L3 019k & SO FAREE LA e [ADOak GEROLGALAT, KAsiAT TERITES SR TR0 £33 840.7 SaAE 11128555 B4R 1254 &0 4
Cimaresn 05 7081 &0 143 5213 0 a4 E 61 %
ALLAML KINCETAR] VAGYONNAL KAMCSHLATOS BEFIZ. 330 5 A50 s &5 151 1 T, % [ TARTALEKGK
GV ER BEVETELER 207201 TRIRE  anTw 422 12zmEs 17 % | Alllins sl
Cilmtaldook
ADOSAAGEEOLGALATTAL KAFCROLATOS BEVETFLER 87 nag IE 634, 4538 65 3557 453900 684 % | Korporni egyermidys tarialék
_marmen
L M LA A S 15 ERE 2 BSRET 508 113934 &5 R
ROORMANY 4TI ENBRIVTILL S BGYEE KIADASOK 6 E31A 35 904, WON 4 893E B 1200 HEY
ALLAM ALTAL VALLALT KEZESSEG BvENYESITBE 107548 TEOLE F=1iL 16221, 7 48421 HE
EEVETELEK PsenGE| 65551421 Iptelsed] i ga S5l 3 1K 97,2 A% |animsAGATVALLALLS A1 5 145 1257 & 1485 WE %
BEVETELEK POMSSTRGE|  655E14rl|  Ipelsed 3108 09T,2 4% |BEFIZETES AT FL-RA LIRS 6119 [l 8 AN 214 WA R 3332 a1 %
LA SO PO S RGE E5173571 444522 419717 S04
EGYERUEG] -1PSRIRS 0| -1 158385 ) -1 S 4E5 -1 091 0744 ] B Dk 51 B, W S B E517 3371 480 % 8 326 058, 7 4187 170 5] 50,4 %%
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A KOZPONTI KOLTSEGVETES JUNIUSI OSSZEHASONLITO MERLEGE 2006. ES 2007. EVBEN

il frinttan

Jisiuan adtob

T adalok

D W05, du 2007, 4 Elirds Hew LA ARG 1005, & 007, & Fliirds Sen
CAZDALKODO SZERVEZETEK EEFIZETESEL ECGYEDIES NOEMATIV TAMOGATASOR 15075.5 13375.9 92, 7%
Tamasagi ads 32 9ZE.1 313301 95.1%
Tamasvallalkozacck kildoadaja 22444 HKOZSEOLGALATI MUSORSTOLGATLTATAS TAMOGATASA 39773 #47B,T| T8
A hiselizsdzessk o piorigyi vallalkozacok kildoadaja -3B.3 2.0 -135 5%
dxed jaradik 0.1 FOGYASETOI ARFIFGESTITES 10 1095 1D 559 105,35 %%
wrseecnsmse: valhlkorsi ads 3 18415
Baoyajicadak -3 22320 LAKASTAMOGATASOR 25 1B2.% 1E B22,7| 1,9%
Tabakcado 3 JB10.6
Enargia ads 338,00 CEATLADT TANVOCGATASORE, STOCTALTS JUTTATASOE
Karmszssschalasi dif a30,2
Egyab bafizacssak -378.9 Cralad tamogacasok 41 T4E.5|
Egvab ksponcoadiot: bevetalak B §42.2 Jevedalampotic e jeredslam kisgerms soocialis Mmogeascs 138919
Rrzedan 532822 Enlsofale jogrimes adott raritacss 3 104.0
FOCVASITASHOZL KAPCSOLT ADOK Chaezasen 5B 748.5)
Alalinos forgalm: ads TI002.6
Tovadsls ado &4 018,1 KOLTSEGVETESI SZERVEK ES FEJEZETI EEFELESD ELOIR.
Raeguzxacics fogyasziast ado EE£ES 70943 Falisaguatdsi szeoves Eiadasad 1B0 7367 7
Sirrzesan 139 3772 145 015,0 Srakpeai fejezst kezaldsnt aldiraznyzasok kiadacas 135 3708 1141 %
Eazponti barohazascs hiadacal 204 5 26,4%
LAKOSSAC BEFIZETESET Fajezet smensuiyi sl
5 j lanado 33 ERS0 718730 e ] 317 102,1 101,2 %%
koiszadoja 14215
1258 2841 AZ ATLAMHATTARTAS ALRFNDSZEREINER TAMOGATARA
Ilsiek badfizatdsak 12 97D 10 570.8
Oirrzesen 73 0DD.E B42259.5 Elk i allami p pok idmaogataca #020.1 104,35 2,6%
KOLTSEGVETESI STERVEK ES FEJEZETI KEZELEST ELOIR. Garancia ds horsjamulac 2 TE alapok kiadacyibor &7 0BS,T| &% 9535, 7) 06,8 %%
K watecl szarvek bevanalsd 65 446,1 B85 7| Halyl selomeanyzstok camogatasa 55 BEB.7| 03,6 %
Smakma Sjezet sezalsrn slodranyzarck sajat bevatalsd 923749 153 5% CHrDdden 131 121 250.7) 92.5%
Fejazsd kazeloon aloir. 2 kowpont barzbazacok ELUT tamogaracy 3 214333 SE 2%
Darzeaan 101 778.1 5 146,2 54 5% TARSADALNT ONSZERVEZODESEE TAMOGATASA ZES. 4 6.3 26,7 %
BEFIZETES AZ ALLAMHAFTARTAS ALRENDSZERFIROL NEMZETEOZI PENZUGYI KAPCSOLATOR ETADASAT 80,3 3022%
Karponti kolbedgretsc saarvekicl szimmard be 169748
El-ylsmitatt dllawmi peeralamel baSmuisice 949823 ADOSSAGSTOLGATAT, KAMATTERITES 118 B95.5 139 B21.6 117,86 %
Halyi sokormasyzasck bafizssdcn 380,35
CArrzean 11 RELE 2B ROTE
TARTALEKOK
ALLAMI ETNCSTARI VAGYONNAL KAPCSOLATOS BEFIZ. 71737 B 0876 11257 Alalancs aaralk
Calizrtalakok
EGYEB BEVETELEE I5T4 780,35 I04.3%| Fospooi egyecsibyi amaldk
Rrrsesen
ADOSSAGSTOLGALATTAL KAPCSOLATOS BEVETELEEK 59587 & 793.0 113.3%
HKOFMANYZATI RENDETVILI ES EGYEE EIADASORK 1374 135329 oo.1 %%
TNIOS ELSTANOLASOE 17025 665,7 35 1%
ALLAM ALTAL VALLALT KELESSEG ERVENYESITESE 3614 3564 63,3 %
ADOSSACGATVALLATAS -E7.0)
BEVETELEK FOOSSZEGE J03 I18.1 4240474 L07.8%:| BEFIZETES A¥ EU-BA 8 173.2 £ S5E,1 34,1%
EGYENLEG| _rog 713.4 5.8 25.5% ETADASOK FOOSSZIEGE 691 542 6 591 TEID 100,0 %
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2. szamu fuggelék
Az allamhaztartas dnkormanyzatok nélkil szamiteviébelei és kiadasai 2007. juniusaig és a Pénzimggyrbérium 2007. jalius 19-én kiadott
progndzisa az (6nkormanyzatok nélkil szamitotgrdlaztartasi hiany lefutasarol

midlfad_fowinidan

TDOT. evi torwemyi

elgiramyzat 2007. évi pémy 00T &vi progmoai
. ; . elza . . . - haromnesved
L12 bs 1. bo 2.ba £ -] . 4.ba ko €. ho felevi O -] .- tves
negyedivi #vi
Kiadas

Etzpend kslmégvents & 316030,7 8170549 TI03T48 6743139 11617336 635 4454 S8 108 % 617631 419717LD SEL 0601 8325 080,5
Normatie &6 egyed tamogatasok 51194 464137 354822 39 1830 121 078,89 48T 47 851,1 2664198 e 5261194
SZocials tamogatasok &6 tariesak 363552 384383 IE 2976 1731111 57 117.5 ITAE.E 345 6BE.5 BT 686 7418
Garancla &6 hozzajanulas a T alapok kladasahoz 34192 640647 54 9557 183 3306 562741 64 965,7 360 5054 55 5592 TIR037.0
Kiorsegvetes] szervek 25 fejazetl kazeles] eldianyzaiok 485 5322 3071851 3261958 11189331 ME2T2H 317102,1| 2023 2382 53 843 4000 743,2
Helyl dnkormanyzatok tamogatasa 116 636,06 529181 131 6280 568246,5 JEEEE7 432010.5 T3 BIES B78 T08.6
Kamatkladasox 529000 275 51B,3 258983 139 06&,6 342 13845 7 e 9930323
Beflzetés az ELMDa 99363 60 180,35 132483 48681 BB 333.2 191 957.1
Egyeb 599274 B7053.0 35304 36172 108 7358 1769074
Kazpontl egyensilyl tarnalex 20 000,0
Kockazatl tartak 738335

Ellculgnirect allami pénzalapolz 412 670,3 24422, 147105 1B 3679 77500, WITTA 32 450,2 162 0677 153 0519 412 670,3

Tarzadalombizreciraz alapek 4 11%931,2 358 210, 3234894 4334151 11151248 IT45TLE 3372330 T 10D 9L3T 3057 3185|4288 6762
Myugelialasok 1947741 1271412 1

]

123 563.8 13E 5402 420433,0 125069.0 137 B46,8 B03 4431

3
1
4| 1pssxes|  zeosoad|  smlTas3|  19s2sny
Egészzeqigyl ellatisot 0
B

TEB wirsegvehesl szervek Wadasal 42070 41707 12 846,5 3241 4 8§32,1 23454
Bevetel
Ebrpond ksliztgvetis 569 118.3 510 607,56 400 TI0,T) 1489 5366 6155078 42404700 3106 097.1 631 8723 §5814 0531
Gazdalkodd szervezeles pefizalesa| 3 7314 3B 533 5020039 172 5B4.5 243320 531821 3665217 T 1 097 186.8
Tarsasagl add L8616 ZEEERS 03 6418 36 3215 313301 201 0.5 11 0000 469 F00,0
Sgyen 317908 214114 TE 8447 5B 0704 21 952,0 1854771 63 204, 8217 TREE
Fogyasztashoz kaposolt adok 7164 133077 634 194,8 33 TS 145 014.9 1355 4264 1851 9094
AHalanos forgaiml ado W07 254,1 SETT2S 441 108,56 2354098 T3 002,68 0382182 L 97 200,0
Sgyen 684623 B0 2931 183 0BB.2 57 3515 T20123 418 208.2 4 873 794
Lakossag befizetese 1208384 200374 340 B30,0 20 4534 84 2394 6362432 131 D589 1 407 426.9
Szemedyl |vedelemand 1144759 BDZD10 3153716 7B TBLZ T1973.0 JTIEIA 115 3933 12383253
Sgyen 64125 3 TI64 254672 11 679.2 122864 604033 154756
Bevetalek az allamhaztartas slrendszerelil 989720 1151928 3073241 1174234 125 143.9 73, 105 7323
Kamatbavetaiek 4811 5 635,1 19 BR3,6 9 5135 E224.6 424 3155 § 5873
AZ Allamil kincstar vagyon 5 andsEagszoigalal bevatele 15279 TTHY 122010 93133 94364 321183 16921
Uinlés elszamolasak gan1 7179 24155 7205 &65,T 44054 7000
Ellculgnirect allami pénzalapolz 478 43,4 499897 I WIS 123 061,1 37 DEE.3| 346390 TI8 TRLY 46 1351
Tarzadalombizessiriza alapek 4 19 431,.3 384 3357 340 2306 345700 10793253 343 6359 352 0634 I 118 6519 36T 4TES 4 254 64,7
Egyvenlegek pénzforgalmi szemlélethen
Etzpend kslmégvents 1 SRE 4856 -MTHEISE| 2597602 -I646132 =172117.0 BELTE 417843 -MGTTI61] 10910749 470122 -1311 €S| -1514 0274
Ellculgnirect allami pénzalapolz 159731 155674 17 0634 TRIE 45 5604 TR0 41544 11588 506645 151527 35 3138 159731
Tarzadalombizreciraz alapek 2T 4R S 161155 25750,2 76652 35785 19 D643 19 6330 145104 17 8T 3 BEL4 @ TIE3 340215
EKdzponti kormanvzar Sszesen: 1 SEEONL 4| -196153,7| 2169536 -3LR34EE -T62 456,1 17 D07, 7| STEMES| J150 7469 -1 003 TOLY 05 1263 -1714%864] 15290758
Kemens kermsnygss o GDP suipslehaban £ 6% -8.8% -0, 8% -IA% -3, 0% 0,1 % 2.0% -1,0% L0% 84% £.8% -5, 0%
Edzponti kormanvzar elzsdlepes egyealegs SETETES] -162 7683 S17718,5]  -HRE44EE 4BG 0376 112 7060 M 3483 -111 6503 -461 563,86 147 1483 4535153 530433
Kemenst kermanmyzs! elsédleges egpeniepe a GDP spazalekdben -21% -8.8% -0.0% -E 1% -1.5% 8.4% f2.7I% -8.4% -18% Qe 5% L%
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